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Information om verksamheten

Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ) ér ett heldgt dotterbolag till Nordic Credit Partner AB (org.nr.
559013-1669) och skall dga, férvalta och handla med virdepapper samt bedriva dirmed forenlig
verksamhet. Bolaget ir en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och férvaltas av Wahlstedt & Partners AB (org.nr. 556771-1345) som sedan den 3
oktober 2014 har tillstind frin Finansinspektionen att férvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Placeringsinriktningen 4r huvudsakligen noterade nordiska f&retagsobligationer och bolagets
redovisningsvaluta ir svenska kronor. I de fall placeringar gbrs i andra valutor sker normalt valutasdkring
till svenska kronot.

Verksamheten finansieras med kapital- och vinstandelsldn emitterade till bide professionella och icke-
professionella investerare, ldn fran kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utgang hade kapital- och
vinstandelslan om totalt 750,0 mkr emitterats och noterats pa NGM Debt Securities-listan.

Bokslutskommunikén har upprittas i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om
inget annat anges.

Visentliga hindelser under perioden

Investeringsverksamheten pdbdrjades i januari 2018. Portfdljen har gradvis byggts upp under dret och
bestir vid periodens utging av 35 strategiska innehav i emittenter verksamma inom bl.a. bank och finans,
IT-infrastruktur, underhdll och service, konsumentvaror, fasticheter och bostadsutveckling.

Bolaget har inom ramen f6r sitt program f6r kapital- och vinstandelslin vid tre tillfdllen under perioden
emitterat kapital- och vinstandelslan, dels den 20 december 2017 om 310,0 mkr, den 9 maj 2018 om 240,0
mkr och den 23 november 2018 om 200,0 mkr. Emissionerna i maj och november 2018 genomfdrdes till
en kurs som motsvarade substansvirdet vid tidpunkten f6r emissionen.
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Resultat och stillning
Bolagets nettoresultat under perioden 1 juli till 31 december 2018 uppgick till -4,2 mkr och det egna
kapitalet uppgick vid utgingen av perioden till 500 tkr.

Eftersom marknadsvirdet pa obligationsportfoljen den 31 december 2018 understeg det bokférda virdet
gjordes en nedskrivning enligt ldgsta virdets princip om 14,5 mkr. Nettoresultatet efter nedskrivningen
uppgick till 43,8 mkr och férdelas i enlighet med villkoren f6r Andelsldnen som 43,1 mkr i rinta pd
Andelslinen och 0,7 mkr som vinst fére skatt i bolaget. Styrelsen bedémer att nedskrivningen av
portféljen dr en f6ljd av allmint minskat investerarintresse for nordiska foretagsobligationer snarare dn
6kad kreditrisk i ndgot enskilt innehav. Nedskrivningen férvintas dirfér kunna dtervinnas i sin helhet nér
innehaven dterbetalas till parvirde (nominellt belopp) under fondens resterande 16ptid.

Portféljens bokférda virde uppgick vid utgingen av perioden till 1 337,9 mkr och marknadsvirdet till 1
337,9 mkr. Den ackumulerade avkastningen pa kapital- och vinstandelslinen sedan den férsta emissionen
den 20 december 2017 uppgick till 43,1 mkr.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Bolagets mélsittning dr att uppna 7-9 procent drlig nettoavkastning pa bolagets emitterade kapital- och
vinstandelslan. Baserat pa nuvarande portféljsammansittning férvintas avkastningen £6r 2019 ligga inom
det langsiktiga avkastningsmadlet.

Agarforhallanden
Bolaget dgs till 100% av Nordic Credit Partners AB (org.nr 559013-1669) som har sitt site i Stockholm.
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Resultatrikning
2018 07 01 2017 07 11
2018 12 31 2018 12 31
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -2112 -4 221
Summa rérelsens kostnader -2 112 -4 221
Rorelseresultat -2 112 -4.221
Finansiella poster
Rinteintikter och liknande resultatposter 67 463 89 089
Rintekostnader och liknande resultatposter -65 626 -84 131
Summa finansiella poster 1837 4959
Resultat efter finansiella poster -276 738
Bokslutsdispositioner
Limnade koncernbidrag -600 -600
Summa bokslutsdispositioner -600 -600
Resultat fore skatt -876 138
Skatt péd periodens resultat -3 348 -3 348
Periodens resultat -4 224 -3 210
Rapport 6ver totalresultat
2018 07 01 2017 07 11
2018 12 31 2018 12 31
Periodens resultat -4 224 -3 210
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat f6r perioden -4 224 -3210
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Balansrikning
2018 12 31

TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 1337980
Summa finansiella anldggningstillgangar 1337 980
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 2610

Ovriga fordringar 0

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 14 451
Kassa och bank 1560
Summa omsittningstillgangar 18 621
Summa tillgangar 1356 602
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Balansrikning
2018 12 31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500
Summa bundet eget kapital 500
Fritt eget kapital
Erhallna aktiedgartillskott 3210
Periodens resultat -3 210
Summa fritt eget kapital 0
Summa eget kapital 500
Langfristiga skulder
C)vriga langfristiga skulder 738 897
Summa langfristiga skulder 738 897
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 570 553
Leverantorskulder 120
Skulder till koncernfdretag 0
Skatteskuld 3348
Ovriga skulder 43 084
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 100
Summa kortfristiga skulder 617 205
Summa eget kapital och skulder 1356 602
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Rapport 6ver forindring av eget kapital

Aktickapital Balanserat Periodens TotalF eget

resultat resultat kapital
Ingaende balans
2017 07 11
Bolagsbildning 500 500
Erhallet aktieagartillskott 3210 3210
Periodens totalresultat -3210 -3 210
Utgdende balans 500 3210 -3210 500
2018 12 31
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Rapport 6ver kassafléde i sammandrag

2018 07 01 2017 07 11
2018 12 31 2018 12 31

Den 16pande verksamheten

Rorelseresultat -2112 -4 221

Erhillen rinta 42959 51597

Betald rinta -10 086 -14 736

Betald skatt 0 0
Justering for poster som ¢f ingar i kassaflodet

Emissionkostnader kapital- och vinstandelslan 1036 1721
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 31797 34 361
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forindringar av rérelsekapital

Foérindringar av rérelsefordringar 0 -80

Foérandringar av rorelseskulder 533180 570773
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 564 977 605 054
Investeringsverksamheten

Investering i finansiella anldgeningstillgingar -1 221 846 -1 891 358

Likvid silda obligationer 411 449 529 872
Kassaflode fran investeringsverksamheten -810 397 -1 361 486
Finansieringsverksamheten

Bolagsbildning 0 500

Kapital- och vinstandelslan 212 610 770 317

Emissionskostnader kapital- och vinstandelslan -3 745 -12 824
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 208 866 757 992
Periodens kassaflode -36 554 1560
Likvida medel vid periodens bérjan 38115 0
Likvida medel vid periodens slut 1560 1560
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Redovisningsprinciper och évrig information

Redovisningsprinciper

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning f6r juridisk person vid upprittande av
finansiella rapporter. Tillimpningen av RFR 2 innebir att bolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden s lingt det 4r mojligt inom ramen for drsredovisningslagen och med hinsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Denna delarsrapport dr upprittade enligt IAS 34
Delarsrapportering.

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna nedan.

Nya standarder och tolkningar som 4dnnu inte har tillimpats av bolaget

Ett antal nya standarder och tolkningar trider 1 kraft for rdkenskapsar som bérjar efter den 11 juli 2017
och har dnnu inte tillimpats av bolaget. De nya standarder och tolkningar som kan komma fa paverkan pa
bolagets finansiella rapporter beskrivs nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intikter frin avtal med kunder ska tillimpas £6r rikenskapsér
som bérjar den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 9 ersitter de delar i IAS 39 som ir relaterade till
klassificering och virdering av finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell. Den
nya modellen f6r berikning av kreditforluster utgar fran férvintade kreditforluster vilket kan medféra
tidigare redovisning av kreditférluster.

Finansiella tillgangar som dr féremal f6r kreditrisk kommer att delats upp i tre kategorier baserat pa risken
for kreditforlust. I den forsta kategorin ingar finansiella tillgdngar dér ingen visentlig 6kning av
kreditrisken har skett vid rapporttillfillet. I den andra kategorin har en visentlig 6kning av kreditrisken
intrffat och i den tredje foreligger objektiva bevis £6r kreditférlust. For tillgdngar 1 den forsta kategorin
ska nedskrivningar redovisas baserade pa férvintade férluster under den kommande
tolvmanadersperioden medan tillgangar i de andra tvi kategorierna ska férvintade forluster 6ver hela
tilloangens 16ptid redovisas. Detta innebir att nedskrivningar f6r befarade férluster ska redovisas vid det
forsta redovisningstillfallet.

Majoriteten av bolagets finansiella tillgangar avser lanefordringar som virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Bolaget har, med st6d av RFR 2, valt att inte tillimpa IFRS 9 férutom i de avseenden
dir sa krivs enligt RER2.

IFRS 15 bedoéms inte fa nagon visentlig paverkan péd bolagets finansiella rapporter, dd bolagets intikter
bestar av rinteintikter.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte tritt i kraft férvintas fa nidgon visentlig paverkan
pé bolaget.
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Grunder f6r redovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgingar och kortfristiga skulder férvintas dtervinnas och
betalas inom 12 ménader. Alla andra balansposter férvintas atervinnas eller betalas senare. Bolagets
funktionela redovisningsvaluta 4r svenska kronor. Deldrsrapporten dr avgiven i svenska kronor och
beloppen anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Vid omvirdering av
tillgAngar och skulder har féljande kurser anvints:

EUR 10,1676; NOK 1,0267; USD 8,8789

Finansiella instrument

Bolaget har valt att i enlighet med undantaget i RFR 2 inte tillimpa reglerna i IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering. Finansiella tillgdngar och skulder redovisas 1 dirfér med
utgingspunkt i anskaffningsvirdet enligt drsredovisningslagen.

Bolagets finansiella tillgangar bestir av lanefordringar, vilka virderas till upplupet anskatfningsvirde enligt
effektivrintemetoden. Eventuella nedskrivningar gérs da kredithidndelser intriffat eller indikation finns pa
virdenedging.

Kapital- och vinstandelslin redovisas till upplupet anskaffningsvirde. Det upplupna anskaffningsvirdet dr
beroende pa underliggande avkastning pa bolagets tillgdngar. Positiv avkastning pé kapital- och
vinstandelslanen redovisas som rintekostnad for bolaget och ingir i kapital- och vinstandelslinens
redovisade virde. Negativ avkastning pé kapital- och vinstandelslinen redovisas som rinteintikt for
bolaget och ingar i vinstandelslinens redovisade virde.

En finansiell tillging eller skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part i instrumentets
avtalsmissiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen ndr rittigheterna i avtalet
realiserats, forfaller eller bolaget pa annat sitt forlorar kontrollen 6ver dem. Finansiella skulder tas bort
fran balansrikningen nir férpliktelserna 1 avtalet fullgérs.
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Likvida medel
I likvida medel i rapport 6ver kassafldde, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre méanader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktickapital.

Kapitalanskaffningskostnader

Transaktionskostnader som direkt kan hinféras till emissioner av nya laneskulder och kapital- och
vinstandelslan redovisas som ett avdrag frin likvidbeloppet och redovisas i resultatrikningen som en
rintekostnad under instrumentets 16ptid 1 enligt med effektivrintemetoden.

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrikningen, férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. I sidana fall
redovisas dven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrikningsmetoden pa alla
visentliga temporira skillnader. En temporir skillnad finns nir det bokférda virdet pd en tillgang eller
skuld skiljer sig fran det skattemissiga virdet.

Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvintas gilla nir den ber6rda skattefordran realiseras eller skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det r troligt att framtida skattemissiga Sverskott
kommer att finnas mot vilka de temporira skillnaderna kan nyttjas.

Kassafl6desanalys

Kassaflddesanalysen dr upprittad enligt den indirekta metoden, vilket innebir att nettoresultatet justeras
tor transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden, samt f6r eventuella intikter och
kostnader som hinfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden. I likvida medel
ingar kassa och omedelbart tillgingliga tillocodohavanden hos bank.
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Finansiella risker

Bolaget dr utsatt for rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.

Ranterisker och kreditrisker

Bolaget avser minimera rinterisken i portfdljen genom att i de flesta fall investera i obligationer med rotlig
rinta med paslag av en marginal. Detta medf6r att rintemarginalen forblir oférindrad Gver tiden.
Respektive ldntagares kreditvirdighet och dirmed férknippad nédvindig avkastning bedéms i samband
med utldningstillfillet genom en omfattande och noggrann s.k. due diligence. Bolaget tillimpar en intern
risk- och prissittningsmodell som bl.a. tar hinsyn till bolagets bransch, marknadsférutsittningar, bolagets
l6nsamhet och skuldsittning. Baserat pd modellen bestims vilken ldgsta rinta och villkor som respektive
investering bor ha. Samtliga investeringar £6ljs upp 16pande och kvartalsvis gbrs bedémning av eventuellt
reserveringsbehov. For att ytterligare begrinsa risken tillimpar bolaget limiter £f61 hur stor del av den
totala portféljen en enskild investering eller exponering mot en enskild emittent far utgéra.

Valutarisker

I de fall placering sker i andra valutor dn svenska kronor valutasikras normalt den underliggande
investeringen till kronor for att minimera valutarisken genom att motsvarande belopp och valuta belastar
bolagets linefacilitet. Denna matchning medfdr att obligationernas bokférda virde valutasikras och att
nettovalutaeffekten 1 resultatet begransas.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestir dels i méjligheten att realisera innehav i portféljen men dven av
dterbetalningsférmdgan f6r inlinade medel. De béda riskerna speglar varandra. Den Svergripande
likviditetsrisken relaterad till terbetalningsférmagan bedéms vara lig. Verksamheten kommer finansieras
med kapital- och vinstandelsldn och med eget kapital. Aterbetalning av kapital- och vinstandelslanen sker 1
takt med att portfdljen férfaller och likviditet inflyter eller i takt med att avkastningen realiseras. Virdet pd
kapital- och vinstandelsldnen paverkas av bolagets finansiella stillning och édterbetalning av linen kan
enligt villkoren inte ske utan att tillgingliga medel finns.
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Arsredovisningen beriknas att bli publicerad under vecka 18.
Denna rapport har varit f6rmal f6r 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

VD f6rsikrar att deldrsrapporten ger en rittvisande Oversikt av bolagets verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm 2019-02-28

Y /’/ ) /
&-/,/—/ P

Jakob-Fliasson

Verkstallande direktor
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Revisors rapport

Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning av en fullstindig uppséttning av finansiella rapporter
uppriéttade i enlighet med [AS 34.

Nordic Credit Partners Fund I1I AB (publ.) 559118-9021.

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Nordic Credit Partners Fund
III AB (publ.) per den 31 december 2018 och till den hérande sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for att uppritta och rittvisande presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med [IAS 34. Mitt ansvar 4r att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation
grundad p& min Oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inrikitning och omfattning

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsétgérder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sddan sékerhet att jag
blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dérfor inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger
mig anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, i allt vdsentligt, ger en
rittvisande bild av foretagets finansiella stéllning per den 31 december 2018 samt av dess
finansiella resultat och kassaflode for den period som slutade per detta datum i enlighet med

IAS 34.

Stockholm den 28 februari 2019

Auktoriserad revisor

R3 Revisionsbyra KB
Riddargatan 30 114 57 STOCKHOLM org.nr. 916503-3409 == Mt
Tel: 08-555 108 0o Fax: 08-555 108 11 -

/i n@ra3.se WwWWw.r3.se
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