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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren f6r Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) avger hirmed
delarsrapport f6r perioden 2019-01-01 — 2019-06-30.

Verksamhet

Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ) ér ett heldgt dotterbolag till Nordic Credit Partner AB (org.nr.
559013-1669) och skall 4ga, férvalta och handla med virdepapper samt bedriva dirmed forenlig verksamhet.
Bolaget dr en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder
och forvaltas av Wahlstedt & Partners AB (org.nr. 556771-1345) som sedan den 3 oktober 2014 har tillstind
fran Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder.

Placeringsinriktningen dr huvudsakligen noterade nordiska féretagsobligationer och bolagets
redovisningsvaluta dr svenska kronor. I de fall placeringar gbrs i andra valutor sker normalt valutasikring till
svenska kronor.

Verksamheten finansieras med kapital- och vinstandelslan emitterade till bade professionella och icke-
professionella investerare, ldn fran kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utging hade kapital- och
vinstandelslan om totalt 750,0 mkr emitterats och noterats pA NGM Debt Securities-listan.

Delérsrapporten upprittas i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat
anges.
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Resultat och stillning
Bolagets nettoresultat under perioden uppgick till 6,5 mkr och det egna kapitalet uppgick vid utgangen av
perioden till 7 mkr.

Portféljens bokfoérda virde uppgick vid utgingen av perioden till 1 442,2 mkr och marknadsvirdet till 1 442,2
mkr. Den ackumulerade avkastningen pa kapital- och vinstandelslanen under perioden uppgick till 40,2 mkr.

Visentliga hindelser under perioden

Investeringsverksamheten har fortgitt i enlighet med bolagets strategi under perioden och portfdljen dr for
nirvarande férdelad pa 35 strategiska innehav verksamma inom bl.a. bank och finans, IT-infrastruktur,
underhdll och service, konsumentvaror, fastigheter och bostadsutveckling.

Visentliga hindelser efter periodens utgang
Inga visentliga hindelser finns att rapportera efter periodens utgang.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Portfdljen dr f6r nirvarande fullinvesterad, dock med en nagot kortare kreditduration 4n normalt for att
kunna dra nytta av en potentiellt 6kad volatilitet i marknaden framdver. Baserat pd nuvarande
portféljsammansittning férvintas avkastningen f6r 2019 ligga inom det langsiktiga avkastningsmadlet om 7-
9% per ar.
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Resultatrikning
20190101 20180101 20180101 2017 07 11
Not 2019 06 30 2018 0630 20181231 2018 12 31
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader 3 -2 208 -2 046 -4 159 -4 221
Summa rorelsens kostnader -2 208 -2 046 -4 159 -4 221
Rorelseresultat -2 208 -2 046 -4 159 4221
Finansiella poster
Rinteintdkter och liknande resultatposter 4 143 013 28 968 89 089 89 089
Rintekostnader och liknande resultatposter 4 -134 300 -25 846 -84 131 -84 131
Summa finansiella poster 8713 3122 4 959 4 959
Resultat efter finansiella poster 6 506 1076 800 738
Bokslutsdispositioner
Limnade koncernbidrag 0 0 -600 -600
Summa bokslutsdispositioner 0 0 -600 -600
Resultat fore skatt 6 506 1076 200 138
Skatt péd periodens resultat 5 0 0 -3 348 -3 348
Periodens resultat 6 506 1076 -3148 -3210
Rapport 6ver totalresultat
20190101 20180101 20180101 2017 07 11
201906 30 20180630 20181231 201812 31
Periodens resultat 6 506 1076 -3 148 -3210
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Totalresultat f6r perioden 6 506 1076 -3148 -3210
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Balansrikning
Not 2019 06 30 2018 06 30 2018 12 31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 6 1442 209 557448 1337980
Summa finansiella anldggningstillgangar 1442 209 557448 1337 980
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 3210 0 2610
Ovriga fordringar 0 549 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 7 14 472 4490 14 451
Kassa och bank 986 38115 1560
Summa omsittningstillgangar 18 668 43 154 18 621
Summa tillgangar 1460 878 600 602 1356 602
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Balansrikning
Not 2019 06 30 2018 06 30 2018 12 31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 8 500 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500 500
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 0 0 3210

Periodens resultat 6 506 1014 -3 210
Summa fritt eget kapital 6 506 1014 0
Summa eget kapital 7 006 1514 500
Langfristiga skulder

C)vriga langfristiga skulder 9 740 294 541 606 738 897
Summa langfristiga skulder 740 294 541 606 738 897
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 10 669 213 0 570 553

Leverantorskulder 103 374 120

Skatteskuld 3 348 0 3348

Ovriga skulder 11 40 899 57 108 43 084

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 16 0 100
Summa kortfristiga skulder 713 578 57 482 617 205
Summa eget kapital och skulder 1460 878 600 602 1356 602
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Rapport 6ver forindring av eget kapital

Aktickapital Balanserat ~ Periodens Totalt_ eget
resultat resultat kapital
Ingaende balans
2017 07 11
Bolagsbildning 500 500
Erhallet aktiedgartillskott 3210 3210
Periodens totalresultat -3210 -3210
Utgdende balans 500 3210 23210 500
2018 12 31
Aktickapital Balanserat  Periodens Totalt' eget
resultat resultat kapital
Ingaende balans 500 3210 -3210 500
2019 01 01
Omféring av totalresultat -3 210 3210 0
Periodens totalresultat 6 506 6 506
Utgaende balans 500 0 6506 7 006

2019 06 30
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Rapport 6ver kassafléde i sammandrag

20190101 20180101 20180101 20170711
20190630 20180630 20181231 2018 12 31

Den 16pande verksamheten

Rorelseresultat -2 208 -2 046 -4 159 -4 221

Erhallen rinta 31379 8 637 51597 51597

Betald rinta -15 898 -4 651 -14 736 -14 736

Betald skatt 0 0 0 0
Justering for poster som ¢f ingar i kassaflodet

Emissionkostnader kapital- och vinstandelslan 1397 685 1689 1721
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 14 670 2625 34 390 34 361
fore forindringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forindringar av rérelsekapital

Forindringar av rérelsefordringar -1216 5293 5290 -80

Foérandringar av rorelseskulder 54 874 37 470 570 653 570773
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 68 328 45 389 610 333 605 054
Investeringsverksamheten

Investering i finansiella anldgeningstillgingar -565 249 -669 512 -1891358 -1891 358

Likvid salda obligationer 496 347 118 423 529 872 529 872
Kassaflode fran investeringsverksamheten -68 902 -551089 -1361486 -1361486
Finansieringsverksamheten

Bolagsbildning 0 0 0 500

Kapital- och vinstandelslan 0 247 706 460 317 770 317

Emissionskostnader kapital- och vinstandelslan 0 -9 080 -12.792 -12 824
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 238 627 447 525 757 992
Periodens kassaflode -574 -267 074 -303 628 1560
Likvida medel vid periodens bérjan 1560 305 188 305 188 0
Likvida medel vid periodens slut 986 38 115 1560 1560
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Nyckeltal
20190101 20180101 20180101 201707 11
201906 30 2018 06 30 2018 1231 2018 12 31
Soliditet (%) 0,5% 0,3% 0,0% 0,0%
Beliningserad (sikerstilld belining) (%) 45,6%  0,0% 41,8% 41,8%

Definition av nyckeltal

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt (21,4%) 1 férhallande till totala
tillgangar.

Beliningsgrad
Emittentens tillitna belaning i procent av investeringsportfdljen definierad som de virdepapper och andra
tillgangar i vilka investeringskapitalet samt kapital fran tilliten belaning investerats.
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Noter

1 Redovisningsprinciper

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning f6r juridisk person vid upprittande av
finansiella rapporter. Tillimpningen av RFR 2 innebir att bolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sé langt det 4r mojligt inom ramen f6r arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna nedan.

Nya standarder och tolkningar som 4dnnu inte har tillimpats av bolaget

Ett antal nya standarder och tolkningar trider 1 kraft for rdkenskapsar som bérjar efter den 1 januari 2019 och
har dnnu inte tillimpats av bolaget. De nya standarder och tolkningar som kan komma fd paverkan pa
bolagets finansiella rapporter beskrivs nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intikter frin avtal med kunder ska tillimpas £6r rikenskapsér
som bérjar den 1 januari 2018 eller senare och IFRS 16 Leasingavtal ska tillimpas for rikenskapsar som
bérjar den 1 januari 2019 eller senare. IFRS 9 ersiitter de delar i IAS 39 som ir relaterade till klassificering och
virdering av finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell. Den nya modellen f6r
berdkning av kreditforluster utgar fran férvintade kreditfSrluster vilket kan medféra tidigare redovisning av
kreditforluster.

Finansiella tillgingar som dr féremal f6r kreditrisk kommer att delats upp i tre kategorier baserat pa risken for
kreditforlust. I den f6rsta kategorin ingar finansiella tillgangar dir ingen visentlig 6kning av kreditrisken har
skett vid rapporttillfillet. I den andra kategorin har en visentlig 6kning av kreditrisken intridffat och i den
tredje foreligger objektiva bevis f6r kreditférlust. For tillgAngar i den f6rsta kategorin ska nedskrivningar
redovisas baserade pa férvintade férluster under den kommande tolvmanadersperioden medan tillgangar i de
andra tvd kategorierna ska forvintade forluster 6ver hela tillgingens 16ptid redovisas. Detta innebir att
nedskrivningar f6r befarade férluster ska redovisas vid det f6rsta redovisningstillfallet.

Majoriteten av bolagets finansiella tillgingar avser lanefordringar som virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Bolaget har, med st6d av RFR 2, valt att inte tillimpa IFRS 9 f6rutom i de avseenden dir
sd krivs enligt RFR 2.

IFRS 15 bedéms inte fa ndgon visentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter, dd bolagets intdkter bestir
av ranteintakter.

IFRS 16 innebir att tillgdngar och skulder hinforliga till alla leasingavtal, med ndgra undantag, ska redovisas i
balansrikningen. Bolaget har f6r avsikt att tillimpa undantaget i RFR2 vilket innebdr att IFRS 16 inte
behover tillimpas 1 juridisk person.
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Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte tritt i kraft férvintas fa nigon visentlig paverkan pé
bolaget.

Grunder f6r redovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgingar och kortfristiga skulder férvintas dtervinnas och
betalas inom 12 ménader. Alla andra balansposter férvintas atervinnas eller betalas senare. Bolagets
funktionella redovisningsvaluta 4r svenska kronor. Arsredovisningen 4r upprittad i svenska kronor och
beloppen anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Vid omvirdering av
tillgAngar och skulder har féljande kurser anvints:

EUR 10,5618; NOK 1,0890; USD 9,2984

Finansiella instrument

Bolaget har valt att i enlighet med undantaget i RFR 2 inte tillimpa reglerna i IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och virdering. Finansiella tillgingar och skulder redovisas i didrfér med utgingspunkt i
anskaffningsvirdet enligt drsredovisningslagen.

Bolagets finansiella tillgangar bestir av lanefordringar, vilka virderas till upplupet anskatfningsvirde enligt
effektivrintemetoden. Eventuella nedskrivningar gérs da kredithidndelser intriffat eller indikation finns pa
virdenedging.

Kapital- och vinstandelslin redovisas till upplupet anskaffningsvirde. Det upplupna anskaffningsvirdet dr
beroende pa underliggande avkastning pa bolagets tillgdngar. Positiv avkastning pé kapital- och
vinstandelslanen redovisas som rintekostnad f6r bolaget och ingir i kapital- och vinstandelslinens redovisade
virde. Negativ avkastning pa kapital- och vinstandelslanen redovisas som rinteintikt f6r bolaget och ingar i
vinstandelslanens redovisade virde.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nir rittigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller
bolaget pa annat sitt férlorar kontrollen 6ver dem. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nir
torpliktelserna i avtalet fullgors.

Verkligt virde pa obligationsportféljen framgir av not 6. Fér 6vriga finansiella tillgingar och skulder bedéms
det redovisade virdet i allt vdsentligt 6verensstimma med det verkliga virdet.
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Likvida medel
1 likvida medel i rapport 6ver kassafldde, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med
forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktickapital.

Kapitalanskaffningskostnader

Transaktionskostnader som direkt kan hinféras till emissioner av nya laneskulder och kapital- och
vinstandelslan redovisas som ett avdrag frin likvidbeloppet och redovisas i resultatrikningen som en
rintekostnad under instrumentets 16ptid 1 enligt med effektivrintemetoden.

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrikningen, férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. I sidana fall redovisas
dven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrikningsmetoden pi alla visentliga
temporira skillnader. En temporir skillnad finns nir det bokférda virdet pa en tillgang eller skuld skiljer sig
fran det skattemissiga virdet.

Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som férvintas gilla nir den berérda skattefordran realiseras eller skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas 1 den omfattning det 4r troligt att framtida skattemissiga Sverskott
kommer att finnas mot vilka de temporira skillnaderna kan nyttjas.

Kassafl6desanalys

Kassaflédesanalysen dr upprittad enligt den indirekta metoden, vilket innebir att nettoresultatet justeras for
transaktioner som inte medfdrt in- eller utbetalningar under perioden, samt f6r eventuella intdkter och
kostnader som hinférs till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden. I likvida medel ingar
kassa och omedelbart tillgingliga tillocodohavanden hos bank.
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2 Finansiella risker

Bolagets huvudsakliga riskomraden bestir av rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.

Ranterisker och kreditrisker

Bolaget avser minimera rinterisken i portfdljen genom att i de flesta fall investera i obligationer med rotlig
rdnta med paslag av en marginal. Detta medf6r att rintemarginalen forblir oférindrad Gver tiden. Respektive
lantagares kreditvirdighet och dirmed foérknippad nédvindig avkastning bedéms i samband med
utlaningstillfillet genom en omfattande och noggrann s.k. due diligence. Bolaget tillimpar en intern risk- och
prissittningsmodell som bl.a. tar hinsyn till bolagets bransch, marknadsforutsittningar, bolagets 16nsamhet
och skuldsittning. Baserat pa modellen bestims vilken ldgsta rinta och villkor som respektive investering bor
ha. Samtliga investeringar f6ljs upp 16pande och kvartalsvis gérs bedémning av eventuellt reserveringsbehov.
For att ytterligare begrinsa risken tillimpar bolaget limiter f6r hur stor del av den totala portféljen en enskild
investering eller exponering mot en enskild emittent far utgbra.

Valutarisker

I de fall placering sker i andra valutor dn svenska kronor valutasikras normalt den underliggande
investeringen till kronor f&r att minimera valutarisken genom att motsvarande belopp och valuta belastar
bolagets linefacilitet. Denna matchning medfdr att obligationernas bokférda virde valutasikras och att
nettovalutaeffekten 1 resultatet begransas.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestir dels i méjligheten att realisera innehav i portféljen men dven av
dterbetalningsférmdgan f6r inlinade medel. De béda riskerna speglar varandra. Den Svergripande
likviditetsrisken relaterad till terbetalningsférmagan bedéms vara lig. Verksamheten kommer finansieras
med kapital- och vinstandelsldn och med eget kapital. Aterbetalning av kapital- och vinstandelslanen sker 1
takt med att portfdljen férfaller och likviditet inflyter eller i takt med att avkastningen realiseras. Virdet pd
kapital- och vinstandelsldnen paverkas av bolagets finansiella stillning och dterbetalning av lanen kan enligt
villkoren inte ske utan att tillginglica medel finns.
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3 Inkop och férsiljning mellan koncernbolag

Ingen forsiljning eller inkép har f6rekommit mellan koncernbolag under perioden.

4 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

Rinteintikter och liknande resultatposter
Rinteintikter och férdndring i upplupet
anskaffningsvirde fran obligationer
Valutaresultat
Overkurs pé emission av kapital- och vinstandelslan

Summa

Rintekostnader och liknande resultatposter
Nedskrivning av finansiella anliggningstillgangar
Rintekostnader
Valutaresultat
Rinta pa kapital- och vinstandelslan

Summa

20190101 20180101
2019 06 30 2018 06 30
111977 12 985
31035 8 277

0 7 706

143 013 28 968
-5127 0

-58 648 -4 651
-29 626 -1 306
-40 899 -19 889
-134 300 -25 846
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5 Skatt pa arets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rikenskapsaret och férhallandet mellan férvintad
skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats pa 21,4% och redovisad skattekostnad i resultatet dr enligt

foljande:

20190101 2018 01 01

2019 06 30 2018 06 30
Resultat fore skatt 6 506 1076
Skatt enligt gillande skattesats 21,4% (22,0%) -1392 -237
Ej avdragsgilla kostnader 0 0
Foérvintad effekt av framtida koncernbidrag 1392 237
Redovisad skatt i resultatrikningen 0 0

Det skattemissiga resultatet kan till viss del komma att regleras mot moderbolaget genom koncernbidrag vid
arets slut. Nagon skatt har dirfor inte berdknats pd periodens resultat da eventuellt koncernbidrag faststills

vid rikenskapsarets utging.

6 Finansiella anliggningstillgangar

2019 06 30 2018 06 30

Obligationer 1418 510 550 632
Upplupna rintor 8173 431
Valutaresultat 15526 6 386
Summa 1442 209 557 448
Innehaven virderas till upplupet anskaffningsvirde. Verkligt virde uppgar till 1 442 209 tkr.
Innehavens loptider

<1ar 1-2 ar 3-5ar Summa

1 1 >k kok

Obligationer 259476 219546 963188 1442209

(verkligt virde)

*Odiskonterade kassafloden.
** Additional Tier 1 capital ar virderade till first call
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7 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2019 06 30 2018 06 30

Upplupna rinteintikter 14 350 4410
Opvriga forutbetalda kostnader 122 80
Summa 14 472 4 490

8 Eget kapital (aktiekapital)

Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporteringsperiodens utgang till 500 000 aktier.
Aktiens kvotvirde ér 1 kr.

9 Ovriga langfristiga skulder

Bolaget har totalt emitterat kapital- och vinstandelslin om 750,0 mkr och bolaget har under de f6rsta 12
minaderna som f6ljer efter den forsta emissionen ritt att emittera ytterligare kapital- och vinstandelslan sa att
totalbeloppet uppgir till maximalt 1 000,0 mkr. Lanen har en 16ptid om fem ar och rintan dr beroende av
bolagets resultat, dvs. den avkastning som genereras pd bolagets finansiella tillgdngar. Rintan utgdr saledes
inte nagon fast rinta. Lanen utgdr skuldférbindelser enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument, har erbjudits till allminheten genom att dessa har noterats pA NGM-NDX och har ISIN
SE0010521104.

Bolaget har genomfoért tre emissioner:

Den 20 decemebr 2017 emitterades kapital- och vinstandelslin om totalt 310,0 mkr (nominellt virde).
Den 9 maj 2018 emitterades kapital- och vinstandelslan om totalt 240,0 mkr (nominellt virde).

Den 23 november 2018 emitterades kapital- och vinstandelslin om totalt 200,0 mkr (nominellt virde).

Avkastning kapital- och vinstandelslan

2019 06 30
Loptid Nominellt Marknads-
virde virde
Kapital- och vinstandelslan emission 1 2017-2022 310 000 326 905
Kapital- och vinstandelslin emission 2 2018-2022 240 000 253 088
Kapital- och vinstandelsldn emission 3 2018-2022 200 000 210 906
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10 Skulder till kreditinstitut

Virdepapperslan
Summa

2019 06 30 2018 06 30

669 213 0

669 213 0

Bolaget har utsett BNP Paribas till primdrmaklare. Genom primérmiklaren upptar bolaget sedvanliga
virdepapperslan med virdepappersportfdljen som sidkerhet. Syftet med dessa ldn 4r att finansiera
virdepappersportfoljen under bolagets hela verksamhetstid och de 16per tills vidare med 120 dagars
6msesidig uppsigningstid. Bolaget sikerstiller kontinuerligt att virdepappersportfdljens sammansittning och
likviditet 4r anpassad till virdepapperslinens 16p- och uppsigningstid.

11 Ovriga kortfristiga skulder

Virdepapperslikvider
Rinta pa kapital- och vinstandelslan
Summa

12 Koncernforhallanden

2019 06 30 2018 06 30

0 37219
40 899 19 889
40 899 57 108

Moderbolag:
Nordic Credit Partners AB
Orgnr: 559013-1669, Site: Stockholm

Uppgifterna ovan avser savil antalet aktier som rdster.

100,0%
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Nordic Credit Partners Fund IIT AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2019 01 01 - 2019 06 30

13 Transaktioner med nirstiende

Moderbolaget Nordic Credit Partners AB dger kapital- och vinstandelslan £6r 9 500 000,0 kr (nominellt

virde).

14 Stillda sikerheter

2019 06 30 2018 06 30
Stillda sidkerheter f6r virdepapperslin
Andra langfristiga fordringar 693 081 Inga
15 Eventualférpliktelser

2019 06 30 2018 06 30
Eventualférpliktelser Inga Inga
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Notdic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Deléatsrapport 2019 01 01 - 2019 06 30

Underskrifter

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att denna deldrsrapport ger en rittvisande 6versikt av
foretagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osikerhetsfaktorer som
foretaget star infor.

Stockholm den ’/C/? 2019
/ DZ 1/\ L/\,K, (-’\'v"'yL” % 7f — <

\ N )
Bjorn AV olrath Bengt Dennis

Styrelseordforande
(Y

&\’- ]akob Eliasson

Gunnar Eliasson Vetkstallande direktor

Denna delarsrapport har varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Till styrelsen for Nordic Credit Partners Fund III AB (publ), org.nr. 559118-9021

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Nordic Credit Partners Fund
III AB (publ) per den 30 juni 2019 och till den hérande rapporter dver resultat, forindring i eget
kapital och foridndring i kassaflodet under den period som slutade per detta datum samt en
sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar. Det ir styrelsen
och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppritta och rittvisande presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad p& min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell delérsinformation utford av
Joretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrégor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jémfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgirder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte m&jligt for mig att skaffa mig en sadan siikerhet att jag
blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en &versiktlig granskning har dérfor inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat p& min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger
mig anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, i allt viisentligt, ger en
rdttvisande bild av foretagets finansiella stéllning per den 30 juni 2019 samt av dess finansiella
resultat och kassaflode for den period som slutade per detta datum i enlighet med IAS 34.

Stockholr}gien 10 juli 2019
)

Karljbénrik Westlund-—==

Auktoriserad revisor
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