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Styrelsen och verkstallande direktoren for Nordic Credit Partners Fund Il AB (publ) avger harmed delarsrapport for
perioden 2017-07-11 — 2017-09-30.

Verksamhetens art och inriktning

Bolaget &r en alternativ investeringsfond som &r ett helégt dotterbolag till Nordic Credit Partner AB (org. nr. 559013-
1669) och som under forvaltning av Wahlstedt & Partners AB, en s.k. aif-forvaltare, skall &ga, forvalta och handla med
vardepapper samt driva darmed forenlig verksamhet.

Placeringsinriktningen ar huvudsakligen noterade nordiska foretagsobligationer och bolagets redovisningsvaluta ar
svenska kronor. Verksamheten planeras att finansieras med kapital- och vinstandelslan emitterade till bade
professionella och icke-professionella investerare, |an fran kreditinstitut och eget kapital.

De forutbetalda kostnader bolaget hittills haft &r relaterade till framtagande av prospekt fér den planerade emissionen
av kapital- och vinstandelslan.

BOLAGETS UTVECKLING UNDER KVARTALET

Resultat
Resultatet for perioden 11 juli — 30 september 2017 uppgar till O tkr. Resultatet per aktie uppgar till 0 kr.

Finansiering och kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital var 0 tkr. Likvida medel per den
30 september 2017 uppgick till 294 tkr.

Eget kapital uppgar till 500 tkr och soliditeten ar 100%.

Investeringar
Under perioden har inga investeringar gjorts.

Personal
Bolaget har inga anstéllda.

Aktiedata
Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporteringsperiodens utgang till 500 000 aktier.
Aktiens kvotvarde ar 1 kr.

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridisk person vid upprattande av finansiella
rapporter. Tillampningen av RFR 2 innebar att moderbolaget tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalande
s& 1&ngt detta &r mojligt inom ramen for &rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna i noterna.

Nya och dndrade standarder som antagits frdn och med 2017 har inte haft ndgon betydande péaverkan pa
rakenskaperna.

Risker och osakerhetsfaktorer
Bolaget &r utsatt for ranterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.

Réanterisk och kreditrisk

Bolaget avser minimera ranterisken i portfoljen genom att i de flesta fall investera i obligationer med rorlig rénta med
paslag av en marginal. Detta medfor att rantemarginalen forblir oférandrad 6ver tiden. Respektive lantagares
kreditvardighet och darmed forknippad nodvandig avkastning bedéms i samband med utl&ningstillfillet genom en
omfattande och noggrann s.k. due diligence. Bolaget tillampar en intern risk- och prissattningsmodell som bl.a. tar
hansyn till bolagets bransch, marknadsforutsattningar, bolagets Ionsamhet och skuldsattning. Baserat pd modellen
bestéams vilken lagsta rénta och villkor som respektive investering bor ha. Samtliga investeringar foljs upp l6pande
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och kvartalsvis gors beddmning av eventuellt reserveringsbehov. For att ytterligare begransa risken tillampar bolaget
limiter for hur stor del av den totala portfoljen en enskild investering eller exponering mot en enskild emittent far
utgora.

Valutarisk

| de fall placering sker i andra valutor &n svenska kronor valutasékras normalt den underliggande investeringen till
kronor for att minimera valutarisken genom att motsvarande belopp och valuta belastar bolagets lanefacilitet.
Denna matchning medfér att obligationernas bokforda varde valutasékras och att nettovalutaeffekten i resultatet
begransas.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestar dels i mgjligheten att realisera innehav i portféljen men aven av

aterbetalningsformagan for inlanade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den évergripande likviditetsrisken
relaterad till aterbetalningsformagan bedéms vara Iag. Verksamheten kommer finansieras med vinstandelslan och
med eget kapital och aterbetalning av vinstandelslanen sker i takt med att portfoljen forfaller och likviditet inflyter eller i
takt med att portfoljen forfaller och likviditet inflyter eller i takt med att avkastningen realiseras. Vardet pa
vinstandelslanen paverkas av bolagets finansiella stallning och aterbetalning av lanen kan enligt villkoren inte ske
utan att tillgéngliga medel finns.

Narstdendetransaktioner/ersattning till styrelseledaméter utover styrelsearbete
Nagra andra transaktioner med narstdende har inte skett.

Héndelser efter periodens slut
Bolaget har efter balansdagen fortsatt att forbereda den planerade emissionen av kapital- och vinstandelslan som

beréknas ske under fjarde kvartalet 2017.
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Resultatrakning i sammandrag

2017

Belopp i kr juli-sep
Rorelsens intakter m.m.

Nettoomséttning

Ovriga rorelseintakter
Summa intékter 0
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 0

Personalkostnader 0

Ovriga rorelsekostnader 0
Summa roérelsekostnader 0
Rorelseresultat 0
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter

Finansiella kostnader
Summa finansiella poster 0
Resultat efter finansiella poster 0

Skatt pa periodens resultat 0
Periodens resultat 0
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

2017
Belopp i kr juli-sep

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Totalresultat for perioden
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Balansrékning i sammandrag

Belopp i kr

2017-09-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

205 903
294 097

500 000

SUMMA TILLGANGAR

500 000

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens totalresultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Rantebé&rande skulder
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Rantebé&rande skulder
Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

500 000

500 000

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

500 000

Rapport 6ver forandring i eget kapital

Belopp i kr

Periodens
Aktie- Balanserat total-

kapital resultat resultat

Summa

eget kapital

Bolagsbildning

Periodens totalresultat

500 000
0

500 000
0

Eget kapital 30 september 2017

500 000

500 000
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Rapport 6ver kassafléde i sammandrag

2017
Belopp i kr juli-sep
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 0
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 0
Erh&llen ranta 0
Betald réanta 0
Betald skatt 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 0
Kassaflode fran férandringar av
rorelsekapital
Foréndring av rérelsefordringar -205 903
Forandring av rorelseskulder 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -205 903
Investeringsverksamheten
Investering i finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna finansiella skulder 0
Amortering av finansiella skulder 0
Nyemission 500 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 500 000
Periodens kassaflode 294 097
Likvida medel vid periodens bérjan 0
Likvida medel vid periodens slut 294 097
Nyckeltal
2017
juli-sep
Soliditet (%) 100%
Belaningsgrad (sékerstalld belaning) (%) 0%
Definition av nyckeltal
Soliditet Belaningsgrad
Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for Emittentens tillatna bel&ning i procent av investeringsportféljen
uppskjuten skatt (22%) i forhallande till balansomslutningen. definierad som de vardepapper och andra tillgangar i vilka

investeringskapitalet samt kapital fran tillaten belaning investerats.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridisk person vid uppréattande av finansiella
rapporter. Tilldmpningen av RFR 2 innebér att bolaget tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalande

s& l&ngt detta &r mojligt inom ramen for &rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna i noterna.
Nya och @ndrade standarder som antagits frdn och med 2017 har inte haft ndgon betydande paverkan p&
rakenskaperna.

Grunder for redovisningen
Del&rsrapporten har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden. De balansposter som rubriceras omséttningstillgangar

och kortfristiga skulder férvantas &tervinnas och betalas inom 12 mé&nader. Alla andra balansposter férvantas atervinnas
eller betalas senare. Bolagets funktionella redovisningsvaluta &r svenska kronor. Delarsrapporten &r avgiven i svenska
kronor (kr).

Finansiella anlaggningstillgdngar
Innehav i obligationer redovisas till anskaffningsvérde justerat for balansdagens valutakurser.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrékningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella
tillgdngar tas bort fr&n balansrakningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget pa annat sétt forlorar kontrollen éver
dem. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalen fullgors. Finansiella instrument som redovisas i
balansrékningen inkluderar bland tillgangarna likvida medel, kundfordringar, fordringar hos koncernforetag, évriga finansiella tillgangar
och 6vriga kortfristiga fordringar. Bland skulderna ingar leverantérsskulder, checkrakningskredit, vinstandelslan och 6vriga skulder.

Ovriga finansiella skulder
Bolagets upplaning (omfattar posterna skulder frn kreditinstitut, checkrakningskredit och dvriga langfristiga skulder i balansrakningen)
och leverantérsskulder klassificeras som &vriga finansiella skulder, se beskrivning nedan.

Likvida medel
I likvida medel ingér, i sdval balansrakningen som i rapporten éver kassafléden, kassa, banktillgodohavanden och dvriga kortfristiga
placeringar med forfallodag inom tre manader frin anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Emissionskostnader

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden. Vid emissioner som sker till kvotvérde reducerar emissionskostnaderna ovrigt eget
kapital i koncernen och balanserat resultat i moderbolaget.

Utdelning
Utdelning till aktieagare redovisas som skuld i de finansiella rapporterna i den period da utdelningen faststélls av bolagets aktieagare.

Laneskulder och leverantérsskulder
Leverantorsskulder redovisas till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av effektivrantemetoden.

Laneskulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Laneskulder redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvardet med tillampning av effektivrantemetoden och eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen foérdelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Avsattningar
Som avséttning redovisas legala och informella forpliktelser som ar hanférliga till rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar och som
pa balansdagen ar sakra eller sannolika till sin férekomst men ovissa till belopp eller den tidpunkt d& de ska infrias.

Inkomstskatt
Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen, férutom i de

fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt
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redovisas enligt balansrakningsmetoden pé alla vasentliga temporéra skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokférda
vardet pa en tillgdng eller skuld skiljer sig fran det skatteméassiga vérdet.

Uppskjuten skatt berdknas med tillAmpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas
gélla nar den berérda skattefordran realiseras eller skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas mot vilka
de temporéara skillnaderna kan nyttjas.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen &r uppréttad enligt den indirekta metoden, vilket innebdr att nettoresultatet justeras for transaktioner som inte
medfort in- eller utbetalningar under perioden, samt for eventuella intékter och kostnader som hanfors till investerings- eller
finansieringsverksamhetens kassafloden. | likvida medel ingar kassa och omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos bank.

Not 2 Fdrutbetalda kostnader och upplupna intékter

2017-09-30
Forutbetalda kostnader prospekt 205 903
Forutbetalda hyror 0
Ovriga forutbetalda kostnader 0
Upplupna offentliga bidrag 0
Redovisat varde 205 903
Not 3 Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser

Bolaget har inga stéllda sakerheter eller eventualforpliktelser.
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt
av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretags som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 27 oktober 2017

Vsl T L rcq_,kj}\ /\g*ﬂ-z:geﬂ)
Bjorn Wolrath, styrelseordférande Bengt Dennis, ledamot
Gunnar Eliasson, ledamot J'akobL Eliasson, verkstallande direktor
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(‘ff» Till styrelsen for Nordic Credit Partners Fund III AB (publ), org.nr. 559118-9021

Inledning

Jag har utfort en dversiktlig granskning av bifogade delarsrapport fér Nordic Credit Partners Fund
III AB (publ) per den 30 september 2017 och till den horande rapporter 6ver resultat, forédndring i
eget kapital och fordndring i kassaflodet under den period som slutade per detta datum samt en
sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar. Det &r styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for att upprétta och réttvisande presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inrvikining och omfattning

Jag har utfort min dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som #r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamf6rt med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas
vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sékerhet att jag
blir medveten om alla viktiga omstédndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dérfor inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd min dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstiandigheter som ger
mig anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, i allt vésentligt, ger en
rittvisande bild av foretagets finansiella stillning per den 30 september 2017 samt av dess
finansiella resultat och kassaflode for den period som slutade per detta datum i enlighet med

IAS 34.

Stockholm den 24 november 2017

Karlﬁsﬂund

Auktoriserad revisor
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