Detta grundprospekt ar godkant och registrerat av Finansinspektionen den 28 november 2017.
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OM GRUNDPROSPEKTET

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) har upprattats avseende program for kapital- och vinstandelslan
(’Programmet”) emitterade av Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ) ("Emittenten”), organisationsnummer
559118-9021, som ar en AlF-fond. De kapital- och vinstandelslan (”Andelslanen” eller ett ”Andelslan™) som
emitteras inom ramen fér Programmet ska ges ut till hogst 1 000 000 000 SEK.

Grundprospektet har upprattats av Emittentens styrelse i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Grundprospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen den 28 november 2017 i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 8§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument ("LHF”). Godké&nnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifter i Grundprospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Andelslanen som erbjuds inom ramen for Programmet i enlighet med Grundprospektet kommer att registreras pa
vardepapperskonton hos vardepappersforvararen Euroclear Sweden AB i de valdrer som varje individuell
investerare har tecknat sig for. Inga fysiska vardepapper har utfardats eller kommer att utfardas.

Som del av Grundprospektet ingar dven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utéver detta ska tilldgg
till Grundprospektet som Emittenten kan komma att uppritta samt de specifika slutliga villkor (”Slutliga
Villkoren”) som upprittas for varje genomford emission ldsas som en del av Grundprospektet. Efter varje
genomford emission kommer de Slutliga Villkoren att offentliggoras pa Emittentens hemsida i enlighet med 2 kap.
29 § LHF. De Slutliga Villkoren kommer darutdver att inges till Finansinspektionen. De Slutliga Villkoren
kommer att i huvudsak innehalla de uppgifter som framgar av avsnitt 13 i Grundprospektet.

I Grundprospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter som ar upprattade av Emittenten och &r baserade pa
Emittentens styrelses kannedom om nuvarande marknadsforhallanden samt i 6vrigt rddande omvarldsfaktorer.
Lamnad information angdende framatriktade antaganden utgor subjektiva uppskattningar och prognoser infor
framtiden och &r darmed forenade med osikerhet. Uttryck som orden “forvéintas”, “antas”, “bor”, “bedéms” och
liknande uttryck anvands for att indikera att informationen &r att beakta som uppskattningar och prognoser.
Uppskattningarna och prognoserna ar gjorda pa grundval av uppgifter som innehéller saval kanda som okanda
risker och osakerheter. Nagon forsakran av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer
att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. En investering i vardepapper ar forenad med
risk och risktagande. Den som Overvéger att investera i Emittenten uppmanas darfor att sjalvstandigt och noggrant
gora en utvardering av Emittentens utveckling infor sin investering med Grundprospektet som grund.

Erbjudandet enligt Grundprospektet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande forutsétter ytterligare
grundprospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet eller andra
handlingar far inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller sddant erbjudande kréaver atgard enligt
foregaende mening eller strider mot regler i sadant land. Anmalan om teckning av Andelslanen i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Tvist i anledning av innehallet i Grundprospektet, Slutliga Villkor, eventuella tillagg eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Grundprospektet halls tillgangligt hos Emittenten med adress c/o Wahlstedt & Partners AB, Birger Jarlsgatan 7, 1
tr. i Stockholm, p& Emittentens hemsida www.ncpgroup.se, samt pa Finansinspektionens hemsida wwuw.fi.se.
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” AIFM-direktivet” - Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om andring av
direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010
”Grundprospektet” — detta grundprospekt

”LAIF” — lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

”LVF” — lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

”Villkoren” -

Nordic Credit Partners Fund 111 AB:s villkor for kapital- och vinstandelslan av den 28 november 2017

Om annat inte anges ovan, ska definierade begrepp i Grundprospektet ha den betydelse som anges i Villkoren for Nordic Credit Partners Fund
111 AB:s villkor for kapital- och vinstandelslan av den 28 november 2017 som &terfinns i slutet av detta dokument.
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1

SAMMANFATTNING

INLEDNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i ”Punkter”. Punkterna &r numrerade i

avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfattningen innehaller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av
vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan
det dock finnas luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts
med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

AVSNITT A- INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt

Informationskrav

Information

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Grundprospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapper ska baseras pa en
beddmning av Grundprospektet och Slutliga Villkor i dess
helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i ett grundprospekt anférs
vid domstol, kan den investerare som &r karande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna for Oversattning av Grundprospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive dversattningar ddrav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller
Slutliga Villkor om dessa inte, tillsammans med andra delar
av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de Overvager att investera i sadana
vardepapper.

A2

Tredje mans
anvandning av
prospektet

Ej tillamplig; samtycke till tredje man att anvanda
Grundprospektet lamnas inte.

AVSNITT B-EMITTENT

Punkt

Informationskrav

Information

B.17

Kreditvardighetsbetyg

Ej tillamplig; Det finns inga kreditvérdighetsbetyg for vare
sig Emittenten eller Andelslanen.

B.33

B.1 Emittentens firma och handelsbetéckning
Nordic Credit Partners Fund 1l AB  (publ),
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organisationsnummer 559118-9021.

B.2 Emittentens séate och bolagsform

Emittenten har sitt sate i Stockholms lan, Stockholms
kommun och &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
svensk ratt.

Verksamheten bedrivs enligt svensk rétt. Emittentens
associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

B.5 Koncernen

Emittenten dgs av Nordic Credit Partners AB
("Moderbolaget”), organisationsnummer 559013-1669.

Moderbolaget dger darutdver ett annat bolag, Nordic Credit
Partners Fund Il AB (publ), organisationsnummer 559020
7089, ("NCP II”). NCP II &r en internt forvaltad alternativ
investeringsfond som &r registrerad av Finansinspektionen
enligt LAIF som riktar sig till professionella investerare.

Ovanstaende bolag bildar tillsammans en koncern med
Moderbolaget som koncernens moderbolag.

Emittenten &r beroende av Moderbolaget satillvida att vid
forsamrad likviditet i Emittenten kan visst kapital tillskjutas
Emittenten genom eventuella aktiekapitaltillskott. I dvrigt ar
Emittenten inte beroende av Moderbolaget eller andra bolag
och andra bolag i koncernen.

B.6 Direkta och indirekta agare med kapitalandelar eller
rostratt som ar anmalningspliktig enligt svensk réatt
Emittenten &gs till hundra (100) procent av Moderbolaget
vars sate &r i Stockholm. Moderbolaget dgs av Bjorn Wolrath,
Bengt Dennis, Gunnar Eliasson och Jakob Eliasson med 25
procent av aktiekapitalet och roster var. Samtliga aktier i
Emittenten och Moderbolaget har samma rostvarde.
Respektive persons dgande innebér inte nagon kontroll 6ver
Emittenten.

Emittenten avser att emittera Andelslanen och notera dessa
pa NGM. De transaktioner som ovannamnda personer samt
fysiska och juridiska personer som ar narstaende till
ovannadmnda personer omfattas av anmalningsplikt i enlighet
med artikel 19 Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk  (marknadsmissbruksférordning) och
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upphavande av Europaparlamentets och radets direktiv
2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG. D& Andelslanen annu inte har
emitterats saknas har ingen anmalan i enlighet med ovan
annu upprattats.

B.7 Utvald historisk finansiell information

Verksamheten ar nystartad under ar 2017. Emittenten
bildades den 4 juli 2017 och registrerades den 11 juli 2017.
Emittentens rakenskapsar ar kalenderar. Emittentens forsta
rakenskapsar ar den 11 juli 2017 t.o.m. den 31 december
2018, varfor Emittenten annu inte har avgivit nagon
arsredovisning.

Emittenten har upprattat en delarsredovisning avseende
perioden den 11 juli 2017 t.o.m. den 30 september 2017.
Delarsredovisningen ar upprattad enligt God redovisningssed
som i enlighet med Villkoren definierats som
Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokfdringslagen
(1999:1078) och Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2 (2008:25). Tillampningen av RFR 2
innebdr att Emittenten tillampar samtliga av EU antagna
IFRS och uttalande sa langt detta & majligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Emittentens delarsredovisning inforlivas i Grundprospektet
genom hénvisning och ska lasas tillsammans med tillhdrande
noter och revisionsberattelse som ocksa inforlivas genom
hanvisning.  Delarsredovisningen finns  darutover pa
Emittentens webbplats. Emittentens revisor har granskat
delarsredovisningen som inte innehaller nagon anmarkning
fran revisorn. Emittenten lamnar inte nagra jamforbara
uppgifter for samma period foregaende rékenskapsar mot
bakgrund av att Emittentens verksamhet &r nystartad.

Den finansiella informationen sammanfattad nedan, som
hamtats ur den reviderade delarsredovisningen, har inte
granskats av revisor annat dn vad som framgar ovan.
Informationen i Grundprospektet har inte granskats av
Emittentens revisor.

Resultatréakning i sasmmandrag 2017-07-11 — 2017-09-30
Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 0
Ovriga rorelseintékter 0
Summa intakter 0
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Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

o OO oo

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

ol o|o|o | o | o

Rapport over totalresultat i sasmmandrag

Belopp i
kr

Perioden
s resultat

Ovrigt totalresultat

2017
juli-sep

0
0

Totalresultat for perioden

Balansrakning i sammandrag 2017-09-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga forutbetalda kostnader och

upplupna intékter
Kassa och bank

205 903
294 097

Summa omséttningstillgdngar

500 000

SUMMA TILLGANGAR

500 000

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

500 000

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens totalresultat

0

0
0
0

Summa eget kapital

500 000

Langfristiga skulder
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Réntebérande skulder 0
Uppskjuten skatteskuld 0
Summa langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 0
Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH 500 000

SKULDER

Nedan anges Emittentens

kassaflodesanalys.

Kassaflddesanalysen i tabellen nedan avser perioden den 11
juli — 30 september 2017 och ingar i den reviderade
delarsredovisningen som har tagit fram for perioden.

Belopp i kr

2017 juli-
sep

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Erhallen ranta
Betald rénta
Betald skatt

o O o o

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapital

Foréndring av rorelsefordringar
Foréndring av rorelseskulder

-205 903
0

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i finansiella
anlaggningstillgangar

-205 903

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyupptagna finansiella skulder
Amortering av finansiella skulder
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Nyemission 500 000
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 500 000
Periodens kassaflode 294 097
Likvida medel vid periodens bérjan 0
Likvida medel vid periodens slut 294 097

Vid Emittentens bildande tillférdes Emittenten 500 000 SEK
i aktiekapital i Emittenten. Per den 30 september 2017 finns
likvida medel om 294 097 SEK i Emittenten. De
uppstartskostnader som Emittenten har haft till foljd av
etableringen har minskat Emittentens kassa.

Emittenten har sedan start inte bedrivit nagon verksamhet
eller gjort nagra investeringar. Sedan Emittentens stiftande
har det saledes inte intraffat nagra specifika handelser som ar
av vasentlig betydelse fér Emittentens solvens eller som har
paverkat Emittentens solvens pa ett negativt sétt.

Emittenten avser att finansiera sin verksamhet genom
forestdende erbjudande av  Andelslanen. Givet att
erbjudandet enligt Programmet fulltecknas kommer
Emittenten att tillforas en likvid om 1 000 000 000 SEK som
sedan ska investeras i enlighet med Emittentens
investeringsstrategi. Emittenten har darutdver ratt att uppta
Ian eller annan extern finansiering med eller utan sakerhet i
Investeringsportféljen, for att finansiera Investeringsport-
foljen. Det sammanlagda kapitalet ska dérefter forvaltas i
enlighet med Emittentens investeringsstrategi.

Informationen om nyckeltal ssmmanfattad nedan har hdmtats
ur den reviderade delarsredovisningen for perioden den 11
juli — 30 september 2017. Posterna som ligger till grund for
berakning av nyckeltalen aterfinns i delarsredovisningen pa
sida 1 och 2.

Nyckeltalen sammanfattade nedan, som hamtats ur den
reviderade delarsredovisningen, har inte granskats av revisor
annat an vad som framgar ovan.

Soliditet 100 %
Belaningsgrad (sakerstalld belaning) 0%
Nyckeltalet Soliditet berdknades som Emittentens eget

kapital vid periodens slut uttryckt i procent av
balansomslutningen. Soliditet &r ett nyckeltal som Emittenten
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betraktar som relevant for investerare som vill beddéma hur
stor del av Emittentens tillgangar som é&r finansierade med
eget kapital och Emittentens betalningsformaga pa lang sikt
vid varje periods slut.

Nyckeltalet Belaningsgrad (sékerstalld beldning) beraknades
som Emittentens Tillatna belaning uttryckt i procent av
Investeringsportfoljen. Belaningsgrad ar ett nyckeltal som
Emittenten betraktar som relevant for investerare som vill
beddma vilken skuldséttningsgrad Emittenten har vad géller
den Tillitna belaningen i forhallande till hela
Investeringsportfoljen.

Emittenten har sedan start inte bedrivit nagon verksamhet
eller gjort nagra investeringar. Sedan Emittentens stiftande
har det saledes inte intraffat nagra specifika handelser som ar
av vasentlig betydelse for Emittentens solvens eller som har
paverkat Emittentens solvens pa ett negativt sitt. Inga
vasentliga negativa forandringar har dgt rum i Emittentens
framtidsutsikter eller stallning pa marknaden sedan
Emittentens bildande.

B.8 Utvald proforma redovisning
Ej tillampligt; Ingen proforma redovisning tillhandahalls av
Emittenten.

B.9 Resultatprognos
Ej tillampligt; Nagon resultatprognos eller berakning av
forvantat resultat gors inte.

B. 10 Anmarkningar i revisionsberattelsen

Ej tillamplig; Inga anmarkningar har gjorts i
revisionsberattelsen gallande den historiska finansiella
informationen.

C.3 Betalda och icke betalda aktier i Emittenten
Ej tillampligt; Investering i Emittenten sker genom
investering i Andelslanen. Inga aktier i Emittenten kommer
att emitteras eller tas upp till handel pa en handelsplats. De
aktier som ags av Moderbolaget ar till fullo betalda.

C.7 Utdelningspolitik

Ej tillampligt; Investering i Emittenten sker genom
investering i Andelslanen. Inga aktier i Emittenten kommer
att emitteras eller tas upp till handel pa en handelsplats.

D.2 Huvudsakliga risker avseende Emittenten
Emittentens verksamhet paverkas av ett antal risker vars
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effekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa Emittentens
framtid, vilka maste beaktas vid beddémningen av
Emittentens framtida utveckling. Nedan framgar de
huvudsakliga risker som har identifierats i Emittentens
verksamhet. (i) En investering i Andelslanen medfor en
kreditrisk for investeraren gentemot Emittenten. Aven om
Emittentens betalningar till fordringshavarna &r kopplade till
Investeringsportfoljens utveckling ar den Overgripande
mojligheten for Emittenten att fullgéra sina forpliktelser
beroende av ett flertal faktorer, bl.a. att Emittenten inte gar i
konkurs. (ii) Emittentens verksamhet bestar i investeringar i
rantebérande instrument i syfte att erbjuda investerare en
véldiversifierad investeringsprodukt. Investeringens
utveckling ar beroende av forvaltarens formaga att identifiera
instrument lampliga for Emittenten. Det gar emellertid inte
att pa forhand forutse hur investeringarna utvecklas varfor det
finns risk for att avkastningen inte blir som forvantat, eller att
vardet pa det investerade kapitalet inte behalls intakt, varfor
det finns risk for att investerat kapital inte kan aterfas vid
inlosen. (iii) Den totala formdgenheten som ska investeras
kommer att delvis besta av externa lan som &r prioriterade i
forhallande till Andelslanen. Sadana externa lan innebér att
Emittentens skulder okar, vilket i sig minskar Emittentens
soliditet. Aven om Emittenten avser att investera lanade
medel till en avkastning som Gverstiger rantan pa lanen, finns
det risk att Emittentens totala avkastning blir lagre &n
forvantat, vilket kan fa till konsekvens att Andelslanens
avkastning kan bli l&gre eller i vérsta fall uteblir samt att
investerarna inte aterfar det investerade kapitalet. Externa lan
kan vidare ha en annan 16p-, uppsagnings- och
réntebindningstid &n de instrument som utgor Emittentens
totala férmdgenhet. Detta innebér att Emittenten kan tvingas
avveckla hela, eller delar av, sin portf6lj innan instrumenten
i portfljen forfaller for att aterbetala externa lan. Om denna
avveckling sker i en for Emittenten ofdrdelaktig marknad kan
vardet pa Emittentens instrument, och darmed Andelslanen,
paverkas negativt. Likasa kan kort uppsagningstid av externa
Ian framtvinga en snabb avveckling av portféljen vilket kan
paverka vardet pa Andelslanen negativt. Bindningstiden for
rantan pa externa lan kan vara kortare an for Emittentens
portfolj som helhet, vilket kan resultera i att rantan pa externa
lan pa sikt blir hogre an pa instrumenten som ingar i
Investeringsportfoljen vilket minskar avkastningen pa
Andelslanen. Mekanismen for att bestdmma rantan kan skilja
sig mellan externa lan och portféljen om t.ex. rantan pa
externa 1an &ar rorlig medan ranta instrumenten i
Investeringsportfdljen &r bunden. Detta kan leda till att den
eventuella avkastningsokning pa Andelslanen som extern
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beldning bidrar till uteblir. Slutligen kan en fortida
aterbetalning av externa Ian innebéra kostnader som negativt
paverkar Emittentens avkastning. (iv) Vardet av Emittentens
portfélj kommer att beraknas i svenska kronor, vilket innebar
att om Emittenten investerar i instrument utgivna i nagon
annan valuta &n kronor kommer valutakursen for den
relevanta valutan samt rénteldget i det land som utgivit
valutan att paverka Emittentens avkastning i forhallande till
ett sddant instrument. Okningar och minskningar av den
svenska valutakursen kommer att paverka Emittentens
resultat vad avser instrument utgivna i annan valuta &n
kronor. Valutakurser kan variera kraftigt, vilket véasentligen
och negativt kan paverka Emittentens finansiella stéllning,
resultat och avkastning. (v) Emittentens insolvens eller om
ett likvidationsforfarande i forhallande till Emittenten har
inletts kan paverka Emittentens mojligheter for betalning av
eventuell avkastning eller aterbetalning av investerat kapital.
Vid Emittentens insolvens eller inlett likvidationsférfarande
behandlas Andelslanen pari passu med Emittentens dvriga
icke efterstallda och oprioriterade fordringar, sa langt inte
annat foljer av gallande ratt. For det fall Emittenten har
forpliktelser och skyldigheter till ndgon annan (t.ex. pa grund
av lagbestammelser) finns darmed risk att sadana
skyldigheter och forpliktelser kan komma att uppfyllas
och/eller aterbetalas fore Emittentens rantebetalningar
och/eller aterbetalning av det inlanade kapitalet.

B.34

Emittentens
investeringsmal,
investeringsstrategi,
investeringsbegransning
ar, tillatna finansiella
instrument

Forvaltningen av Investeringsportfoljen ska syfta till att ge en
hog riskjusterad avkastning pa Investeringskapitalet under
olika marknadsforhallanden. Emittentens mal &r vidare att
uppna en arlig nettoavkastning om ca 7-9 procent pa
Andelslanen. Precis som investering i sedvanliga
vardepappers- och specialfonder beror investeringsresultatet
av formagan att investera kapitalet och generera en god
avkastning.

Emittenten tillampar riskspridning pa sin
portféljsammansattning. Emittenten &r en aktivt forvaltad
alternativ investeringsfond.

Investeringsportfoljen ska besta av foljande tillgangar:

(i) Nordiska foretagsobligationer som &r noterade, eller
avses att noteras, pa en marknadsplats, rante- och
valutasakringsinstrument samt inlaning till bank.

(ii) Icke-nordiska foretagsobligationer som &r noterade, eller
avses att noteras, pa en marknadsplats till maximalt 20
procent och maximalt 20 procent av féretagsobligationer
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som ej ar noterade, och som ej avses att noteras, pa en
marknadsplats.

(ili)Sa kallade Harledda Tillgangar, dvs. aktier, andra
vardepapper och tillgangar som Emittenten erhallit till
foljd av en utbetalning, omstrukturering,
ackordsforfarande, likvidation eller liknande som
Emittenten deltar i pa grund av de tillgangar som innehas
i Investeringsportfoljen. Harledda Tillgdngar ska
forvaltas pa ett satt som anses vara i
Andelslaninnehavarnas basta intresse och avyttras nar
Emittenten anser att det &r lampligt.

Investeringar omfattas av foljande begransningar:

(i) en enskild investering eller foljd av investeringar
avseende vardepapper far maximalt utgora 10 procent av
Investeringsportfoljens vérde.

(i) inga investeringar eller transaktioner far genomforas i
eller med Intressebolag eller med person som é&r
Narstaende till fysisk person som direkt eller indirekt
ager aktier i Emittenten eller Moderbolaget.

(iii) Inga investeringar ska goras i nagon juridisk person eller
annan enhet som tar ut en forvaltningsavgift,
prestationsbaserad avgift eller motsvarande.

Emittenten ska tillampa valutasakring av tillgangarna i
Investeringsportfoljen i forhallande till svenska kronor.
Atminstone 75 procent av Investeringsportfoljens varde ska
besta av tillgangar denominerade i svenska kronor alternativt
vara sakrade mot svenska kronor.

Emittenten far uppta extern finansiering, med eller utan
sakerhet, for att finansiera Investeringsportféljen. Sadan
Tilliten belaning far maximalt uppgd till 2/3 av
Investeringsportfoljens varde. Tillaten belaning tas upp med
eller utan sdkerhet i Investeringsportfoljen. For det fall
Tilliten  beldning tas upp med  sakerhet i
Investeringsportféljen  avser Emittenten att  belana
vardepappersportfoljen genom att till exempel inga s.k.
aterkopsavtal med det kreditinstitut som star for lanet.
Kreditinstitutet som ingar aterkGpsavtalet tar saledes
Emittentens portfolj i pant for detta avtal. Sadana avtal har
normalt en kortare 16ptid & Emittentens livslangd, en kort
uppséagningstid och 1oper med rérlig ranta knuten till
referensréntan for respektive valuta. Emittenten har inte ratt
att uppta ndgon annan belaning an vad som uttryckligen
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medges i Villkoren.

Emittenten avser att investera framst pd den nordiska
foretagsobligationsmarknaden. Investeringar utanfér den
nordiska marknaden kommer att darutéver férekomma.

B.35 Gréanserna for Emittenten far uppta extern finansiering, med eller utan

upplaning sakerhet, for att finansiera Investeringsportféljen. Sadan
Tilldten belaning far maximalt uppga till 2/3 av
Investeringsportfoljens varde. Tillaten beldning tas upp med
eller utan sdkerhet i Investeringsportfoljen. For det fall
Tilliten  belaning tas upp med  sakerhet i
Investeringsportfoljen  avser Emittenten att  belana
vardepappersportfoljen genom att till exempel ingd s.k.
aterkopsavtal med det kreditinstitut som star for lanet.
Kreditinstitutet som ingar aterkopsavtalet tar saledes
Emittentens portfolj i pant for detta avtal. Sadana avtal har
normalt en Kkortare 16ptid d4n Emittentens livslangd, en kort
uppségningstid och 16per med rérlig ranta knuten till
referensrantan for respektive valuta. Emittenten har inte ratt
att uppta nagon annan belaning an vad som uttryckligen
medges i Villkoren.

B.36 Tillamplig lagstiftning Emittentens verksamhet bedrivs enligt LAIF och &vriga
och uppgift om tillampliga forfattningar som reglerar verksamhet for
tillsynsmyndighet alternativa investeringsfonder. Emittenten kommer att

forvaltas av extern auktoriserad AlF-forvaltare som star
under tillsyn av Finansinspektionen och kommer att
darigenom att omfattas av Finansinspektionens tillsyn.

B.37 Investerarkrets Investering i Andelslanen som emitteras av Emittenten ar

oppet utan forbehall for allmanheten i Sverige. Wahlstedt &
Partners AB (”AIF-forvaltaren”) som har utsetts till extern
AlF-forvaltare av Emittenten har hos Finansinspektionen
ansokt om tillstand att marknadsféra Emittenten till icke
professionella investerare i Sverige.

B.38 Investeringar Ej tillampligt; En enskild investering eller foljd av
motsvarande mer &n 20 | investeringar avseende vardepapper far maximalt utgéra 10
procent av Emittentens | procent av Investeringsportfoljens varde.
bruttotillgangar

B.39 Investeringar Ej tillampligt; En enskild investering eller foljd av
motsvarande mer an 40 | investeringar avseende vardepapper far maximalt utgéra 10
procent av Emittentens | procent av Investeringsportféljens varde.
bruttotillgangar

B.40 Emittentens AlF-férvaltaren anlitas avseende forvaltning, riskhantering,

tjansteleverantdrer och
uppgift om maximala
avgifter som kan tas ut
for de tjanster som
tillhandahalls

administration och vardering av Emittenten. AlF-forvaltaren
kommer att erhalla ett forvaltningsarvode om hogst
1250000 SEK per ar. For Ovriga tjanster som ska
tillhandahallas av AlF-forvaltaren ska kostnader belastas
Emittenten utdver forvaltningsavgiften. Dessa kostnader ar
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Emittenten av dessa

svara att uppskatta pa férhand varfor ingen uppgift anges.

Svenska Handelsbanken AB  (publ) anlitas som
forvaringsinstitut for Emittenten. FOr de tjanster som
tillhandahalls av forvaringsinstitutet ska en avgift om hogst
250 000 SEK tas ut arligen.

Pareto Securities AB anlitas som emissionsinstitut. FOr de
tjanster som tillhandahalls av Pareto sasom emissionsinstitut
ska en avgift om 1,25 procent av det emitterade beloppet
utgad. DA det inte gar att pa forhand forutse vilket belopp som
inflyter i Emittenten genom emissionerna, lamnas ingen
uppgift om hogsta belopp som far tas ut.

Euroclear ~ Sweden ~ AB  anlitas som  central
vardepappersforvarare avseende Andelslanen. For de tjanster
som tillhandahalls av vérdepappersforvararen ska en avgift
om hdgst 20 000 SEK tas ut arligen.

NGM-NDX &r den marknadsplats dar Andelslanen planeras
upptas till handel. En avgift om hogst 15 000 SEK arligen for
notering och for att bibehalla sadan notering kommer att
betalas av Emittenten.

Auktoriserad revisor Karl-Henrik Westlund har utsetts till
Emittentens revisor. Revisorn erhaller ersattning enligt
I6pande rékning for revisionsuppdraget, varfor det inte ar
mojligt att pa forhand uppskatta ett hogsta belopp som kan
komma att utga for uppdraget.

Information angiven ovan utg6r en uppskattning som har
gjorts av Emittenten och kan komma att férandras till foljd
av Okade kostnader for de tjanster som tillhandahalls av
respektive tjansteleverantdr. En sadan Okning kan t.ex.
foranledas av okade krav som uppstalls pa Emittenten och
dess verksamhet.

| Gvrigt far Emittenten ta ut andra Tillatna kostnader. Da det
inte gar att pa forhand veta vilka Tillatna kostnader som blir
aktuella for Emittenten under pagaende verksamhet kan inte
nagon uppskattning avseende sadana Tillatna kostnader
ldmnas av Emittenten.

Emittenten kommer inte att ta ut ndgon sarskild insattnings-
eller uttagsavgift. Transaktionskostnader sasom courtage
kommer att belasta Emittenten. Det &r inte majligt att pa
forhand uppskatta sadana kostnader.
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Ett prestationshaserat arvode om 20 procent kommer att utga
fran Emittenten till Moderbolaget pa den avkastning som
genereras utdver Troskelrdantan om 4 procent.

B.41

Namn for forvaltare,
investeringsradgivare,
investeringsférvaringsin
stitut, forvaltare och
ombud samt uppgift om
delegerade uppgifter

Emittenten har utsett Wahlstedt & Partners AB ("AIF-
forvaltaren”) till extern AlF-forvaltare av Emittenten. Jakob
Eliasson &r ansvarig forvaltare hos AlF-forvaltaren. AlF-
forvaltaren avser inte att delegera sina uppgifter till nagon
annan forvaltare, AlF-forvaltaren bedriver verksamhet i
enlighet med LAIF och andra tillampliga forfattningar som
reglerar AlF-forvaltarens verksamhet.

Svenska Handelsbanken AB (publ), organisationsnummer
502007-7862, har utsetts till fOrvaringsinstitut for
Emittenten. Avtalet med forvaringsinstitutet galler utan
tidsbegrénsning och kan sdgas upp med beaktande av
Overenskommen  uppsagningstid. Forvaringsinstitutet
kommer inte att delegera forvaringsfunktioner till nagon
annan. Forvaringsinstitutet omfattas av bestammelserna i
LAIF och andra tillampliga forfattningar som reglerar dess
verksamhet.

Emittenten  avser inte att tillhandahalla  nagon
investeringsradgivning eller anlita ombud i enlighet med lag
(2007:528) om véardepappersmarknaden.

B.42

Faststallande av och
information om
Emittentens
nettotillgangsvarde

Emittenten ska senast fem (5) dagar efter utgangen av varije
kvartal via sin hemsida tillgangliggéra Andelslanens
bedomda substansviarde (”Substansvirdet”) berdknat som
respektive Andelslans Relevanta andel av
Investeringsportfoljen  med  tilligg av  upplupen
Vinstandelsranta.

Substansvardet ska faststallas av AIF-Forvaltaren pa
objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed for
Emittentens justerat for de marknadsnoteringar som finns per
utgangen av relevant kvartal avseende de vardepapper som
innefattas i Investeringsportfoljen. FOr berdkning av
Substansvardet ska vardet Investeringsportfoljen faststallas
av AlF-Forvaltaren pa objektiva grunder i enlighet med God
redovisningssed som for Emittenten avser
Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokfdringslagen
(1999:1078) och Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2 (2008:25). Tillampningen av RFR 2
innebdr att Emittenten tillampar samtliga av EU antagna
IFRS och uttalande sa langt detta &r mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Uppgiften publiceras pa Emittentens hemsida.
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B.43 Uppgift om huruvida Ej tillampligt; Emittenten ingar inte i ett paraplyforetag for
Emittenten ingar i ett kollektiva investeringar.
paraplyforetag for
kollektiva investeringar
B.44 Forklaring avseende Ej tillampligt; Emittenten har vid tidpunkten for ingivande av
upprattade finansiella detta Grundprospekt for godkannande inte paborjat ndgon
rapporter verksamhet eller gjort nagra investeringar, varfor ingen
arsredovisning har annu upprattats for Emittenten.
B.45 Beskrivning av Investeringsportfoljen ska besta av foljande tillgangar:
tillgdngar som faringdi | _ o
Emittentens portfolj (i) Nordiska foretagsobligationer som ar noterade, eller
avses att noteras, pa en marknadsplats, rante- och
valutasakringsinstrument samt inlaning till bank.

(i) Icke-nordiska foretagsobligationer som &r noterade, eller
avses att noteras, pa en marknadsplats till maximalt 20
procent och maximalt 20 procent av féretagsobligationer
som ej ar noterade, och som ej avses att noteras, pa en
marknadsplats.

(ili)Sa kallade Harledda Tillgangar, dvs. aktier, andra
vardepapper och tillgangar som Emittenten erhallit till
foljd av en utbetalning, omstrukturering,
ackordsforfarande, likvidation eller liknande som
Emittenten deltar i pa grund av de tillgangar som innehas
i Investeringsportfoljen. Harledda Tillgangar ska
forvaltas pa ett sdtt som anses vara i
Andelslaninnehavarnas basta intresse och avyttras nar
Emittenten anser att det &r lampligt.

B.46 Uppgift om det senaste Ej tillampligt; Det saknas uppgift om det senaste nettovardet,

nettovardet pa
tillgangarna per
vardepapper

da inga investeringar i Emittenten har a&nnu genomforts.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Punkt | Informationskrav Information
C1 Det erbjudna Emittenten erbjuder investering i de Andelslan utgivna av
vardepapperet Emittenten som emitteras den 20 december 2017. Emittenten

har inom ramen for Programmet under de forsta 12
manaderna som foljer efter den forsta emissionen ratt att
emittera ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren.
Emittenten har rétt att besluta om teckningsperiod och
likviddag for genomforande av eventuella ytterligare
emissioner. Emittenten kommer i férekommande fall att
publicera ett meddelande avseende datum for genomforande
av ytterligare emissioner pa sin hemsida.

Andelslanen erbjuds till allmanheten genom att dessa har
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noterats pA NGM-NDX. ISIN ar SE0010521104.

C.z2

Valuta

Andelslanen ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C5

Eventuella
overlatelse-
inskrankningar

Ej tillampligt; Det saknas nagra rattsliga inskrankningar att
fritt Gverlata Andelslanen. Overlatelsen av Andelslanen sker
genom ettt  meddelande  till  Emittenten  eller
vardepappersforvararen Euroclear Sweden innehéllande
samtliga uppgifter om férvarvaren av rattigheten.

CB8

Rattigheter relaterade
till vardepappren

Andelslanen  utgor  skuldforbindelser  enligt  lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

Med Andelslanen féljer ratten att ta del av den eventuella
avkastningen som investeringen i Emittenten genererar under
den tiden investeraren valjer att investera kapitalet i
Emittenten. Andelslanen och dess investerare behandlas lika
i enlighet med likabehandlingsprincipen.

Andelslanen kommer inte att vara sakerstallda. Andelslanen
kommer att behandlas pari passu med Emittentens dvriga
icke efterstéllda och oprioriterade fordringar.

CJ9

Information om ranta

Andelslanen 1oper med en ranta som ar beroende av
Emittentens resultat, dvs. den avkastning som genereras i
Emittentens Investeringsportfolj. Rantan utgor saledes inte
nagon fast ranta.

For varje rakenskapsar ska Emittenten faststélla resultatet for
forvaltningen av  Investeringsportféljen  enligt  God
redovisningssed. | den man forvaltningen resulterar i vinst
fore skatt och fore beraknande av Vinstandelsranta ska sadan
vinst forst anvandas for att ticka tidigare rakenskapsars
forluster  fore skatt avseende  forvaltningen av
Investeringsportfoljen. Darefter ska sadan aterstdende vinst
fordelas pa foljande sétt:

(i) forst ska sa mycket av sadan aterstaende vinst som
innebar att Andelslaneinnehavarna har fatt en total
avkastning pa Investeringskapitalet sedan relevant
Andelslan emitterades som motsvarar Troskelrantan
samt sadant Rantekompensationsbelopp som inte ingar
i detta fordelas till Andelslaninnehavarna som
Vinstandelsranta.

(i) darefter ska 80 procent av eventuell aterstaende vinst
tillfalla Andelslaninnehavarna i form av ytterligare
Vinstandelsranta for sadant rakenskapsar.

(iii) resterande vinst ska tillfalla Moderbolaget som
Avkastning pa eget kapital for sadant rakenskapsar.

Vid avveckling av Emittenten ska aterbetalning ske kontant
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till investerare. Efter att samtliga kostnader har betalats och
avséttningar har gjorts for icke betalda kostnader ska forst
Investeringskapitalet aterbetalas till investerare. Tillgangligt
belopp ska darvid fordelas pro rata mellan
Andelslaninnehavarna. Sedan Investeringskapitalet
aterbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp
fordelas mellan investerare och Moderbolaget pa foljande
satt:

(i) forst ska sa mycket av resterande belopp som innebéar
att Andelslaneinnehavarna har fatt en total avkastning
pa Investeringskapitalet sedan Lanet emitterades som
motsvarar Troskelrantan fordelas till
Andelslaninnehavarna i form av Vinstandelsranta.

(i) darefter ska 80 procent av eventuell aterstaende vinst
tillfalla Andelslaninnehavarna i form av ytterligare
Vinstandelsranta.

(iii) resterande vinst fore skatt och fore beréknande av
Vinstandelsranta ska tillfalla Moderbolaget som
Avkastning pa eget kapital for sadant rakenskapsar.

C.10 Derivatkomponenter Emittenten avser att valutasékra investeringar i annan valuta
an SEK.
c.l1 Ansfkan om Grundprospektet har upprattats med anledning av att

upptagande till handel

Emittentens styrelse avser att anséka om notering av
Andelslanen pa NDX som &r en del av NGM:s reglerade
marknad. Emittenten berdknar att handel med Andelslanen pa
NGM-NDX kan inledas den 22 december 2017. Innan beslut
om upptagande av Andelslanen till handel tas av NGM-NDX
ska en noteringsgranskning i enlighet med marknadsplatsens
noteringsvillkor genomforas.

Emittenten har vidare inom ramen fér Programmet under de
forsta 12 manaderna som féljer efter den forsta emissionen
ratt att emittera ytterligare Andelslan i enlighet med
Villkoren. Emittenten har ratt att besluta om teckningsperiod
och likviddag for genomférande av eventuella ytterligare
emissioner. Emittenten kommer i férekommande fall att
publicera ett meddelande avseende datum for genomforande
av ytterligare emissioner pa sin hemsida.

AVSNITT D - RISKER

Punkt

Informationskrav

Information

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
vardepappret

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en
investering i Emittenten och Andelslanen som erbjuds genom
Grundprospektet innebar en betydande risk. Nedan framgar
de huvudsakliga risker som har identifierats i Emittentens
verksamhet. (i) Emittentens verksamhet syftar till att
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generera avkastning till sina investerare. Eventuell
avkastning som Emittenten har genererat utbetalas utifran
faststallt resultat av forvaltningen arligen. Det investerade
kapitalet utbetalas forst vid Emittentens avveckling den 20
december 2022 eller senast 12 ~manader efter
avvecklingsdatum, vid  eventuell  férlangning av
avvecklingsperioden. En investering i Emittenten &r darfor i
forsta hand en langsiktig investering. (ii) Kursvariationer kan
uppkomma genom stora foérandringar av kdp- och
séljvolymer och behdver inte nddvandigtvis ha ett samband
med Emittentens underliggande véarde. Kursvariationerna
kan paverka Emittentens instruments varde negativt. Det
finns en risk att Emittenten kan ga med forlust eller att
Andelslanen minskar i vérde. Andelslanens likviditet
paverkar mojligheten att handla i Andelslanen vid 6nskad
tidpunkt. (iii) Investering i Andelslanen ska i forsta hand ses
som en investering under Emittentens hela livslangd om fem
ar med eventuell forlangning om hogst 12 manader.
Emittenten avser att genomféra en forsta emission den 20
december 2017. Emittenten har dérefter att inom ramen for
Programmet under de forsta 12 manaderna som foljer efter
den forsta emissionen ratt att emittera ytterligare Andelslan i
enlighet med Villkoren. Ddrefter ska inga ytterligare
Andelslan emitteras. Andelslanen avses att tas upp till handel
pa NGM-NDX och kurssatts kontinuerligt. Andelslanen &r
fritt Overlatbara med de begransningar som gallande réatt
uppstaller. Emittenten har inte anlitat nagon marknadsgarant
for uppstdllande av kop- och /eller séljkurser for
Andelslanen, dock ar  Overlatelse  majlig  pa
andrahandsmarknaden. Sammantaget finns saledes risk att
avyttringsmojligheten blir samre an forvantat da det inte finns
tillrackligt manga kopare av  instrumentet.  (iv)
Marknadsvérdet hos Andelslanen kommer att fluktuera till
foljd av bland annat faktiska och forvantade variationer i
portfoljens varde och avkastning, regelférandringar pa den
marknad som Emittenten verkar inom, det allmanna
konjunkturlaget och andra faktorer. Det finns darfor risk att
investeraren inte kan avyttra Andelslanen till ett pris som
innebar positiv avkastning for investeraren. (v) Andelslanens
varde &r i stor utstrackning beroende av ett antal olika
faktorer. En av dessa faktorer & marknadens allménna
rantenivder, varfor investerare i Andelsl&nen bor vara
medvetna om att avkastningens utveckling kan paverkas
negativt till foljd av rantenivafoérandringar pa de marknader
dar Emittenten investerar. Som anforts ovan &r dessutom den
planerade typen av utlaning en relativt ny foreteelse i Norden.
Framvéxten av aktorer som tillgodoser den typen av lan kan
darfor bidra till att rantorna pa dessa krediter sjunker da
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konkurrensen om lantagarna 6kar. Aven detta kan innebéara
att den forvantade avkastningen pa en investering i
Andelslanen inte blir som forvantat eller uteblir. (vi)
Andelslanen &r en relativt ny och okdnd produkt for
investerare vilket kan innebéra svarighet att na ut och att
attrahera tillrackligt antal investerare. Om Emittenten har ett
begrénsat investeringskapital kan Emittenten tvingas att
avsta fran vissa investeringsmojligheter, vilket kan leda till
lagre avkastning pa det investerade kapitalet an vad som
forvantas. (vii) Emittentens placeringsbegransningar ar
mindre sndva an vad som &ar kravet for traditionella fonder,
bland annat betréffande Investeringsportfoljens
koncentration av vérdepapper. Syftet med de mer generdsa
placeringsbegrénsningarna ar att dka kontrollen Gver varje
enskild del av Investeringsportféljen och darmed
avkastningspotentialen. Det finns dock en risk att en storre
koncentration i forvaltningen kan fa till foljd att avkastningen
pa Andelslanen paverkas negativt.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Punkt

Informationskrav

Information

E.2b

Motiv till erbjudandet
och anvandandet av
behallningen

Emittenten behdver for att kunna uppna sitt syfte och
genomfora sin affarsidé ta in medel fran investerare. Med de
medel som investeras i de Andelslanen som Emittenten
emitterar i enlighet med Villkoren avser Emittenten att
genomfora ett antal investeringar i enlighet med sin
investeringsstrategi.

Det gar inte att pa forhand uppskatta hur stort intresse en
investering i Andelslanen kommer att ha hos investerare. Det
totala nettobelopp som forvantas inkomma genom
emissioner av Andelslanen inom ramen fér Programmet &r
maximalt 1 000 000 000 SEK. Den forsta emissionen
genomfors den 20 december 2017. Emittenten har darefter att
inom ramen for Programmet under de forsta 12 manaderna
som foljer efter den forsta emissionen rétt att emittera
ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren varefter
Emittenten stangs for intrade.

E.3

Erbjudandets form och
villkor

Allmant

Erbjudandet enligt Grundprospektet och Slutliga Villkor
avser Andelslanen som emitteras inom ramen for
Programmet och ges ut till hogst 1 000 000 000 SEK.

Emittent
Nordic  Credit Partners Fund Il AB  (publ),
organisationsnummer 559118-9021.

Programmets totala lanebelopp
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Hogst 1 000 000 000 kronor.

Andelslanen

Erbjudandet avser emission av Andelslanen om hdogst
1 000000000 SEK. Dessa é&r denominerade i SEK,
upprattade enligt svensk ratt och utstéllda pa innehavaren.

Foretradesratt
Erbjudandet riktar sig till allminheten utan néagon
foretradesrétt.

Teckningskurs

Ett Andelslan i den forsta emissionen den 20 december 2017
ska tecknas till ett nominellt varde 10 000 SEK. Andelslanen
ska tecknas i poster om minst 10 stycken, vilket innebér en
minsta  investering om 100 000 SEK. Minsta
investeringsbeloppet galler for varje emission.

Ett Andelslan med ett nominellt belopp om 10 000 ska vid
varje paféljande emission tecknas till ett Teckningsbelopp
som vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan
utgiven Andelslans Relevanta andel av
Investeringsportfoljen justerad for eventuell upplupen
Vinstandelsranta som, om en foérdelning enligt Villkorens
punkt 7.1 (i) och (ii) hade &gt rum vid emissionstidpunkten,
skulle ha tillfallit investerarna per redan utgivet Andelslan
(’Réantekompensation”). Virdering av Investeringsportfoljen
och berdkning av Vinstandelsranta ska i sadana fall goras
utifran den vardering som anges i Villkorens punkt 11.3.

Emittenten har inte uppstallt ndgon Gvre grans for en
investering i Emittenten.

Teckningsperiod
Teckning av Andelslanen ska ske senast tre (3) Bankdagar
infOr varje emission.

Teckningsperioden for emissionen den 20 december 2017
paborjas den 8 december 2017 och avslutas den 15 december
2017.

Emittenten har rétt att besluta om teckningsperiod och
likviddag for genomforande av eventuella ytterligare
emissioner. Emittenten kommer i férekommande fall att
publicera ett meddelande avseende datum fér genomfdrande
av ytterligare emissioner pa sin hemsida.

Styrelsen  har rdtt att forlanga eller  forkorta
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teckningsperioden for den emissionen som genomférs under
Programmet.

Betalning av teckningsbeloppet

Full betalning for Andelslanen som tilldelats ska erlaggas
kontant i enlighet med vad som framgar av
anmalningssedeln. Full betalning ska erldggas senast samma
Bankdag som en emission av Andelslanen genomfors.

For emissionen den 20 december 2017 ska betalning erlaggas
senast den 20 december 2017.

Tilldelning

Tilldelning av Andelslanen ska ske enligt styrelsens
bestdimmande inom ramen for Programmets belopp.
Tilldelning kan komma att utebli eller ske till ett mindre
belopp an begart.

Registrering och leverans

Registrering hos Euroclear Sweden av de fér emissionen
utgivna Andelslanen beraknas ske inom tva veckor efter det
att betalning for dessa erlagts. Leverans av Andelslanen sker
till anvisat VP-konto eller vardepappersdepa sa snart som
mojligt efter att betalningen har registrerats. Resultatet av
varje genomfdrd emission kommer att offentliggoras pa
Emittentens hemsida nar de nya Andelslanen har registrerats
och levererats. Slutliga Villkor avseende varje genomférd
emission ges in till Finansinspektionen efter varje genomford
emission.

Courtage/avgift
Emittenten tar inte ut nagot courtage pa investerat belopp.

En courtageavgift kan dock komma att tas ut av investerare
av de distributérer genom vars forsorg Andelslanen forsaljs.

ISIN ar SE0010521104.

Ovrigt

Teckningsperioden kan komma att justeras efter beslut av
Emittentens styrelse. For det fall respektive teckningsperiods
langd &ndras kommer tidpunkterna for andra relevanta
moment avseende respektive emission att &ndras i erforderlig
utstrackning.

E4

Intressen och
Intressekonflikter

som

Styrelseledamdterna Bjorn Wolrath, Bengt Dennis, Gunnar
Eliasson och Jakob Eliasson ar aktiedgare i Moderbolaget och
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har betydelse
erbjudandet

for

déarigenom indirekta &gare i Emittenten och NCP Il och har
darfor ett ekonomiskt intresse som &r beroende av
erbjudandets framgang, eftersom Moderbolaget kan ha
ekonomisk vinning som &r beroende av Emittentens
verksamhet. Ovannamnda personer ingar vidare i styrelser
och investeringskommittén i Emittenten och NCP 11. DA béade
Emittenten och NCP 1l ingar i samma koncern anses detta
dock inte innebdra nagon egentlig intressekonflikt da det
ligger i Moderbolagets och ovan ndmnda personers intresse
att tillse att samtliga koncernbolag utvecklas positivt.

Det foreligger vidare inga avtalsrelationer eller transaktioner
mellan Emittenten och Moderbolaget eller andra bolag i
koncernen som kan paverka Emittentens formaga att uppfylla
sina forpliktelser gentemot sina investerare utover eventuell
framtida vinstutdelning samt eventuella kapitaltillskott som
styrelsen i Moderbolaget kan komma att besluta om i
framtiden.

Emittenten avser att 6ppet redovisa Emittentens transaktioner
med AlF-forvaltaren och Moderbolaget i de skriftliga
rapporter som kommer att tillstallas investerare. Vidare
kommer AlF-forvaltaren agera oberoende vérderare som ska
tillse att Emittentens tillgangar varderas pa ett korrekt satt.

Emittenten har inte lamnat lan, garantier eller
borgensforbindelser ~ till  eller  till  forman  for
styrelseledamoterna, ledande  befattningshavare eller
revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna i
Emittenten har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig till sin karaktar
eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar
oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga
i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Det finns vidare inte nagon Gverenskommelse eller
motsvarande som Emittenten kanner till och som senare kan
komma att leda till att kontrollen dver Emittenten forandras.

Jakob Eliasson agerar darutover forvaltare av NCP 1l som &r
en internt forvaltad registrerad alternativ investeringsfond
agd av Moderbolaget. Det bedéms dock inte foreligga ndgon
intressekonflikt i detta hanseende da forvaltningen av
Emittenten och NCP 11 sker enligt respektive fonds bestamda
investeringsstrategi  utifrin omfattande investeringsanalys
som genomférs i forhallande till respektive fonds
investeringsstrategi och mognadsfas. Potentiellt sett kan ett
och samma investeringsobjekt bli aktuellt bade for
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Emittenten och NCP 1. Detta medfér dock enligt Emittentens
bedomning inte nagon intressekonflikt da investering i
Emittenten respektive NCP 1l ska ske med beaktande av
respektive fonds aktuella investeringsprofil, mal, inriktning,
aktuella limiter och mognadsgrad, som skiljer sig da NCP Il
startades ar 2015.

| vrigt har det inte identifierats nagra intressekonflikter.

E.7

Kostnader for
investeraren

Emittenten kommer att belastas diverse kostnader.

Emittenten ska erlagga ett arligt forvaltningsarvode
("Forvaltningsarvodet") till AlIF-forvaltaren som erséttning
for de tjanster som tillhandahalls  Emittenten.
Forvaltningsarvodet utgar med maximalt 1 250 000 SEK per
ar och erlaggs manadsvis i forskott fran och med den manad
som forvaltningen av Emittenten paborjas.

Utbver Forvaltningsarvodet har Emittenten rétt att belasta
Investeringsportfoljen med foljande kostnader (’Tillatna
kostnader”).

(i) arvoden till advokater och revisorer, depd- och
forvaltningsavgifter, konsultarvoden, distributionskost-
nader, varderingskostnader samt &évriga arvoden och
kostnader hanforliga till Andelslan (inklusive kostnader
som uppstar i samband med notering av Andelslan pa
en reglerad marknad, och att bibehalla sddan notering);

(ii) réantekostnader och andra kostnader hénforliga till
Tillaten belaning;

(iii) alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till
Forvaltningsarvodet och skatt pa Emittentens
nettoinkomster) som alaggs Emittenten i forhallande till
Andelslanen eller Investeringsportfoljen;

(iv) Emittentens 6vriga kostnader och avgifter i samband
med tillhandahallande av Lan (inklusive kostnader och
avgifter for banktjanster, formedling, registrering,
depaer och andra liknande avgifter);

(v) transaktionskostnader sasom courtage;

(vi) kostnader avseende avveckling av Emittenten.
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RISKFAKTORER

Investering i Andelslanen ar férenad med risktagande, inklusive risken att forlora vardet av
hela investeringen. Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Emittentens
resultat och finansiella stallning samt Andelslanen. Potentiella investerare ska darfor vara
medvetna om att en investering i Andelslanen innebar en betydande risk och darmed noga
overvaga informationen i hela Grundprospektet och i synnerhet utvérdera de specifika
faktorer som behandlas nedan. Var och en av nedanstaende riskfaktorer samt évriga risker
och osakerheter som omnamns i Grundprospektet kan ha vasentlig negativ inverkan pa
Emittentens verksamhet och afféarsstrategi, resultat, finansiella stallning, kassafléde och
framtidsutsikter vilket i sin tur kan paverka det investerade kapitalet pa ett negativt sétt.
Vardet av det investerade kapitalet kan minska, vilket i sin tur kan medféra att investerare
forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

| detta avsnitt redogor for ett antal riskfaktorer, bade generella risker hanforliga till
Emittentens verksamhet samt huvudsakliga risker forenade med Andelslanen i egenskap av
finansiellt instrument. Riskbeskrivningen syftar till att beskriva de risker som ar férknippade
med Emittentens verksamhet och darmed dven Emittentens mojligheter att infria sina
ataganden i enlighet med Villkoren for Andelslanen.

Infor investering i Andelslanen uppmanas investeraren att ta del av hela Grundprospektet och
dvriga dokument samt gora en allman omvarldsbedomning for att kunna géra en utvardering.
Ytterligare risker och osakerheter som for narvarande inte ar knda for Emittenten eller som
Emittenten for narvarande bedémer vara obetydliga kan komma att fa en vasentlig betydelse
for Emittenten, dess verksamhet, finansiella stéllning och resultat i framtiden och darmed aven
Emittentens maojligheter att infria sina ataganden i enlighet med Villkoren. Grundprospektet
kan &ven innehalla framatblickande uttalanden som ar férenade med osakerhet.

RISKER FORKNIPPADE MED EMITTENTEN

En investering i Andelslanen medfor en kreditrisk

En investering i Andelslanen medfor en kreditrisk for investeraren gentemot Emittenten. Aven
om Emittentens betalningar till fordringshavarna ar kopplade till portfoljens utveckling &r den
overgripande mojligheten for Emittenten att fullgora sina forpliktelser beroende av ett flertal
faktorer, bl.a. att Emittenten inte gar i konkurs.

Investeringarnas vardeutveckling

Emittentens verksamhet bestar i att investera i rantebarande instrument i syfte att erbjuda
investerare en valdiversifierad investeringsprodukt. Investeringens utveckling ar beroende av
forvaltarens formaga att identifiera instrument lampliga for Emittenten. Det gar emellertid inte
att pa forhand forutse hur investeringarna utvecklas. Det finns darfor risk for att Emittentens
investeringar inte ger den forvantade avkastningen, eller att vérdet pa det investerade kapitalet
inte behalls intakt, varfor det finns risk for att investerat kapital inte kan aterfas vid inlosen.

Alternativ investeringsfond

Emittenten &r en alternativ investeringsfond och inte en vardepappers- eller specialfond.
Emittenten omfattas darfor inte av de sarskilda regler som géller vérdepappers- och
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specialfonder vad avser kapitalkrav, riskspridningskrav, placeringskrav, krav for inlésen av
fondandelar, vilka har till sitt syfte att utgora ett konsumentskydd. Investeringen i Emittenten
ar darfor mer utsatt for risk &n en investering i en sedvanlig vardepappersfond.

Finansiering

Emittentens totala formdgenhet som ska investeras i enlighet med Emittentens
investeringsstrategi kan delvis bestd av externa lan som upptas fran en eller flera langivande
kreditinstitut och som ar prioriterade i forhallande till Andelslanen. Sdana externa lan innebéar
att Emittentens skulder okar, vilket i sig minskar Emittentens soliditet. Aven om Emittenten
avser att investera lanade medel till en avkastning som Gverstiger rantan pa lanen, finns det
risk att Emittentens totala avkastning blir lagre an forvantat, vilket kan fa till konsekvens att
Andelslanens avkastning kan bli lagre eller i varsta fall uteblir samt att investerarna inte aterfar
det investerade kapitalet.

Externa lan kan ha en annan 16p-, uppsagnings- och rantebindningstid &n de instrument som
utgdr Emittentens totala formdgenhet. Detta innebar att Emittenten kan tvingas avveckla hela,
eller delar av, sin portfolj innan instrumenten i portféljen forfaller. Om denna avveckling sker
i en for Emittenten ofordelaktig marknad kan vardet pa Emittentens instrument, och darmed
Andelslanen, paverkas negativt. Likasa kan kort uppsagningstid av externa lan framtvinga en
snabb avveckling av portfoljen vilket kan paverka vardet pa Andelslanen negativt.
Bindningstiden for rantan pa externa lan kan vara kortare an for Emittentens portfolj som
helhet, vilket kan resultera i att rantan pa externa lan pa sikt blir hdgre an pa instrumenten som
ingar i portfoljen vilket minskar avkastningen pa Andelslanen.

Mekanismen for att bestamma réantan kan skilja sig mellan externa lan och portféljen om t.ex.
rantan pa externa lan ar rorlig medan ranta pa portfoljen ar bunden. Detta kan leda till att den
eventuella avkastningsokning pa Andelslanen som extern belaning bidrar till uteblir. Slutligen
kan en fortida aterbetalning av externa lan innebara kostnader som negativt paverkar
Emittentens avkastning.

Valutakursforéandringar

Vérdet av Emittentens portfélj kommer att berdknas i svenska kronor, vilket innebér att om
Emittenten investerar i instrument utgivna i nagon annan valuta &n kronor kommer
valutakursen for den relevanta valutan samt ranteldget i det land som utgivit valutan att
paverka Emittentens avkastning i forhallande till ett sddant instrument. Okningar och
minskningar av den svenska valutakursen kommer att paverka Emittentens resultat vad avser
instrument utgivna i annan valuta &n kronor. Valutakurser kan variera kraftigt, vilket
vasentligen och negativt kan paverka Emittentens finansiella stallning, resultat och avkastning.

Likviditetsforvaltning

Avkastningen pa det investerade kapitalet ar beroende av likviditetsforvaltningen i Emittenten,
dvs. investering av fristiende medel pa konton med olika bindningstid och ranta hos
kreditinstitut. Aven om forvaltaren stravar efter att uppna en mindre volatil avkastning samt
att skydda kapitalet mot olika finansiella risker finns risk for att avkastningen inte blir som
forvantat eller helt uteblir.

Kompetens
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Emittentens forvaltning hanteras av Wahlstedt & Partners AB (”AIF-forvaltaren”) som &r en
auktoriserad AlF-forvaltare. Det ar av vikt att AlF-forvaltaren har den kompetens som krévs
for att kunna identifiera och utvardera de investeringsobjekt som Emittenten avser att
finansiera. Om AlF-forvaltaren forlorar eller har svart att attrahera personal med
nyckelkompetens, kan det inverka negativt pa Emittentens verksamhet och resultat, da
ersattande av en nyckelperson kan visa sig svart, och under alla omstandigheter innebar en
tidsédande process som i sig kan forsena och forsvara Emittentens utveckling.

Marknad dar Emittenten investerar

Emittentens investeringar kan i vissa fall vara beroende av den utveckling som sker pa de
marknader dar de ar utgivna. Om sadana marknader inte utvecklas positivt, kan detta paverka
Emittentens investeringar och saledes utvecklingen av Emittentens kapital. Detta kan i sin tur
fa till foljd att vardet pa enskilda instrument som Emittenten har investerat i minskar vid
forsamrade marknadsforutsattningar, vilket kan fa till konsekvens att Emittentens resultat blir
sédmre an forvéntat eller uteblir helt.

Forandringar i regelverk

Eventuella framtida forandringar i regelverk eller tillkommande reglering kan medfdra 6kade
kostnader for Emittenten eller begrénsningar avseende Emittentens verksamhet eller
forvaltning. Dessa kan saledes ha en negativ inverkan pa Emittentens framtida resultat.

Tillstandsfragor

Genom implementeringen av AIFM-direktivet i Sverige genom lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”) uppkom krav pa att AlF-forvaltaren ska
ha sarskilt verksamhetstillstand for att kunna bedriva den typen av verksamhet och kunna
marknadsféra en alternativ investeringsfonds instrument till allmanheten. For att erhalla
tillstand kravs att AIF-forvaltaren respektive Emittenten uppfyller samtliga de villkor som
uppstélls i LAIF och annan tillamplig lagstiftning. Emittenten forvaltas av AlF-forvaltaren
som har erhallit Finansinspektionens verksamhetstillstand. Aven om tillstandet har beviljats
ska AlF-forvaltaren under pagaende verksamhet tillse att samtliga krav uppfylls dven darefter
under hela den tid AIF-forvaltaren innehar tillstandet. Om kraven inte uppfylls, finns det risk
att AlF-forvaltaren kan tilldelas en sanktion eller fa sitt verksamhetstillstand indraget, vilket
innebdr att Emittenten kan behdva utse en annan AlF-forvaltare eller [dgga ned sin verksamhet.
Darutover kan regelverksforandringar paverka AlF-forvaltarens verksamhet pa sa satt att
ytterligare administrationskostnader tillkommer. Detta sammantaget kan fa till konsekvens att
Emittentens kostnader dkar, vilket kan ha negativ inverkan pa Emittentens framtida resultat.

Emittentens insolvens eller likvidation

Emittentens insolvens eller om ett likvidationsforfarande i forhallande till Emittenten har
inletts kan paverka Emittentens majligheter for betalning av eventuell avkastning eller
aterbetalning av  investerat kapital. Vid Emittentens insolvens eller inlett
likvidationsforfarande behandlas Andelslanen pari passu med Emittentens Gvriga icke
efterstallda och oprioriterade fordringar, sa langt inte annat foljer av gallande ratt. For det fall
Emittenten har forpliktelser och skyldigheter till nagon annan (tex. pa grund av
lagbestammelser) finns darmed risk att sddana skyldigheter och forpliktelser kan komma att
tillfredsstallas och/eller aterbetalas fore Emittentens rantebetalningar och/eller aterbetalning
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av det inlanade kapitalet.

Tvister och andra rattsliga férfaranden

Emittenten i sin verksamhet kan hamna i tvist med utomstaende tredje part, som exempelvis
en avtalsmotpart. Tvister och andra rattsliga forfaranden &r tids- och resurskravande, vilket
innebar risk for att det uppstar hinder for att fokusera pa karnverksamheten. Darutover kan
kostnaderna som forknippas med sadana processer bli betydande, vilket kan sanka Emittentens
resultat och paverka Emittentens utveckling negativt.

RISKER FORKNIPPADE MED ANDELSLANEN

Andelslanen &r inte lampliga for alla investerare

Varje potentiell investerare maste bestamma lampligheten av en investering i Andelslanen i
ljuset av sina individuella férutsattningar. Framforallt bor varje investerare dvervéga foljande
faktorer:

a) Investeraren bor ha tillrdckliga kunskaper om och erfarenheter av skuldinstrument for
att kunna utvardera Andelslanen, de risker som féljer av en investering i Andelslanen
samt kunna tillgodogodra sig innehallet i Grundprospektet.

b) Investeraren bor ha tillgang till, eller kunskap om, andamalsenliga analytiska verktyg
for att analysera en investering i Andelslanen och den effekt en sadan investering kan
ha pa investerarens totala investeringsportfolj.

C) Investeraren bor ha tillrackliga finansiella resurser for att kunna béra de risker en
investering i Andelslanen innebar.

d) Investeraren bor forsta de villkor som Andelslanen uppstaller samt kénna till den
marknad inom vilken Emittenten investerar i.

e) Investeraren bor ha en investeringshorisont som sammanfaller med de villkor som
Andelslanen uppstaller.

f) Investeraren bor kunna bedéma, antingen sjalv eller med hjalp av en radgivare, tankbara
handelser av ekonomisk eller annan karaktar som kan inverka negativt pa Andelslanen
och Emittentens formaga att hantera sadana risker.

Det finns darfor risk att en investering i Andelslanen visar sig vara olamplig for investeraren
om ingen individuell bedémning gors.

Avkastning pa instrumentet

Emittentens verksamhet syftar till att generera avkastning till sina investerare. Eventuell
avkastning som Emittenten har genererat utbetalas utifran faststallt resultat av forvaltningen
arligen. Det investerade kapitalet utbetalas forst vid Emittentens avveckling den 20 december
2022 eller senast 12 manader efter avvecklingsdatum, vid eventuell forlangning av
avvecklingsperioden. En investering i Emittenten &r darfor i forsta hand en langsiktig
investering.

Kursvariationer och likviditet
Kursvariationer kan uppkomma genom stora foérdndringar av kdp- och séljvolymer och

behover inte nodvéandigtvis ha ett samband med Emittentens underliggande vérde.
Kursvariationerna kan paverka Emittentens instruments varde negativt. Det finns en risk att
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Emittenten kan ga med forlust eller att Andelslanen minskar i véarde. Andelslanens likviditet
paverkar mojligheten att handla i Andelslanen vid 6nskad tidpunkt.

Handel med Andelsl&anen

Investering i Andelslanen ska i forsta hand ses som en investering under Emittentens hela
livslangd om fem ar med eventuell forlangning om hogst 12 manader. Emittenten avser att
erbjuda investering i Andelslanen som emitteras inom ramen for Programmet den 20 december
2017. Emittenten har inom ramen for Programmet under de forsta 12 manaderna som foljer
efter den forsta emissionen ratt att emittera ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren.
Andelslanen avses att tas upp till handel pA NGM-NDX och kurssatts kontinuerligt.
Andelslanen ar fritt dverlatbara med de begransningar som géllande ratt uppstaller. Emittenten
har inte anlitat nagon marknadsgarant for uppstallande av kop- och /eller saljkurser for
Andelslanen, dock ar 6verlatelse mojlig pa andrahandsmarknaden. Sammantaget finns saledes
risk att avyttringsmaojligheten blir samre an forvantat da det inte finns tillrackligt manga kopare
av instrumentet.

Emissionerna enligt Programmet fulltecknas inte

For det fall emissionserbjudandet enligt Grundprospektet inte fulltecknas erhaller Emittenten
ett mindre kapital att investera, vilket kan medfora en risk for att investeringarna inte blir sa
omfattande som de kunde ha blivit vid en fulltecknad emission och att den efterstravade
riskspridningen i Emittenten inte uppnas. Detta innebar en risk for att investeringar i
Andelslanen inte ger den forvantade avkastningen.

Bristande likviditet

Emittenten avser att erbjuda investering i Andelslanen som emitteras inom ramen for
Programmet den 20 december 2017. Emittenten har inom ramen for Programmet under de
forsta 12 manaderna som foljer efter den forsta emissionen ratt att emittera ytterligare
Andelslan i enlighet med Villkoren. Innan tiden fére den forsta emissionen den 20 december
2017 har ingen handel med Andelslanen bedrivits. Det ar inte heller mgjligt att forutse hur
handel med Andelslanen kommer att utvecklas efter den forsta emissionen och om Emittenten
kommer att uppna det tilltankta investeringskapitalet. Det finns darfor en risk att likviditeten i
Andelslanen ar lag. Detta kan bland annat innebéara att Andelslanen inte omsétts dagligen och
att dessa séljs till en niva som understiger emissionspriset. Sammantaget kan detta darfor
medfora svarigheter for investerare att avyttra Andelslanen.

Clearing och avveckling

Andelslanen kommer att vara anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system varfor
inga fysiska vardepapper har givits ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid
handel med Andelslanen samt betalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp genomfors
inom Euroclear Swedens system. Emittenten kommer att fullgéra sina betalningsforpliktelser
gentemot innehavarna av Andelslanen genom att gora betalningar till Euroclear Sweden for
vidarebefordran till de betalningsmottagare som foljer av de allménna villkoren. Investerarna
ar darfor beroende av funktionaliteten i Euroclear Swedens system for att erhalla betalningar.
Bristande funktionalitet i Euroclear Swedens system kan innebdra att betalningar till
andelségarna blir forsenade och/eller tillkommer fel part.
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2.2.8

2.2.9

2.2.10

2.2.11

2.2.12

2.2.13

Rorligt marknadsvarde

Marknadsvardet hos Andelslanen kommer att fluktuera till foljd av bland annat faktiska och
forvantade variationer i portfoljens varde och avkastning, regelférandringar pa den marknad
som Emittenten verkar inom, det allménna konjunkturléget och andra faktorer. Det finns darfor
risk att investeraren inte kan avyttra Andelslanen till ett pris som innebér positiv avkastning
for investeraren.

Valutarisker

Emittenten kan komma att géra investeringar av viss del av kapitalet i andra valutor an den
svenska kronan. Det finns darfor risk att valutafluktuationer kan paverka Emittentens varde pa
ett negativt satt.

Rénterisk

Andelslanens varde ar i stor utstrackning beroende av ett antal olika faktorer. En av dessa
faktorer ar marknadens allmanna rantenivaer, varfor investerare i Andelsldnen bor vara
medvetna om att avkastningens utveckling kan paverkas negativt till foljd av
rantenivaférandringar pa de marknader dar Emittenten investerar. Som anforts ovan é&r
dessutom den planerade typen av utlaning en relativt ny foreteelse i Norden. Framvéxten av
aktorer som tillgodoser den typen av lan kan darfor bidra till att rantorna pa dessa krediter
sjunker da konkurrensen om léntagarna okar. Aven detta kan innebéra att den forvantade
avkastningen pa en investering i Andelslanen inte blir som forvéntat eller uteblir.

Marknadsforingsrisk

Emittentens produkt &r relativt ny och &r relativt okand for investerare vilket kan innebéra
svarighet att nd ut och att attrahera tillrackligt antal investerare. Om Emittenten har ett
begransat investeringskapital kan Emittenten tvingas att avstd fran vissa
investeringsmojligheter, vilket kan leda till lagre avkastning pa det investerade kapitalet &n
vad som forvantas.

Makroekonomisk risk

En kraftig nedgang i ett lands eller en regions ekonomi kan paverka foretagens utveckling och
saledes dess formaga att betala ranta pa upptagna lan och, i vissa fall, aven férmagan att
aterbetala upptagna lan, i tid eller alls. For Emittentens del innebar det risk for att kapitalet
som investerades i rantebarande instrument inte forblir intakt eller att avkastningen inte blir sa
hdg som forvéntat alternativt uteblir helt.

Risk forknippad med mindre snéva placeringsbegrénsningar

Emittentens placeringsbegrénsningar & mindre sndva dn vad som dr kravet for traditionella
fonder, bland annat betraffande Investeringsportféljens koncentration av vardepapper. Syftet
med de mer gener6sa placeringsbegrénsningarna ar att 6ka kontrollen éver varje enskild del
av Investeringsportfoljen och dédrmed avkastningspotentialen. Det finns dock en risk att en
storre koncentration i forvaltningen kan fa till foljd att avkastningen pa Andelslanen paverkas
negativt.
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3.1

BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Emittentens afféarsidé har sin bakgrund i utvecklingen av den globala finansmarknaden under
finanskrisen 2008-09 samt de regleringar som inforts darefter i syfte att undvika en upprepning
av denna kris samt for att framover undvika eller minska de kostsamma statliga
raddningsatgarder som blev nddvandiga for att sékerstélla stabiliteten i banksystemet, framst
Baselkommitténs regler gallande kapitaltackning i bankers verksamhet.

Dessa regler forandrade forutsattningarna pa finansmarknaden och dppnade mojligheter for
alternativa aktorer att ersatta eller komplettera bankernas verksamhet inom ett antal omraden.
Utvecklingen var ett steg i lagstiftarens avsikt att leda bort risker fran banksystemet till mindre
systemviktiga aktorer som pensionsfonder, forsékringsbolag och andra kapitalférvaltande
institutioner.

Basel Il1-regelverket har gjort traditionell utlaning till féretag mindre attraktiv for bankerna
vilka darfor blivit mindre aktiva i detta segment. Det har lett till ett lagre utbud av lanekapital,
i synnerhet for bolag med lagre kreditvérdighet, vilket resulterat i en kraftig expansion av den
nordiska marknaden for foretagsobligationer i allmanhet och hodgavkastande sadana i
synnerhet. Under de senaste tio aren har det aggregerade vardet pa nya emissioner av nordiska
hdgavkastande foretagsobligationer (Eng: High-yield corporate bonds) vuxit med éver sex
ganger fran cirka 6,6 miljarder SEK &r 2008 till cirka 43,5 miljarder SEK &r 2016. Ar 2008
dominerades marknaden av emittenter inom oljeutvinning, -produktion och -service. Den
starka tillvaxten har dock under tiden bidragit till en mer diversifierad marknad med emittenter
fran ett brett spektrum av nya branscher, t.ex. industri, konsumentvaror och -tjanster, finans,
fastigheter, telekommunikation och media.

Grafen nedan illustrerar utvecklingen av marknaden for foretagsobligationer.
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Dessa nya branscher utgjorde ar 2016 84 procent av marknaden for nya emissioner jamfort
med endast 19 procent ar 2008.! Storleken pa nordiska marknaden for hogavkastande
foretagsobligationer beréknas idag till cirka 440 miljarder SEK och bestar till 27 procent av
industribolag foljt av fastighetsbolag (12 procent), s.k. supply-fartyg (10 procent) och telekom-

! Dealogic daterad 30 juni 2017.
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och mediabolag (10 procent).?

Det totala vardet pa den nordiska rantemarknaden &ar cirka 11 800 miljarder SEK.
Foretagsobligationer utgor cirka 13 procent av denna marknad, motsvarande 1 500 miljarder
SEK, och vardet pa marknaden for hégavkastande foretagsobligationer uppgar till 439
miljarder SEK. | denna marknad har 85 procent av obligationerna fast kupong och 15 procent
rorlig (vanligtvis knuten till referensrantan). |1 nya emissioner blir dock rérlig kupong allt
vanligare.

Grafen nedan illustrerar uppdelningen av marknaden for hogavkastande obligationer per
valuta och kupongtyp samt marknadsstorleken i relation till den totala nordiska
rantemarknaden.

Fordelning per valuta och kupongtyp Oversikt av den totala nordiska rantemarknaden

Konvertibla

Ovrigt 2% —— -
g 0 Rolig 15% obligationer 29 Kommuner 535 vrigt 10%
SE L Hogavkastande Banker 1 509 Oljeutvinning 7%
obligationer 439 Icke-finansiella Transport 7%
BT B foretag 1 500 Shipping 8%
Riggar 9%
Staten 2 455 Teknologi, Media och
Telekom 10%
EUR 28% Fast 85% Supply 10%
Lagavkastande
obligationer Fastigheter 12%
1003 Boléneinstitut 5
USD 29% 817 Indu;t;i/tzolag
Valutafordelning Kupong Icke-finansiella Nordiska Hogavkastande
foretag rantemarknaden obligationer

Framvaxten av denna nya marknad for hogavkastande foretagsobligationer utgér grunden for
Emittentens affarsidé. Genom att bilda ett kreditpartnerskap mellan investerare, langivare och
aktieagare och, baserat pa noggrann utvérdering av aktuella emittenter grundad pa gedigen
erfarenhet fran finansmarknaden, investera i en diversifierad portfolj av nordiska
hdgavkastande foretagsobligationer har Emittenten mojlighet att skapa en stabil och attraktiv
riskjusterad avkastning till investerarna. Emittentens struktur med en forutbestamd livsléangd
dar det investerade kapitalet utgor en konstant kapitalbas som inte paverkas av in- och utfloden
minskar  Emittentens  paverkan av  kortsiktiga ~ marknadsrorelser och  okar
avkastningsmaojligheterna langsiktigt. Slutligen bidrar Iaga administrationskostnader och god
transparens till en stark intressegemenskap mellan investerare, langivare och aktiedgare till att
6ka Emittentens avkastningspotential.

Emittentens moderbolag etablerade 2015 en annan alternativ investeringsfond, NCP 1l, som
ar registrerad av Finansinspektionen som en internt férvaltad fond som vander sig till
professionella investerare. For att tillvarata den samlade kompetensen inom fond- och
kapitalforvaltning har Moderbolagets styrelse beslutat att etablera Emittenten for att kunna
bredda investerarbasen och erbjuda bade professionella och icke professionella investerare att
investera i Andelslanen. Emittentens verksamhet vander sig saledes bade till professionella

2 Swedbank Nordic High Yield market update, januari 2017.
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3.2

och icke professionella investerare i Sverige.

MOTIV

Emittenten behdver for att kunna uppna sitt syfte och genomfora sin affarsidé ta in medel fran
investerare. Med de medel som investeras i de Andelslan som Emittenten emitterar i enlighet
med Villkoren avser Emittenten att genomfora ett antal investeringar i enlighet med sin
investeringsstrategi.

Emittenten ar aktivt forvaltad och investeringar kommer att ske I6pande under Emittentens
hela livslangd. Den likviden som tillfors Emittenten vid varje genomford emission kommer att
anvandas till investeringar i de investeringsalternativ som Emittenten beddmer kan generera
den basta riskjusterade avkastningen i enlighet med Villkoren.

Det gar inte att pa forhand uppskatta hur stort intresse Emittenten kommer att ha hos
investerare. Det totala nettobelopp som forvantas inkomma genom emissioner av Andelslanen
ar maximalt 1 000 000 000 SEK. Emittenten avser att erbjuda investering i Andelslanen som
emitteras inom ramen for Programmet den 20 december 2017. Emittenten har inom ramen for
Programmet under de forsta 12 manaderna som foljer efter den forsta emissionen ratt att
emittera ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren. Dérefter ska inga ytterligare Andelslan
emitteras.

Styrelsen i Nordic Credit Partners Fund Il AB (publ) ar ansvarig for innehallet i
Grundprospektet. Harmed forsékras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer med
de faktiska forhallandena och att ingenting &ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebérd. Styrelseledamdter i Emittenten &r Bjorn Wolrath (styrelseordférande), Bengt
Dennis (styrelseledamot), Gunnar Eliasson (styrelseledamot) och Jakob Eliasson
(styrelseledamot och verkstéllande direktor).

Som del av Grundprospektet ingar aven de handlingar som inforlivas genom hanvisning.
Utover detta ska dvriga eventuella tillagg till Grundprospektet som Emittenten kan komma att
gora samt de specifika Slutliga Villkoren som uppréttas for varje genomford emission lasas
som en del av Grundprospektet.

Stockholm den 16 oktober 2017
Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ)

Styrelsen
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INBJUDAN TILL TECKNING AV ANDELSLANEN

Emittenten erbjuder harmed de investerare som &r intresserade att teckna Andelslanen i
Emittenten méjlighet att investera i dessa. Erbjudandet avser emissionen den 20 december
2017 som gors under Grundprospektet inom ramen for Programmet som den extra
bolagsstdimman i Emittenten den 15 september 2017 beslutade att genomféra samt samtliga
pafoljande emissioner som Emittenten beslutar att genomfdra inom ramen for Programmet
enligt detta Grundprospekt under de forsta 12 manaderna som foljer efter den forsta
emissionen den 20 december 2017.

Emittentens styrelse har ratt att besluta om teckningsperiod och likviddag fér genomférande
av eventuella ytterligare emissioner. Emittenten kommer i forekommande fall att publicera ett
meddelande avseende datum for genomforande av ytterligare emissioner pa sin hemsida.
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5.2

5.3

OVERSIKT AV PROGRAMMET

INLEDNING

En investerare i Andelslanen bar under alla omstandigheter ansvar for beslut om huruvida en
enskild transaktion ska genomforas samt dess ekonomiska resultat.

Varje investerare ska forvissa sig om att investerarens kunskap om handel med Andelslanen
ar tillracklig for att investeraren ska kunna fatta ett affarsmassigt beslut. Investerare ska dven
kunna forsta riskerna som forknippas med en investering i Andelslanen och ska endast fatta
ett investeringsbeslut efter att noggrant évervagt lampligheten av en investering mot bakgrund
av sin egen finansiella och skatteméssiga stéllning. Investerare bor noggrant l&sa
Grundprospektet, Slutliga Villkoren samt Villkoren i dess helhet innan ett investeringsbeslut
fattas.

Vid handel med Andelslanen bor investeraren informera sig om innehallet i de bestammelser
i Slutliga Villkor som géller for handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestammelser kan
bli foremal for tillagg och andringar.

ALLMANT OM PROGRAMMET

Emittentens program for Andelslanen ("Programmet”) utgdr en ram inom vilken Emittenten
har mojlighet att inom en tolv manaders period fran den fosta emissionen den 20 december
2017 vid ett flertal tillfallen emittera Andelslanen. Darefter ska inga ytterligare Andelslan
emitteras.

Andelslanen inom ramen for Programmet ska I6pa som langst till och med den 20 december
2022 da lanen ska aterbetalas till investerare i enlighet med Villkoren vid Emittentens
avveckling. Emittentens styrelse har darutover ratt att besluta att férlanga avvecklingsperioden
upp till tolv (12) manader, dvs till och med den 20 december 2023.

Fortida aterbetalning av lanen &r mojlig pa investerarnas respektive Emittentens begaran i
enlighet med Villkoren.

Andelslanen som emitteras inom ramen for Programmet i enlighet med Villkoren ska ges ut
till 1agst 500 000 000 SEK och hdgst 1 000 000 000 SEK. Emittentens styrelse kan komma att
besluta om att hoja den gransen i enlighet med vad som framgar av Villkoren, varvid i
forekommande fall ett tillagg till Grundprospektet kommer att upprattas. Emittentens styrelse
far besluta om att inte emittera nagra Andelslan for det fall att teckning av Andelslanen i
samband med den forsta emissionen inte skett motsvarande minst 500 000 000 SEK.

Villkoren ska galla for Programmets samtliga emissioner enligt Grundprospektet och
tillhorande Slutliga villkor.

Utover Villkoren ska de Slutliga Villkoren som tas fram efter varje genomfoérd emission gélla.
Mall for Slutliga Villkor aterfinns nedan i avsnitt 12.

INSTRUMENTET

Andelslanen ar vardepapper som utgor en skuldforbindelse till foljd av ett 1an till Emittenten
varigenom Emittenten iklader sig betalningsskyldighet gentemot fordringsdgaren i enlighet
med vad som framgar av Villkoren.
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Andelslanen I6per med en ranta som ar beroende av Emittentens resultat. Rantan utgor saledes
inte ndgon fast ranta utan ar beroende av den avkastning som genereras i Emittenten. For
fullstandiga villkor avseende Andelslanen, se Villkoren som aterfinns i slutet av detta
Grundprospekt.

Andelslanen ar denominerade i SEK, upprattade enligt svensk ratt och utstallda pa
innehavaren. Andelslanen kommer inte att vara sakerstallda. Andelslanen kommer att
behandlas pari passu med Emittentens dvriga icke efterstallda och oprioriterade fordringar.

ISIN &r SE0010521104.

Andelslanen &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system varfor inga fysiska
vardepapper ska ges ut.

Ett Andelslan i den forsta emissionen som genomfors den 20 december 2017 ska tecknas till
ett nominellt varde 10 000 SEK. Andelslanen ska tecknas i poster om minst 10 stycken, vilket
innebdr en minsta investering om 100 000 SEK. Minsta investeringsbeloppet géller for varje
emission som genomférs inom ramen fér Programmet.

Ett Andelslan med ett nominellt belopp om 10 000 ska vid varje pafoljande emission tecknas
till ett Teckningsbelopp som vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan utgiven
Andelslans Relevanta andel av Investeringsportfoljen justerad for eventuell upplupen
Vinstandelsranta som, om en fordelning enligt Villkorens punkt 7.1 (i) och (ii) hade &gt rum
vid emissionstidpunkten, skulle ha tillfallit investerarna per redan utgivet Andelslan
("Réntekompensation”).  Viérdering av Investeringsportfoljen och berdkning av
Vinstandelsranta ska i sadana fall goras utifran den vardering som anges i Villkorens punkt
11.3.

Emittenten har inte uppstallt nagon 6vre gréans for en investering i Emittenten.

Emittenten tar inte ut nagot courtage pa investerat belopp. En courtageavgift kan dock komma
att tas ut av investerare av de distributérer genom vars forsorg Andelslanen forsaljs.

TECKNINGSPERIOD
Teckning av Andelslanen ska ske senast tre (3) Bankdagar infor varje emission.

Teckningsperioden for emissionen den 20 december 2017 pabdrjas den 8 december 2017 och
avslutas den 15 december 2017.

Emittenten har rétt att besluta om teckningsperiod och likviddag fér genomférande av
eventuella ytterligare emissioner. Emittenten kommer i forekommande fall att publicera ett
meddelande avseende datum for genomforande av ytterligare emissioner pa sin hemsida.

Styrelsen i Emittenten &ger ratt att forldnga den tid under vilken anmalan kan ske. En eventuell
forlangning av teckningsperioden meddelas genom pressmeddelande.

INSTRUKTIONER FOR TECKNING

Anmalan om teckning av Andelslanen ska ske pa en sarskild anmalningssedel som kan
bestéllas fran Emittenten. Anméalningssedeln finns dven tillganglig pa Emittentens hemsida
www.ncpgroup.se. Anmalningssedel skickas eller lamnas till Pareto Securities AB (*’Pareto”™)
i enlighet med vad som framgar av anmélningssedeln.
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5.7

5.8
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Anmalningssedeln ska vara Pareto tillhanda senast klockan 23.59 sista dagen for
teckningsanmalan infor respektive emission. Endast en anmalningssedel per fysisk eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anméalningssedel per person eller firma
inséndes kommer enbart den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kommer att lamnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i den
pa anmalningssedeln fortryckta texten. Anmalningen &r bindande och genom att acceptera
erbjudandet atar sig investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av Andelslanen ska ha ett VP-konto eller en
vardepappersdepa till vilken leverans av Andelslanen kan ske. Personer som saknar ett VVP-
konto eller en vérdepappersdepa ska ha ordnat detta genom en bank eller ett
vardepappersinstitut innan teckningsanmalan inldmnas. Det bor noteras att forfarandet ka ta
viss tid, varfor investeraren bor gora detta i god tid fore teckningsanmaélan.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av Andelslanen for varje emission inom ramen for Programmet fattas av
Emittentens styrelse efter det att teckningsperioden for respektive emission 16pt ut. | héandelse
av eventuell dverteckning kommer styrelsen att fatta beslut om tilldelning med beaktande av
tidpunkten for inbetalning av teckningslikviden, dvs. en tidigare inbetalning ges foretrade, det
antal Andelslanen som anmélan avser samt tidpunkten for mottagandet av korrekt ifylld
anmalningssedel. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med lagre antal Andelslanen an
inlamnad anmalan avser.

Sa snart tilldelning faststéllts kommer en avrakningsnota att skickas till dem som erhallit
tilldelning. Besked om tilldelning kommer inte att lamnas pa nagot annat satt. De som tilldelats
Andelslanen beréknas erhalla avrakningsnotor inom en vecka efter det att beslut om tilldelning
fattats. Personer som inte tilldelats Andelslanen kommer inte att erhalla nagot meddelande.

BETALNING

Full betalning for Andelslanen som tilldelats ska erlaggas kontant i enlighet med vad som
framgar av anmélningssedeln. Full betalning ska erldggas senast samma Bankdag som en
emission av Andelslanen genomfors.

For emissionen den 20 december 2017 ska betalning erldggas senast den 20 december 2017.

REGISTRERING OCH LEVERANS

Registrering hos Euroclear Sweden av de for emissionen utgivna Andelslanen beraknas ske
inom tva veckor efter det att betalning for dessa erlagts. Leverans av Andelslanen sker till
anvisat VP-konto eller vardepappersdepa sa snart som mojligt efter att betalningen har
registrerats. Resultatet av varje genomford emission kommer att offentliggoras pa Emittentens
hemsida nar de nya Andelslanen har registrerats och levererats. Slutliga Villkor avseende varje
genomfdrd emission ges in till Finansinspektionen efter varje genomford emission.

FORETRADESRATT VID TECKNING

Programmet géller utan forbehall och ar Oppet for allmanheten i Sverige saval som for
professionella investerare med hemvist inom Sverige och skall ske utan nagon foretradesratt.

Innehavare av Andelslanen har ingen rostratt pa Emittentens bolagsstamma.
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5.10

511

5.12

5.13

513.1

OVERLATBARHET AV ANDELSLANEN

Andelslanen ar fritt Overlatbara, med de begransningar som foljer av géllande ratt.
Overlatelsen av Andelslanen sker genom ett meddelande till Emittenten p& s& séatt som
Emittenten anvisar eller till Euroclear Sweden innehallande samtliga uppgifter om forvarvaren
av réttigheten.

HANDEL MED ANDELSLANEN

Emittenten avser att ansoka om notering av Andelslanen pd NGM-NDX. Handel med
Andelslanen planeras inledas den 22 december 2017, forutsatt att ansékan om upptagande till
handel godkanns.

PLACERINGSHORISONT OCH ANDRAHANDSMARKNAD

Deltagandet i erbjudandet ska i forsta hand ses som en investering under Emittentens hela
livslangd om fem (5) ar inklusive eventuell férlangd avvecklingsperiod. Emittenten avvecklas
den 20 december 2022 varpa lanen ska aterbetalas till investerarna. Emittentens styrelse har
dock ratt att besluta om forlangning av avvecklingsperioden, dock hdgst med tolv (12)
manader efter den 20 december 2022, dvs. langst till och med den 20 december 2023. Vid
forlangningsbeslut aterbetalas lanen senast vid utgangen av forlangningsperioden.

I enlighet med Villkoren har investerarna rétt att under vissa forutsattningar begéra fortida
inlésen.

RATTIGHETER | SAMBAND MED ANDELSLANEN

Allmént

Andelslanen I6per med en ranta som ar beroende av Emittentens resultat. Rantan utgor saledes
inte nagon fast ranta utan ar beroende av den avkastning som genereras i Emittenten.

Betalning eller aterbetalning ska ske till den som &r registrerad som innehavare av Andelslanen
pa dagen fem (5) Bankdagar fore respektive forfallodag (“Avstamningsdagen”), eller till sidan
annan person som den dagen &r registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla
betalning eller aterbetalning.

Betalning och aterbetalning sker till ett vid investeringstillfallet anvisat bankkonto genom
Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag. Om kontouppgifter saknas Gversander
Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till innehavarens adress som finns
registrerad hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen. Om Euroclear Sweden, pa grund av
drojsmal pa Emittentens sida eller annars inte kan utbetala belopp enligt det foregaende, ska
Euroclear Sweden utbetala beloppet sa snart hindret upphort till den som pa
Avstamningsdagen var registrerad som innehavare av Andelslanen.

For det fall betalning av belopp gérs till den som saknat ratt att motta sadan betalning, ska
Emittenten och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter.

Om Emittenten inte kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder for Euroclear Sweden, ska Emittenten ha ratt att uppskjuta betalning till dess hindret
avldgsnats.

Emittenten &r inte skyldig att 6ka betalningar som gors enligt dessa Villkor till bruttobelopp
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till foljd av nagon kallskatt, palaga eller liknande.

Lopande betalningar till investerarna och Moderbolaget

For varje rakenskapsar ska Emittenten faststdlla resultatet for forvaltningen av
Investeringsportfoljen enligt God redovisningssed, som inom ramen for detta Grundprospekt
och Villkoren avser Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokforingslagen (1999:1078) och
Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25).

Sadant belopp som under rakenskapsaret har inbetalats till Emittenten i form av
Réntekompensation ska inkluderas vid faststallande av resultatet for Investeringsportfoljen. |
den man forvaltningen resulterar i vinst fore skatt och fore berdknande av Vinstandelsranta
ska sadan vinst forst anvandas for att tacka tidigare rakenskapsars forluster fore skatt avseende
forvaltningen av Investeringsportfoljen. Darefter ska sadan aterstdende vinst fordelas pa
féljande satt:

(i)  forst ska sa mycket av sadan aterstaende vinst som innebar att Andelslaneinnehavarna
har fatt en total avkastning pa Investeringskapitalet sedan relevant Andelslan
emitterades som motsvarar Troskelrantan samt sadant Rantekompensationsbelopp som
inte ingar i detta fordelas till Andelslaninnehavarna som Vinstandelsranta.

(ii)  darefter ska 80 procent av eventuell aterstaende vinst tillfalla Andelslaninnehavarna i
form av ytterligare Vinstandelsranta for sddant rakenskapsar.

(iii) resterande vinst ska tillfalla Moderbolaget som Avkastning pa eget kapital for sadant
rakenskapsar.

Vinstandelsranta i enlighet med ovan ska utbetalas pa Ranteforfallodagen, dvs. den tjugonde
(20) Bankdagen i varje kalenderdr forutsatt att sddan dag infaller fore Aterbetalningsdagen,
den 20 december 2022. Efter respektive Ranteforfallodagen ska Avkastning pa eget kapital for
foregaende rakenskapsar inte utgora en del av Investeringsportfoljen och ska anses tillhéra
Moderbolaget. Sadana belopp ska darefter hallas avskilda fran Investeringsportféljen och
eventuell avkastning pa sadana belopp ska tillfalla Moderbolaget. Emittenten &ger ratt att fritt
besluta hur, nar och pa vilket satt Avkastning pa eget kapital ska utbetalas till Moderbolaget.

Aterbetalning av Investeringskapitalet och betalning av ranta vid &terbetalning av
investeringen vid Emittentens avveckling

Vid Emittentens avveckling ska aterbetalning av Lanet ske kontant till investerare i enighet
med vad som framgar i avsnitt 9 i Villkoren.

Emittenten ska tillse att Investeringsportfoljen helt eller delvis avyttras i tid for att
aterbetalning ska kunna ske. For de fall att det ar i investerarnas basta intresse kan Emittenten
besluta att senareldgga dagen for aterbetalning med upp till tolv (12) manader, dvs. som langst
till och med den 20 december 2023. Beslut om detta meddelas till investerare senast tjugo (20)
Bankdagar fére Aterbetalningsdagen den 20 december 2022, som &r dagen for nar Andelslanen
ska aterbetalas i enlighet med vad som framgar i Villkoren. Emittenten ska tillse att alla
kostnader som ska belasta Emittenten betalas eller att avséttningar gors for icke betalda
kostnader. Darefter ska Investeringskapitalet aterbetalas till investerare. Tillgangligt belopp
ska darvid fordelas pro rata mellan Andelslaninnehavarna.
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Slutligen, efter aterbetalning av Investeringskapitalet i dess helhet, ska eventuellt resterande
belopp fordelas mellan investerare och Moderbolaget pa foljande stt:

(i)  forst ska s& mycket av resterande belopp som innebar att investerarna har fatt en total
avkastning pa Investeringskapitalet sedan Lanet emitterades som motsvarar
Troskelrantan fordelas till Andelslaninnehavarna i form av Vinstandelsranta.

(i)  darefter ska 80 procent av eventuell aterstdende vinst tillfalla investerarna i form av
ytterligare Vinstandelsranta.

(iii) resterande vinst fore skatt och fore berdknande av Vinstandelsranta ska tillfalla
Moderbolaget som Avkastning pé eget kapital for sadant rakenskapsar.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp till innehavarna av Andelslanen i enlighet med ovan
ska Andelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra
ytterligare forpliktelser gentemot innehavarna av Andelslanen.

BESTAMMELSER OM INLOSEN

Inldsen vid avveckling av Emittenten

Emittenten avvecklas pad Aterbetalningsdagen den 20 december 2022 varpé
Investeringskapitalet aterbetalas till investerarna. Emittentens styrelse har dock ratt att besluta
om forlangning av avvecklingsperioden, dock hogst med tolv (12) manader efter den 20
december 2022, dvs. langst till och med den 20 december 2023. Aterbetalning av
Investeringskapitalet sker i sadant fall den dagen som Emittentens styrelse beslutat om.

I samband med Emittentens avveckling kommer styrelsen att fatta beslut om aterbetalning av
investeringskapitalet jamte upplupen rénta. Information om berékning av rénta vid inlésen
framgar i Villkorens avsnitt 9 som aven aterges i punkt 5.13.3 ovan i detta Grundprospekt.

Fortida inlosen pakallad av investerare

I enlighet med Villkorens avsnitt 8 kan investerare begéra fortida inlésen av Andelslanen om
Emittenten vasentligen bryter mot Villkoren och sadant avtalsbrott patalats av investerare
motsvarande minst 30 procent av Investeringskapitalet och detta inte atgardats inom tjugo (20)
Bankdagar fran det att investerare patalat sadant vasentligt avtalsbrott till Emittenten.

Andelslanen som ar foremal for inlosen enligt ovan ska inlosas pa den tjugonde (20:e)
Bankdagen efter dagen da begaran om inlésen meddelats Emittenten och aterbetalning ska ske
kontant. Om Emittenten inte har kontanta medel tillgdngliga, ska medel for inlgsen
inforskaffas genom att delar av Investeringsportfoljen avyttras eller pa annat satt forvaltas pa
ett sdant satt att kontanta medel uppkommer. Skulle en sadan avyttring eller forvaltning pa
grund av radande marknadsforhallanden enligt Emittentens bedémning véasentligen missgynna
ovriga investerare far Emittenten avvakta med inldsen till dess att detta kan ske utan att det
vasentligen missgynnar 6vriga investerare.

Vid inl6sen pakallad av investerare &ger en investerare ratt till ett kontant belopp som per
inlost Andelslan motsvarar den Relevanta Andelen av Investeringsportféljen beraknad enligt
de principer som anges i Villkorens punkt 11.2, vid det datum da begaran om inldsen
meddelats till Emittenten.
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Fortida inlosen till foljd av uppsagning pakallad av Emittenten

I enlighet med Villkorens avsnitt 13 har Emittenten rétt att med minst tjugo (20) Bankdagars
varsel helt eller delvis saga upp Lanet jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid
pa forfallodag som Emittenten anger, om

(i)  det enligt Emittentens skéliga bedémning inte langre foreligger forutsattningar for
Emittenten att bedriva verksamheten i enlighet med tillampliga lagar och regler i
nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt tillstand fran Finansinspektionen eller
annan myndighet, eller

(i)  Emittentens verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skaligen
kunde forutses nar Lanet upptogs. Om Lanet ségs upp delvis ska utestaende Andelslanen
sa langt det ar mojligt aterbetalas pro rata mellan investerare.

Uppsagning enligt ovan sker med minst tjugo (20) Bankdagars varsel vid ingangen av det
kvartal som foljer narmast efter utgangen av sadan uppséagningstid om Emittenten inte langre
anser att det finns affarsméssiga forutsattningar att bedriva Emittentens verksamhet enligt
detta Grundprospekt och Villkoren. Om Lanet ségs upp delvis ska utestaende Andelslanen sa
langt det &r mojligt aterbetalas pro rata mellan investerarna.

Om lanet sdgs upp i sin helhet och darmed samtliga Andelslan ska aterbetalas sa langt det ar
mojligt, galler bestammelserna i Villkorens avsnitt 9, som &ven aterges i punkt 5.13.3 ovan i
detta Grundprospekt.

Om Andelslanen sdgs upp till betalning delvis, ska Investeringsportféljen delvis avyttras sa
snart detta skaligen kan goras utan att fororsaka onddig forlust for berérda investerare. Vid
uppsagning enligt ovan i detta avsnitt (punkt 13.1 eller 13.2 i Villkoren) ska dock sadan
avyttring senast ha skett pa av Emittenten angiven forfallodag, respektive till ingangen av
aktuellt kvartal.

Sedan Investeringsportfoljen delvis avyttrats ska respektive investerares andel av det belopp
som salunda realiseras aterbetalas. Belopp som aterbetalas kan vid delvis aterbetalning av
Andelslan maximalt uppga till respektive Andelslans nominella belopp.

KOSTNADER SOM TAS UT | EMITTENTEN

Allmant

Emittenten kommer att belastas med diverse kostnader i enlighet med vad som framgar i
Villkorens avsnitt 6. Informationen aterges darutover nedan i detta avsnitt. Inga andra
kostnader far tas ut i Emittenten.

Forvaltningsarvode

Emittenten ska erlagga ett arligt forvaltningsarvode ("Forvaltningsarvodet™) till AlF-
forvaltaren som ersattning for de tjanster som tillhandahalls Emittenten. Forvaltningsarvodet
utgar med maximalt 1 250 000 SEK per ar och erlaggs manadsvis i forskott fr.o.m. den manad
som forvaltningen av Emittenten paborjas.

Tillatna kostnader
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Utover Forvaltningsarvodet har Emittenten ratt att belasta Investeringsportféljen med foljande
kostnader ("’Tillatna kostnader™).

(i)  arvoden till advokater och revisorer, depa- och forvaltningsavgifter, konsultarvoden,
distributionskostnader, varderingskostnader samt &vriga arvoden och kostnader
hanforliga till Andelslanen (inklusive kostnader som uppstar i samband med notering
av Andelslanen pa en reglerad marknad, och att bibehalla sddan notering);

(i)  rantekostnader och andra kostnader hanforliga till Tillaten belaning;

(iii) alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till Forvaltningsarvodet och skatt pa
Emittentens nettoinkomster) som alaggs Emittenten i forhallande till Andelslanen eller
Investeringsportféljen;

(iv) Emittentens Gvriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av Lén
(inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, depaer och
andra liknande avgifter);

(v) transaktionskostnader sdsom courtage;

(vi) kostnader avseende avveckling av Emittenten.
Uppgift om kostnader som hogst far tas ut i Emittenten

AlF-forvaltaren anlitas avseende forvaltning, riskhantering, administration och vérdering av
Emittenten. AIF-forvaltaren kommer att erhalla ett forvaltningsarvode om hogst 1 250 000
SEK per ar. For 6vriga tjanster som ska tillhandahallas av AlIF-forvaltaren ska kostnader
belastas Emittenten utdver forvaltningsavgiften. Dessa kostnader ar svara att uppskatta pa
forhand varfor ingen uppgift anges.

For de tjanster som tillhandahalls av forvaringsinstitutet ska en avgift om hogst 250 000 SEK
tas ut arligen.

For de tjanster som tillhandahalls av Pareto sasom emissionsinstitut ska en avgift om 1,25
procent av det emitterade beloppet utga. Da det inte gar att pa forhand forutse vilket belopp
som inflyter i Emittenten genom emissionerna, lamnas ingen uppgift om hogsta belopp som
far tas ut.

Euroclear Sweden AB anlitas som central vardepappersforvarare avseende Andelslanen. For
de tjanster som tillhandahalls av vardepappersforvararen ska en avgift om hogst 20 000 SEK
tas ut arligen.

NGM-NDX &r den marknadsplats dar Andelslanen planeras upptas till handel. En avgift om
hogst 15 000 SEK arligen for notering och for att bibehalla sddan notering kommer att betalas
av Emittenten.

Auktoriserad revisor Karl-Henrik Westlund har utsetts till Emittentens revisor. Revisorn
erhaller ersattning enligt I6pande rakning for revisionsuppdraget, varfor det inte ar mojligt att
pa forhand uppskatta ett hogsta belopp som kan komma att utga for uppdraget.

Information angiven ovan utgor en uppskattning som har gjorts av Emittenten och kan komma
att forandras till foljd av ckade kostnader for de tjanster som tillhandahalls av respektive
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tjdnsteleverantor. En sadan okning kan t.ex. foranledas av 6kade krav som uppstélls pa
Emittenten och dess verksamhet.

| vrigt far Emittenten ta ut sddana Tillatna kostnader som anges ovan i avsnitt 5.15.3. D det
inte gar att pa forhand veta vilka Tillatna kostnader som blir aktuella for Emittenten under
pagaende verksamhet kan inte nagon uppskattning avseende sadana Tillatna kostnader goras
av Emittenten.

Emittenten kommer inte att ta ut nagon sarskild insattnings- eller uttagsavgift.
Transaktionskostnader sasom courtage kommer att belasta Emittenten. Det ar inte mojligt att
pa forhand uppskatta sadana kostnader.

Ett prestationsbaserat arvode om 20 procent kommer att utga fran Emittenten till Moderbolaget
pa den avkastning som genereras utover Troskelrantan om 4 procent.

EXEMPEL PA AVKASTNING OCH AVGIFTER

Emittenten har tagit fram ett hypotetiskt exempel som askadliggor vardetillvaxten pa ett
Andelslan som kops ar ett och ar fortsatt investerat under fem sammanhéangande ar i
Emittenten. Berakningarna i exemplet visar utfallet for en minsta investeringspost om 100 000
SEK, dvs. 10 poster & 10 000 SEK. Tabellen &r inte inflationsjusterad.

Det ar viktigt att notera att det hypotetiska exemplet nedan enbart &r just ett hypotetiskt
exempel och inte pa nagot satt kan tas for en prognos avseende Emittentens forvantade
avkastning pa Andelslanen.

Emittenten har i de antaganden som legat till grund for nedanstaende exempel utgatt utifran
den avkastning som liknande fonder med liknande investeringsstrategier som Emittenten har
historiskt sett avkastat. Prognosen omfattar perioden fran Emittentens start fram tills
Emittentens avveckling, utan att beakta eventuell forlangd avvecklingsperiod.

| tabellen nedan har foljande antaganden gjorts. Det gors antaganden som baseras pa forvantad
successiv tillvaxt. Efter det forsta verksamhetsaret forvantas Emittentens avkastning 6vertraffa
Emittentens kostnader. Kostnaderna forvantas minska successivt. Tabellen innehaller exempel
pa avgifter. Forklaringar till tabellen anges efter tabellen.

SEK Not| Aro| Ari| Ar2 Ar3 Ar4a| Ar5 Summa
Investerat (+) / aterbetalat (-) Andelslan 1| 100 000 -100 000

Lanad (+) / aterbetalad (-) Tilldten belaning 2| 100000 -100 000

Totalt varde pa Investeringsportfoljen 200 000 | 200000 | 200000 | 200000| 200000 0

Erhallen ranta pa portfoljen (5,5%) 3 11000 11000 11000| 11000| 11000| 55000
Erlagd rénta pa Tillaten belaning (1,5%) 4 -1500( -1500| -1500( -1500| -1500| -7500
- Forvaltningsarvode 5 -250 -250 -250 -250 -250| -1250
- Tilldtna kostnader 6 -250 -250 -250 -250 -250| -1250
Totala Forvaltningsarvode och Tillatna

kostnader -500 -500 -500 -500 -500 -2 500
Procent av investerat Andelslan (%) 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 2,50%
Resultat fore ranta pa Andelslan 9000 9000 9000 9000 9000| 45000
- Rénta upp t.o.m. Troskelrénta 7 -4 000 -4 000 -4 000 -4 000 -4000| -20000
- Rénta dverstigande Troskelranta 8 -4 000 -4 000 -4 000 -4 000 -4000| -20000
Total ranta pa Andelslan 9 -8000| -8000| -8000( -8000| -8000| -40000
Procentuell rsranta pa Andelslan (%) 8,00%| 8,00%| 8,00%| 8,00%| 8,00%]| 40,00%
Avkastning pa eget kapital 10 1000 1000 1000 1000 1000 5000
Procent av investerat Andelslan (%) 1,00% 1,00% 1,00%| 1,00% 1,00% 1,00%
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Noter:

1. | slutet av Ar 0 investeras 100 000 SEK i Emittentens Andelslén. Det investerade
kapitalet &terbetalas i slutet av Ar 5.

2. Samtidigt som investeringen i Not 1 gors av en investerare upptar Emittenten Tillaten
belaning om 100 000 SEK, vilket resulterar in en Belaningsgrad (sékerstalld belaning)
om 50 procent och ett totalt varde pa Investeringsportféljen om 200 000 SEK.

3. I slutet av varje ar da kapitalet &r investerat i Emittenten (Ar 1-5) erhalls rénta pé
Investeringsportfljen om 11 000 SEK, vilket motsvarar 5,5 procent per r.

4. | slutet av varje ar kapitalet &r investerat i Emittenten (Ar 1-5) erlaggs rénta pa den
Tillatna belaningen om 1 500 SEK, vilket motsvarar 1,5 procent per ar.

5. Forvaltningsarvodet om 250 SEK per ar kostnadsfors och erlaggs lopande till AIF-
Forvaltaren.

6. Tillatna kostnader kapitaliseras eller kostnadsfors under Emittentens livstid och
motsvarar 250 SEK per ar.

7.  Resultatet fore rantan pa Andelslan uppgar till 9 000 SEK per ar. Troskelrantan pa
Andelslan uppgar till 4 000 SEK, vilket motsvarar 4,0 procent per ar.

8. Néar Troskelrantan ar betald aterstar 5 000 SEK i resultat fore skatt. 80 procent av detta
belopp, vilket motsvarar 4 000 SEK eller 4,0 procent per ar, utgor i enlighet med
Villkoren rantan som 6verstiger Troskelranta pa Andelslanen.

9. Summan av Troskelrdntan och rantan som Overstiger Troskelrantan blir 8 000 SEK,
vilket motsvarar 8,0 procent per ar och utgor den totala Vinstandelsrantan pa
Andelslanen.

10.  Nar den totala Vinstandelsrantan pa Andelslanen ar erlagd aterstar 1 000 SEK i resultat
fore skatt, vilket motsvarar 1,0 procent per ar och utgor Avkastning pa eget kapital.

SKATT

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag
for preliminar skatt pa utbetald ranta. Mer om skatteregler aterfinns nedan i avsnitt 10.
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INFORMATION OM EMITTENTEN

EMITTENTENS BILDANDE, VARAKTIGHET OCH SATE

Emittenten har startats som ett heldgt dotterbolag till Nordic Credit Partners AB
(”Moderbolaget™), organisationsnummer 559013-1669. Emittenten bildades den 4 juli 2017
och registrerades den 11 juli 2017 som ett publikt aktiebolag enligt svensk ratt. Emittentens
styrelses séte ar i Stockholm. Emittentens organisationsnummer ar 559118-9021.

Genom beslut vid en extra bolagsstamma den 13 juli 2017 &ndrades Emittentens namn fran
Goldcup 15241 AB till Emittentens nuvarande namn, Nordic Credit Partners Fund Il AB
(publ). Den nuvarande firman registrerades den 14 augusti 2017.

Emittentens registrerade adress ar Box 4325, 102 67 Stockholm. Bestksadressen ar Birger
Jarlsgatan 7, 1 tr. i Stockholm, dvs. AlF-férvaltarens registrerade adress.

Emittentens bolagsordning, vilken antogs vid extra bolagsstamma den 13 juli 2017, halls
tillganglig for inspektion hos Emittenten.

Da Emittenten ar en alternativ investeringsfond omfattas Emittentens verksamhet darutéver
av bestdmmelserna i LAIF och andra forfattningar som reglerar alternativa investeringsfonders
verksamhet.

VERKSAMHET

Emittenten bedriver inte och avser inte att bedriva ndgon annan verksamhet an den varom
framgar i avsnitt 7 Sammanfattande beskrivning av Emittentens verksamhet som aterfinns
nedan i detta Grundprospekt. Emittenten far dock bedriva annan verksamhet &n den som
framgar av Villkoren med de begransningar som féljer av géllande ratt och Emittentens
bolagsordning.

Da Emittentens verksamhet ar nystartad har inga vasentliga handelser i utvecklingen av
Emittentens verksamhet varit aktuella vid tidpunkten for ingivande av Grundprospektet.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Emittenten uppgar till 500 000 SEK, fordelat pa 500 000 aktier, vilka har
utgetts mot ett belopp motsvarande aktiernas kvotvérde (totalt betalt belopp 500 000 SEK).
Emittenten har endast ett aktieslag. Varje aktie i Emittenten berattigar till en (1) rost.
Aktiekapitalet ar fullt betalt. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till lagst 500 000
SEK och hagst 2 000 000 SEK, och antalet aktier ska uppga till lagst 500 000 aktier och hogst
2 000 000 aktier.

Aktierna i Emittenten har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och &r denominerade i
svenska kronor (SEK). Aktieboken forvaras hos Emittenten.

AGARE
Moderbolaget ager hundra (100) procent av aktiekapitalet och roster i Emittenten.
Aktier i Moderbolaget ar fordelade enligt féljande.

Bjorn Wolrath 25 procent av aktiekapitalet och roster
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Bengt Dennis 25 procent av aktiekapitalet och roster
Gunnar Eliasson 25 procent av aktiekapitalet och roster
Jakob Eliasson 25 procent av aktiekapitalet och roster

Respektive persons dgande innebér inte nagon kontroll Gver Emittenten.

KONCERNEN

Emittenten dgs av Nordic Credit Partners AB (”Moderbolaget”), organisationsnummer
559013-1669.

Moderbolaget &ger darutdver ett annat bolag, Nordic Credit Partners Fund Il AB (publ),
organisationsnummer 559020-7089, ("NCP II”).

NCP Il &r en internt fOrvaltad alternativ investeringsfond som &r registrerad av
Finansinspektionen enligt LAIF som riktar sig till professionella investerare.

Ovannamnda bolag bildar tillsammans med Emittenten en koncern med Moderbolaget som
koncernens moderbolag.

Emittenten har inte nagot dotterbolag.

Emittenten ar beroende av Moderbolaget satillvida att vid forsamrad likviditet i Emittenten
kan visst kapital tillskjutas Emittenten genom eventuella aktiekapitaltillskott. 1 dvrigt ar
Emittenten inte beroende av Moderbolaget eller andra bolag i koncernen.

Det finns inte nagon 6verenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till och som
senare kan komma att leda till att kontrollen éver Emittenten férandras.

Vare sig Emittenten eller Moderbolaget har uppstallt ndgra garantier eller andra forpliktelser
gentemot andra bolag i koncernen eller tredje man.

EMITTENTENS RAKENSKAPSAR

Emittentens rakenskapsar ar kalenderar. Det forsta rakenskapsaret ar den 11 juli 2017 t.o.m.
den 31 december 2018.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Allmént

Emittentens styrelse bestar av fyra (4) ledamater vilka utsags pa extra bolagsstimman som
agde rum den 13 juli 2017. Uppdraget for samtliga styrelseledamoter galler till slutet av nésta
ordinarie arsstimma. En styrelseledamot ager dock ratt att nar som helst frantrada uppdraget.

Emittenten har Iatit gora en utredning avseende styrelseledamoterna och verkstallande
direktoren, och det kan konstateras att ingen av dessa under de senaste fem aren har démts i
bedragerirelaterade mal, varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning.

Ingen av styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren har varit foremal for anklagelser
eller sanktioner av myndighet eller organisation som foretréder viss yrkesgrupp och som &r
offentligrattsligt reglerad eller alagts naringsforbud.
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Det har inte traffats nagon sarskild 6verenskommelse mellan storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilken ndgon befattningshavare har valts in i styrelsen
eller tilltratt som verkstallande direktor. Nagot avtal har inte slutits mellan Emittenten och
nagon befattningshavare om férmaner eller ersattning efter uppdragets slutférande.

Det finns inte heller nagra familjeband mellan befattningshavarna, med undantag for Jakob
Eliasson och Gunnar Eliasson. Personerna omfattas dock inte ldngre av begreppet
“nirstaende” da dessa inte har delad ekonomi.

Det har inte ingatts nagra avtal som medfor begransningar for befattningshavare att avyttra
eventuella vardepapper i Emittenten.

Styrelsen

Styrelsen bestar av foljande personer:

Bjérn Wolrath (styrelseordférande)

Invald i styrelsen som styrelsens ordférande den 13 juli 2017.

Bjorn ager 25 procent av aktiekapitalet och roster i Moderbolaget som dger aktier i Emittenten.
Nuvarande uppdrag och anstallningar:

Styrelseordférande i Moderbolaget, NCP Il och Emittenten. Styrelseordférande i Yallotrade
AB, Skargardsbolaget 1 AB och Nya Skargardsbolaget 2017 AB. Styrelseledamot i Fixed
Income Partners | AB, Foretagsekonomiska Institutet 1888 AB, Insurance Training and
Consulting in Stockholm BICON AB, Momentum AB, Wormuth & Partners Business
Intelligence AB samt Zeonda AB. Ledamot av Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademien
(IVA).

Tidigare uppdrag och anstéllningar:

VD i Forsékrings AB Skandia, styrelseledamot i ett stort antal noterade och onoterade bolag
bland annat AB Industrivarden, Hufvudstaden AB, Telia Sonera AB, Bravida AB, Com Hem
AB, Rederi AB Gotland, Samhall AB, AB Svensk Exportkredit, Alltele Allménna Svenska
Telefonaktiebolaget AB, Alandsbanken Sverige AB, Transcom WorldWide SA,
Forsakringsforbundet, Nordiska Holding AB, Stockholms universitets Holding AB och m.m.
Gastprofessor vid Handelshégskolan i Goteborg.

Uppdraget som styrelseledamot och medlem av investeringskommittén i NCP Il innebér en
potentiell intressekonflikt, varom beskrivs nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i
emissionen. Ovriga uppdrag innebér inte ndgon intressekonflikt.

Bengt Dennis (styrelseledamot)

Invald i styrelsen som styrelseledamot den 13 juli 2017.

Bengt dger 25 procent av aktiekapitalet och rgster i Moderbolaget som ager aktier i Emittenten.
Nuvarande uppdrag och anstéllningar:

Styrelseledamot i Moderbolaget, NCP Il och Emittenten. Styrelseledamot i Bengt Dennis
Consulting AB och Fixed Income Partners | AB. Ledamot av Kungliga
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Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).
Tidigare uppdrag och anstéllningar:

Riksbankschef, radgivare till East Capital AB och SEB AB, styrelseledamot i Hansapank och
SEB Baltic Holding AB, chefredaktor for Dagens Nyheter, ambassaddr och internationell
forhandlare  vid  Utrikesdepartementet,  statssekreterare i  Handelsdepartementet,
departementsrad i Finansdepartementet m.m.

Uppdraget som styrelseledamot och medlem av investeringskommittén i NCP Il innebdr en
potentiell intressekonflikt, varom beskrivs nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i
emissionen. Ovriga uppdrag innebar inte ndgon intressekonflikt.

Gunnar Eliasson (styrelseledamot)

Invald i styrelsen som styrelseledamot den 13 juli 2017.

Gunnar &ger 25 procent av aktiekapitalet och roster i Moderbolaget som &dger aktier i
Emittenten.

Nuvarande uppdrag och anstéllningar:

Styrelseledamot i Moderbolaget, NCP Il och Emittenten. Styrelseordférande i Fixed Income
Partners 1 AB och Samlas AB. Styrelseledamot i Nordens Finansforum AB, Drivhuset
Stockholm ideell férening och Skatteakademien.

Tidigare uppdrag och anstéllningar:

VD i Skattebetalarnas forening, Finansforum AB, Spar- och placeringsframjandet och
Obligationsframjandet. Ordforande i Landstinget Dalarnas Placeringsrad. Programchef i
Studieférbundet Naringsliv och Samhélle (SNS). Styrelseledamot i OEM International AB.

Uppdraget som styrelseledamot och medlem av investeringskommittén i NCP Il innebér en
potentiell intressekonflikt, varom beskrivs nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i
emissionen. Ovriga uppdrag innebdr inte ndgon intressekonflikt.

Jakob Eliasson (styrelseledamot och verkstallande direktor)

Invald i styrelsen som styrelseledamot den 13 juli 2017.

Jakob dger 25 procent av aktiekapitalet och roster i Moderbolaget som dger aktier i Emittenten.
Nuvarande uppdrag och anstallningar:

Styrelseledamot och VD i Moderbolaget, NCP Il och Emittenten. Anstalld forvaltare av
Emittenten i AIF-forvaltaren. Styrelseledamot i Nessarose Capital AB.

Tidigare uppdrag och anstallningar:

Investment Director i CVC Capital Partners, Investment professional i Goldman Sachs Capital
Partners, analytiker i Credit Suisse, adjungerad medlem av revisionskommittén i Ahlsell AB
och Synsam AB.

Uppdraget som styrelseledamot och medlem av investeringskommittén i NCP Il innebér en
potentiell intressekonflikt, varom beskrivs nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i
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6.8

6.8.1

6.8.2

6.8.3

6.8.4

6.8.5

6.9

emissionen. Ovriga uppdrag innebér inte ndgon intressekonflikt.

Ledande befattningshavare

Jakob Eliasson ar verkstallande direktor i Emittenten.
ERSATTNINGAR TILL STYRELSE, VD OCH REVISOR

Erséttning till Emittentens styrelse

Vid extra bolagsstimman den 13 juli 2017 beslutades att inget arvode ska utga till
styrelseledamoter i Emittenten.

Det har heller inte betalats ut nagot belopp i erséttning till nagon styrelseledamot vid
tidpunkten for Grundprospektets ingivande.

Utdver ovanstaende utgar inte nagra sarskilda formaner eller andra ersattningar till styrelsens
ledamoter.

Ersattning till verkstallande direktor

Den verkstallande direktéren uppbér inte nagon ersattning fran Emittenten.

Ersattning till revisor

Enligt beslut pa extra bolagsstamma den 13 juli 2017 erhaller Emittentens revisor ersattning
enligt lépande rikning for revisionsuppdraget. Aven for Gvriga konsultationer erhdlls
ersattning enligt 16pande rakning. Vid tidpunkten for Grundprospektets ingivande har &nnu
inte nagon ersattning utgatt till revisorn.

Ersattning efter uppdragets avslutande

Det finns inte nagot avtal mellan medlemmarna av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
och Emittenten om formaner efter det att uppdraget avslutats. Det finns vidare inga avsatta
eller upplupna belopp hos Emittenten for pensioner eller liknande formaner efter avtradande
av tjanst.

Ovriga ersattningar

Emittenten kommer att belastas med diverse kostnader, varom anges ovan i avsnitt 5.16 ovan
i detta Grundprospekt.

REVISOR

Pa extra bolagsstamma den 13 juli 2017 valdes auktoriserad revisor Karl-Henrik Westlund till
Emittentens revisor for tiden intill utgangen av 2018 ars ordinarie stamma.

Karl-Henrik Westlund &r Emittentens forsta revisor sedan Emittenten bildades. Ingen revisor
har saledes avgatt, avsatts eller inte utsetts pa nytt sedan Emittenten bildades.

Revisorn har inte gjort nagon oberoende granskning av Grundprospektet.
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6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.14.1

6.14.2

EMISSIONSINSTITUT

Pareto har atagit sig att agera emissionsinstitut for Emittenten.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Andelslanen ska registreras i elektronisk form i enlighet med bestammelsen i Villkoren.
Register fors av Euroclear Sweden AB.

Da Andelslanen ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system kommer inga fysiska
vérdepapper att ges ut.

LEGAL RADGIVARE TILL EMITTENTEN

Harvest Advokatbyrd AB har bistdtt Emittenten i framtagande av Grundprospektet. PG
Magnusson Advokatbyra AB har bistatt Emittenten i framtagande av Villkoren.

NOTERING VID NGM-NDX

Noteringen utgor ett av kraven som foljer av LAIF for att mojliggéra marknadsforing av en
AlF-fond till icke-professionella investerare. For att kunna erbjuda Andelslanen till
allmanheten avser Emittenten darfor att ansoka om notering av dessa pa NGM-NDX. Givet
att Emittentens ansdkan godkénns av NGM-NDX, planeras en forsta emission genomforas den
22 december 2017.

Emittenten har inom ramen for Programmet under de forsta 12 manaderna som foljer efter den
forsta emissionen ratt att emittera ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren. Emittenten
kommer i férekommande fall att publicera ett meddelande avseende datum for genomférande
av ytterligare emissioner pa sin hemsida.

AIF-FORVALTARE

Allmént om AlF-forvaltaren

I enlighet med LAIF ska Emittenten forvaltas av en auktoriserad forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Mot denna bakgrund har Wahlstedt & Partners AB (”AIF-forvaltaren™),
organisationsnummer 556771-1345, utsetts till forvaltare av Emittenten i enlighet med ett
uppdragsavtal. AIF-forvaltaren hr séte i Sverige och star under Finansinspektionen tillsyn.

AlF-forvaltaren har Finansinspektionens tillstand att agera forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt LAIF samt tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om véardepappersfonder ("LVF”) som i Ovrigt inte dr relevant for Emittentens
verksamhet. Tillstandet att forvalta alternativa investeringsfonder erhélls den 3 oktober 2014.
AlF-forvaltaren har darutéver ansokt om tillstand att marknadsfora Emittenten till icke
professionella investerare i Sverige.

AlF-forvaltaren har tecknat en forsakring for att tacka eventuella risker for skadestandsansvar
motsvarande i enlighet med kraven i LAIF.

Savitt avser Emittenten har AIF-forvaltaren inte delegerat och avser inte heller i framtiden att
delegera sadana forvaltningsfunktioner till ndgon annan.

AlF-forvaltarens styrelse och ledande befattningshavare
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Nedan framgar information om de personer som ingar i AlF-forvaltarens styrelse. Darutover
anges kortfattat om deras kompetenser.

Lars Zacharoff (styrelseordférande)

Nuvarande uppdrag och anstéllningar:

Lars ar advokat, delagare och styrelseledamot i Nihlmark & Zacharoff Advokatbyrda AB.
Nuvarande uppdrag omfattar uppdraget som verkstéllande direktor i Finansbolagens Férening
och i Finansbolagens Service AB, styrelseledamot i Wabhlstedt Sageryd Securities Services
AB, styrelseledamot i Wahlstedt Sageryd Financial Systems AB, styrelseordférande i
Wahlstedt & Partners AB och styrelseordférande i Consortum Capital Investements AB.

Tidigare uppdrag och anstéllningar:

Tingsrattsnotarie vid Stockholms Tingsrétt, advokat och darefter delégare i Advokatfirman
Lindberg & Saxon. Styrelseledamot i Brevik Kapitalférvaltning AB samt uppdrag som
konkursforvaltare och likvidator.

Claes-Pierre Bahri (styrelseledamot)

Nuvarande uppdrag och anstéllningar:
Head of Sales i Arctic Securities. Styrelseledamot i Wahlstedt & Partners AB.
Tidigare uppdrag och anstallningar:

Séljansvarig och grundare av Nordic Fixed Income AB, stallforetrdadande chef i Penning- &
Kapitalmarknaden, trader inom obligations- och realrantehandel pd Ohman Fondkommission,
interbankhandlare i stats- och bostadsobligationer pa United Securities, kundansvarig for
foretagskunder pa SEB.

Anders Karlsson (styrelseledamot)

Nuvarande uppdrag och anstéllningar:

Associerad professor vid Université de Genéve, professor vid Uppsala Universitet och
projektanstalld i Wahlstedt & Sageryd. Styrelseledamot i Wahlstedt & Partners AB.

Tidigare uppdrag och anstéllningar:

Senior lectureship KTH, Fellow of the Royal Swedish Academy of Sciences och Visiting
Assistant Professor vid Yale University.

Krister Sjoblom (styrelseledamot)

Nuvarande uppdrag och anstéllningar:
VD i AlphaCore Fonder AB. Styrelseledamot i Wahlstedt & Partners AB.
Tidigare uppdrag och anstallningar:

VD, styrelseledamot och forvaltare i eTurn Fonder AB, Director of operations i Moose Capital
AB, director of operations i Redmill AB, managing director i Valutainsikt AB, ansvarig
handlare Independent AB och valutahandlare Swedbank.
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6.16

6.17

6.18

Linnéa Wahlstedt (styrelseledamot)

Nuvarande uppdrag och anstéllningar:

Styrelseledamot i Wahlstedt & Partners AB och Wahlstedt Sageryd Securities Services AB.
Marknadschef pa Wahlstedt Sageryd Financial Services AB.

Tidigare uppdrag och anstallningar:
Projektanstéllningar i Wahlstedt Sageryd Financial Services AB for portfoljanalysuppdrag.

Bengt Wahlstedt (verkstéllande direktor)

Nuvarande uppdrag och anstallningar:

VD i Wahlstedt & Partners AB. Styrelseordférande i TGK Forvaltning AB, Wahlstedt Sageryd
Financial Systems AB och Wahlstedt Sageryd Securities Services AB.

Tidigare uppdrag och anstéllningar:

Grundare av Wahlstedt Sageryd Financial Services AB och Wahlstedt Sageryd Securities AB,
handlaggare av internationellt valutasamarbete i IMF och OECD pa Riksbanken, utrednings-
och PR-arbete avseende svensk bankverksamhet och kreditmarknad pa Svenska
Bankforeningen, utredare och sakkunnig pa Finansdepartementet, projektarbete inom
premieobligationsrorelse, utlandsfinansiering m.m. pa Finax FinansService AB,
penningméaklare och chef for kund- och internbankméklare pa United Securities
Fondkommission AB.

Malin Houlés (vice verkstallande direktor)

Nuvarande uppdrag och anstéllningar:
vVD pa Wahlstedt & Partners AB.
Tidigare uppdrag och anstéllningar:

Backofficechef pd Wahlstedt Sageryd Financial Services AB och verksam inom
affarsutveckling och interna projekt i Wahlstedt Sageryd Financial Services AB. Wahlstedt &
Partners AB:s representant i Frankrike och Schweiz.

FORVALTNING AV EMITTENTEN
AlF-forvaltaren ansvarar for forvaltning av Emittenten. Jakob Eliasson &r ansvarig forvaltare.

RISKHANTERING

AlF-forvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittenten. AlF-forvaltaren har upprattat
en instruktion avseende riskhantering och riskkontroll.

FONDADMINISTRATION

AlF-forvaltaren har ocksa uppdragits att hantera fondadministration avseende Emittenten.

VARDERING
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6.19

6.20

6.20.1

AlF-forvaltaren har vidare utsetts till oberoende vérderare. VVarderingen hanteras oberoende
fran AIF-forvaltarens 6vriga verksamhet. Den oberoende varderarens uppgift &r att tillse att
Emittentens tillgangar vérderas pa ett oberoende och korrekt satt i enlighet med Villkorens
avsnitt 11.

Emittenten ska senast fem (5) dagar efter utgangen av varje kvartal via sin hemsida
tillgdngliggora Andelslanens bedémda substansvirde (”Substansvérdet”) berdknat som
respektive Andelslans Relevanta andel av Investeringsportfoljen med tillagg av upplupen
Vinstandelsréanta.

Substansvardet ska faststallas av AlF-Forvaltaren pa objektiva grunder i enlighet med God
redovisningssed for Emittentens justerat for de marknadsnoteringar som finns per utgangen av
relevant kvartal avseende de vardepapper som innefattas i Investeringsportféljen. For
berékning av Substansvardet ska vérdet Investeringsportfoljen faststallas av AIF-Forvaltaren
pa objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed som for Emittenten avser
Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokforingslagen (1999:1078) och Rédet for finansiell
rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25). Tillampningen av RFR 2 innebér att
Emittenten tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalande sa langt detta a&r mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

FORVARINGSINSTITUT

Emittenten har utsett ett forvaringsinstitut som bl.a. ska forvara Emittentens tillgangar,
verkstélla AlIF-forvaltarens instruktioner och tillse att de inte strider mor Villkoren, tillse att
forséaljning, inlésen och eventuell makulering av Emittentens instrument genomfors enligt
tillamplig lagstiftning och Villkoren, tillse att vardet av ett Andelslan berdknas i enlighet med
LAIF och Villkoren, tillse att ersédttningar for transaktioner som ber6r Emittentens
portfoljtillgangar betalas in till Emittenten utan dréjsmal och att Emittentens tillgangar
anvands enligt LAIF och Villkoren.

Forvaringsinstitutet dr ansvarigt gentemot Emittenten eller dess investerare om
forvaringsinstitutet, eller tredje part till vilken depaférvaringen delegerats, forlorat finansiella
instrument som depaforvaras.

Svenska Handelsbanken AB (publ), organisationsnummer 502007-7862, har utsetts till
forvaringsinstitut for Emittenten. Avtalet med férvaringsinstitutet géller utan tidsbegransning
och kan sdgas upp med beaktande av 6verenskommen uppségningstid.

Forvaringsinstitutet bedriver bankverksamhet.
Forvaringsinstitutet kommer inte att delegera forvaringsfunktioner till nagon annan.

INFORMATION TILL INVESTERARE

Lopande periodisk information

Emittenten kommer att 1dmna regelbunden rapportering till investerarna. F6ljande dokument
tillstaller Emittenten investerare pa sin hemsida. Informationen kan &ven skickas till
investeraren per e-post pa begaran.

(i)  sin reviderade arsredovisning sa snart den upprattats, dock senast hundratjugo (120)
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6.20.2

6.20.3

6.20.4

6.20.5

6.21

dagar efter utgangen av varje rakenskapsar;

(i)  sin oreviderade halvarsrapport sa snart den upprattats, dock senast sextio (60) dagar
efter utgangen av varje halvar; och

(iii)  bokslutskommuniké sa snart den upprattas, dock senast (60) dagar efter utgangen av
varje rakenskapsar.

Emittenten atar sig vidare att senast fem (5) bankdagar efter utgangen av varje kvartal via
hemsida tillgangliggora uppgift om Substansvardet i enlighet med vad som framgar ovan i
avsnitt 6.18 ovan i detta Grundprospekt.

Information i andra tillampliga fall

Vid uppsagning av Lanet av Emittenten i fortid i dess helhet ska Emittenten snarast uppratta
och via Meddelande tillstdlla Andelslaninnehavarna en sarskild reviderad redovisning
avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven forfallodag.
Sadan redovisning ska innehalla resultatrakning och balansrakning, en specifikation av
Investeringsportfoljens avkastning och hur denna avvecklats samt en specifikation av
upplupen Vinstandelranta, Avkastning pa eget kapital, och Forvaltningsarvode.

Investerare har darutdver ratt att efter det att Andelslanen aterbetalats i dess helhet erhalla
information enligt punkten 6.16.1 i detta Grundprospekt for tiden innan aterbetalningen.

Faktablad och informationsbroschyr

Emittenten och AlF-forvaltaren kommer att darutéver publicera Emittentens faktablad pa
respektive hemsida. Da Emittenten omfattas av kraven pa att offentliggora prospekt kommer
inte nagon informationsbroschyr uppréttats da all informationsgivning sker genom
Grundprospektet samt de dokument som inforlivas i Grundprospektet.

Emittenten ska darutdver via Meddelande snarast informera investerare:

(i)  om ett &garskifte sker i Emittenten eller Moderbolaget;
(ii) om fraga uppstar i vilken Moderbolaget har en intressekonflikt;

(iii) om det intraffar handelse av vasentlig betydelse for Emittentens ekonomiska stéllning
eller véardet av Investeringsportféljen, savida sadan handelse enligt Emittentens
bedémning inte redan ar allmént kand; och

(iv) om det intraffar ndgon handelse som kan utgora grund for en fortida uppsagning av
Lanet (och eventuella atgarder for dess avhjéalpande) sa snart Emittenten far kannedom
om sadan handelse.

Information vid utbetalning

Senast fem (5) Bankdagar fore utbetalning av ranta eller aterbetalning av kapitalet ska
Emittenten avisera investerare om belopp att utbetala och utbetalningsdag.

OVRIGT
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De som Overvager att investera i Emittenten ska vara medvetna om att Emittenten &r en
alternativ investeringsfond och inte en vérdepappersfond. De sistndmnda regleras sarskilt i
LVF och omfattas av regler som har till syfte att utgora ett konsumentskydd for den enskilde
investeraren. Genom att vara en alternativ investeringsfond omfattas Emittenten inte, med de
fordelar och nackdelar som detta innebar, av de sdrskilda reglerna i LVF som till exempel krav
pa riskspridnings- och placeringskrav eller de sarskilda reglerna om inlésen av fondandelar.
Daremot omfattas Emittenten och AlF-forvaltaren av de sarskilda reglerna i LAIF och 6vrig
tillamplig lagstiftning som innebér tillstandskrav, verksamhetskrav och tillsyn for AIF-
forvaltaren m.m.

Emittentens typ ger Emittenten stOrre valfrihet nér det kommer till sammanséttning och
investering av kapital, vilket — mot en hogre risk an vad som kanske normalt ar fallet i en
vardepappersfond — oftast ger 6kade mojligheter till en god avkastning pa det investerade
kapitalet. En investering i Emittenten innebar saledes inte ett forvarv av en fondandel i en
vardepappersfond, utan teckning for Andelslanen i Emittenten vars verksamhet i forsta hand
bestar i att forvalta kapital och skapa avkastning till investerare.
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7.1

SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV EMITTENTENS VERKSAMHET

EMITTENTENS HUVUDSAKLIGA VERKSAMHET OCH FRAMTIDA
INVESTERINGAR

Emittenten ar en alternativ investeringsfond som regleras av LAIF. Emittentens séte ar i
Sverige. Emittenten forvaltas av AIF-forvaltaren som star under Finansinspektionens tillsyn
vars tillsyn kommer &ven att omfatta Emittentens verksamhet.

Emittenten har etablerats som ett dotterbolag till Moderbolaget som dger 100 procent av
aktiekapitalet och roster i Emittenten. Investering i Emittentens verksamhet sker genom
investering i Andelslanen som emitteras av Emittenten.

Emittentens affarsidé &r att investera i enlighet med Emittentens investeringsstrategi varom
anges nedan i avsnitt 7.3.

Det kapital som forvantas inflyta i Emittenten genom utgivande av Andelslanen ska hogst
uppga till 1 000 000 000 SEK. Darutéver har Emittenten ratt att uppta lan eller annan extern
finansiering med eller utan sé&kerhet i Investeringsportfoljen, for att finansiera
Investeringsportfoljen. Sadan belaning far inte vid nagon tidpunkt uppga till 2/3 av
Investeringsportfoljens véirde bestdmt i enlighet med punkt 11.3 (’Tilldten beléning”).
Emittentens sammanlagda kapital ska investeras i enlighet med investeringsstrategin i enlighet
med avsnitt 7.3 nedan i detta Grundprospekt. Emittentens belaningsgrad kommer att anpassas
till radande marknadslage men forvantas initialt vara cirka 50 procent av
Investeringsportfoljen (se nedan figur) och far maximalt utgdra 2/3 av Investeringsportféljens
varde bestdmt i enlighet med Villkorens punkt 11.3.

Tillaten belaning tas up med eller utan sakerhet i Investeringsportfoljen. For det fall Tillaten
belaning tas upp med sékerhet i Investeringsportfoljen avser Emittenten att belana
vardepappersportfoljen genom att till exempel inga s.k. aterkopsavtal med det kreditinstitut
som star for lanet. Kreditinstitutet som ingar aterkdpsavtalet tar saledes Emittentens portfolj i
pant for detta avtal. Sadana avtal har normalt en kortare 16ptid 4n Emittentens livslangd, en
kort uppsagningstid och I6per med rérlig ranta knuten till referensrantan for respektive valuta.

Emittenten har inte ratt att uppta ndgon annan belaning an vad som uttryckligen medges i
Villkoren.

Nordic Credit Partners Fund I11 AB (publ)
TILLGANGAR (mkr) EGET KAPITAL & SKULDER (mk® i

Eget kapital ‘\é_ 1
[\_/instandelslén 500 |

____________________________________________

Foretagsobligationer 1001

(LA

¥

TOTAL TILLGANGAR 1001 |TOTAL EGET KAPITAL & SKULDER /"/ 1001

I's 1
| Kreditinstitut i

________ [

Emittentens livslangd ar fem (5) ar till och med den 20 december 2022 varefter Emittenten
avvecklas i enlighet med vad som framgar av Villkoren. Emittentens styrelse har ratt att
besluta om forlangning av avvecklingsperioden i langst tolv (12) manader, dvs. som langst till
och med den 20 december 2023, forutsatt att detta &r till fordel for Emittenten och investerarna.
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7.2.1

7.2.2

7.2.3

7.24

7.3

7.3.1

EMITTENTENS LIVSCYKEL

Allmant

Emittentens livscykel bestar av tre faser; investeringsfasen, forvaltningsfasen och
avvecklingsfasen, varom anges nedan.

Emittentens livscykel

2018 2019 2020 2021 2022

Kvl ‘sz ‘KV3 ‘Kv4 Kvl ‘KVZ ‘KV3 ‘Kv4 Kvl ‘KVZ ‘KV3 ‘Kv4 Kvl ‘KVZ ‘Kv3 ‘Kv4 Kvl ‘KVZ ’KV3 ’Kv4

Investeringsfasen Forvaltningsfasen Avvecklingsfasen
(0,5-1 4r) (3-48r) (0,5-1 )

Investeringsfasen

Investeringsfasen l6per fran Emittentens start, dvs. den forsta emissionen den 20 december
2017, till och med tidpunkten nar Emittentens medel ar fullt investerade i enlighet med
Emittentens investeringsstrategi, vilket forvantas ske inom cirka 612 manader fran den fosta
emissionen. Det gar inte att pa forhand avgora den exakta tidpunkten till nar Emittentens
kapital blir fullt investerat. Under investeringsfasen utvarderas ett stort antal potentiella
investeringar i enlighet med vad som beskrivs under punkt 7.5 Investeringsprocess.

Forvaltningsfasen

Sa snart Emittentens kapital ar fullt investerat inleds forvaltningsfasen som véntas fortlopa
cirka tre till fyra ar. Forvaltningsfasen skraddarsys efter det bedémda behovet for varje enskild
emittent men innefattar vanligtvis en uppdatering av den operationella och finansiella
modellen pa minst kvartalshasis, marknads- och konkurrenséversyn vid behov och
regelbundna méten med ledningen och dgarna. Utdver detta analyseras kontinuerligt det
publika informationsflddet, aktie- och kreditanalyser och myndighetsbeslut rérande emittenten
och dess verksamhet. | de fall utfallet av denna kontinuerliga forvaltning avviker fran den
initial beddmningen gjord i samband med investeringen gors forandringar av
Investeringsportfoljen for att reflektera detta.

Avvecklingsfasen

Avvecklingsfasen fortloper i cirka 6 till 12 manader i slutet av Emittentens livscykel. Likviden
fran Emittentens innehav som forfaller under avvecklingsfasen anvands da i regel for att
aterbetala den Tillatna belaningen och darefter Andelslanen. De innehav som inte forfallit i
slutet av avvecklingsfasen avyttras om det bedéms mojligt till en rimlig vardering. Om en
avyttring inte ar majlig eller inte ar majlig till en rimlig véardering pa grund av t.ex. radande
marknadslage kan styrelsen besluta om en forlangning av Emittentens livstid med maximalt
12 manader.

INVESTERINGSSTRATEGI

Investeringsportfoljen ska besta av foljande tillgangar:

Sida 58 av 81



7.3.2

7.4

()  Nordiska foretagsobligationer som ar noterade, eller avses att noteras, pa en
marknadsplats, rante- och valutasakringsinstrument samt inlaning till bank.

(ii) Icke-nordiska foretagsobligationer som &r noterade, eller avses att noteras, pa en
marknadsplats till maximalt 20 procent och maximalt 20 procent av foretagsobligationer
som ] ar noterade, och som ej avses att noteras, pa en marknadsplats.

(iii) Sa kallade Harledda Tillgangar, dvs. aktier, andra vardepapper och tillgdngar som
Emittenten erhallit till foljd av en utbetalning, omstrukturering, ackordsforfarande,
likvidation eller liknande som Emittenten deltar i pa grund av de tillgangar som innehas
i Investeringsportfoljen. Harledda Tillgangar ska forvaltas pa ett satt som anses vara i
Andelslaninnehavarnas bésta intresse och avyttras nar Emittenten anser att det ar
lampligt.

Investeringar genomfors av ansvarig forvaltare hos AIF-forvaltaren utifran faststalld
investeringsstrategi.

Investeringar omfattas av foljande begransningar:

(i) en enskild investering eller foljd av investeringar avseende véardepapper far maximalt
utgbra 10 procent av Investeringsportfoljens varde, berdknat enligt Villkorens punkt
11.3.

(i)  ingainvesteringar eller transaktioner far genomforas i eller med Intressebolag eller med
person som ar Narstaende till fysisk person som direkt eller indirekt ager aktier i
Emittenten eller Moderbolaget.

(iii) Inga investeringar ska goras i nagon juridisk person eller annan enhet som tar ut en
forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift eller motsvarande.

Emittenten ska tillampa valutasakring av tillgangarna i Investeringsportféljen i forhallande till
svenska kronor. Atminstone 75 procent av Investeringsportfoljens vérde, berdknat enligt
Villkorens punkt 11.3, ska besta av tillgangar denominerade i svenska kronor alternativt vara
sékrade mot svenska kronor. Valutasékring anvands i syfte att skydda mot valutarisken.

Emittenten far uppta extern finansiering, med eller utan sakerhet, for att finansiera
Investeringsportfoljen. Sadan Tillaten belaning far maximalt uppga till 2/3 av
Investeringsportféljens varde bestamt i enlighet med Villkorens punkt 11.3. Tillaten belaning
tas upp med eller utan sékerhet i Investeringsportféljen. For det fall Tillaten belaning tas upp
med sakerhet i Investeringsportfoljen avser Emittenten att belana vérdepappersportfoljen
genom att till exempel inga s.k. aterkopsavtal med det kreditinstitut som star for lanet.
Kreditinstitutet som ingar aterkopsavtalet tar saledes Emittentens portfolj i pant for detta avtal.
Sadana avtal har normalt en kortare I6ptid &n Emittentens livslangd, en kort uppsagningstid
och I6per med rorlig ranta knuten till referensréntan for respektive valuta.

Emittenten har inte ratt att uppta nagon annan belaning an vad som uttryckligen medges i
Villkoren.

EMITTENTENS MAL

Forvaltningen av Investeringsportféljen ska syfta till att ge en hog riskjusterad avkastning pa
Investeringskapitalet under olika marknadsforhallanden.
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Emittentens mal ar vidare att uppnd en arlig nettoavkastning om ca 7-9 procent pa
Andelslanen. Precis som investering i sedvanliga vardepappers- och specialfonder beror
investeringsresultatet av AIF-forvaltarens formaga att investera kapitalet och generera en god
avkastning.

Emittenten tillampar riskspridning pa sin portféljsammansattning.
HUVUDSAKLIGA MARKNADER

Emittenten avser att investera framst pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden.
Investeringar utanfor den nordiska marknaden kommer att darutover forekomma.

INVESTERINGSPROCESS

Investeringsanalys

Innan Emittenten beslutar att genomfora en investering genomfors en grundlig utvardering av
det aktuella investeringsobjektet. En sadan utvardering tar normalt 24 veckor att genomfora.
Nedan anges information om huvuddelar av sadan investeringsanalys.

Bolags- och marknadsdversyn

Denna del av utvarderingen fokuserar bl.a. pa det potentiella investeringsobjektet, vanligtvis
ett bolag, och dess verksamhet, affarsmodell, produkter, position i vardekedjan, organisation,
kunder, leverantorer, ledning, styrelse och agare. Utvarderingen fokuserar darutéver pa den
marknad som bolaget verkar i och dess marknadsposition, konkurrenter, utsikter och
substitutionsrisk. Som en del av denna process tar Emittenten bl.a. del av bolagets, och dess
konkurrenters, finansiella rapporter, marknads- och konsultrapporter samt officiella uppgifter
och statistik. Emittenten etablerar darutéver kontakt med nuvarande och tidigare foretradare
for bolaget, styrelseledaméter, agare och konkurrenter i syfte att utvardera det potentiella
investeringsobjektet. De industriradgivare som Emittenten anlitar inom ramen for
investeringsanalysen spelar normalt en aktiv roll i denna process.

Finansiell granskning

Denna del av utvéarderingen fokuserar bland annat pa historisk och forvantad finansiell
utveckling, en noggrann genomgdng av bolagets resultat- och balansrakning,
kassaflodesanalys, nyckeltal, redovisningsprinciper och marknadsvarde pa nyckeltillgangar.
Som en del av denna process upprattas normalt en finansiell och operationell modell pa
kvartalshasis for att prognostisera bolagets framtida utveckling. Modellen innehaller ett
basscenario och ett anstrangt scenario. Bolagets framtida finansiella rapporter analyseras mot
basscenariot. Det anstrangda scenariot dar bolaget utvecklas sdémre &n véntat analyseras och
utvarderas for att se vid vilken tidpunkt en investering i bolaget ska avvecklas samt den
forvantad atervinningsgrad vid en eventuell pantrealisation.

Vérdering och avkastningspotential

Denna del av utvarderingen fokuserar pa att vardera bolaget med hjalp av flera metoder, t.ex.
genom en jamfdrelse med liknande bdrsnoterade bolag och tidigare foretagsaffarer i samma
bransch, substansvardering av bolagets tillgdngar och skulder, diskonterade framtida
kassafléden och den forvéantade varderingen om bolaget forvarvas av ett riskkapitalbolag med
hjalp av skuldfinansiering. Vérderingen anvands sedan for att berédkna den forvantade
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riskjusterade avkastningen pa bolagets skuldinstrument och eget kapital. Den anvands ocksa
for att berédkna nyckeltal t.ex. skuldsattningsgrad, forséljnings- och resultatmultiplar, samt
tillsammans med den finansiella granskningen ovan, férvantad atervinningsgrad vid en
eventuell pantrealisation.

Struktur och dokumentation

Denna del av utvéarderingen fokuserar huvudsakligen pa tekniska aspekter av ett
skuldinstruments position i bolagsstrukturen och darmed férknippad risk i relation till andra
langivare, banker och aktiedgare. Den fokuserar ocksa pa dokumentationen som ligger till
grund for skuldinstrumentet och en rad strukturella, definitionsméssiga, juridiska och
kommersiella aspekter av denna, t.ex. hantering av avtalad eller frivillig amortering,
fortidsinlosen, agarforandringar och eventuell réanteskillnadsersattning. Denna del av
utvérderingen ar normalt bindr i sin karaktér, dvs. Emittenten beddmer huruvida strukturen
och dokumentationen uppfyller de stallda minimikraven eller inte.

Investeringsprocess

Emittenten har en strukturerad investerings- och 6vervakningsprocess ledd av Emittentens
forvaltare, Jakob Eliasson, anstalld i AlF-forvaltaren.

Processen delas normalt in i fyra faser: initieringsfasen, utvarderingsfasen, forvaltningsfasen
och avyttringsfasen.

Skuggportfolj med 3.
investeringsmojligheter
utan tillrécklig risk-
justerad avkastning for
ndrvarande

2. Investeringsforslag fran

Noggrann utvardering 5.
och investeringsanalys med representanter for

med hjélp av styrelsen, portféljbolagen och dess
industrirddgivarna och agare

Emittentens dvriga 6. Kvartalsuppdatering 8.
radgivare skraddarsydd efter varje

Lopande uppfdljning 7. Awvyttring gors normalt i
samband med att
investeringarna forfaller
eller omfinansieras
Omfinansieringar

behandlas som en ny

styrelsen, industri-
radgivare, banker,
riskkapitalbolag och

Marknadsanalys for att
sOka basta tillgdngliga
pris

investerings
karakteristika

investering genomgar en
ny utvérdering

konsulter

Varje potentiell investering utvarderas individuellt. Investeringskommittén sékerstaller
darutéver hur val investeringen passar in i Emittentens portfolj i termer av portféljens
diversifiering och balans vad géller avkastningspotential, geografisk och branschspridning
m.m.

Under initieringsfasen gors en preliminér utvardering av potentiella emittenter vilka sedan
antingen forkastas, inkluderas i en s.k. skuggportfolj av potentiella emittenter och
investeringar med for narvarande otillfredsstallande riskjusterad avkastningspotential eller
som omedelbart véljs ut att utvarderas mer genomgaende i utvéarderingsfasen. Forvaltaren
utokar skuggportfdljen successivt mot bakgrund av de analyser som gors.

Under utvérderingsfasen utfors en genomgaende, mycket noggrann utvardering av en
potentiell investering. Beroende pa utfallet av denna utvardering avhandlar och beslutar
investeringskommittén huruvida en investering ska genomforas, belopp som ska investeras i
respektive instrument, darmed sammanhéangande havstang och en acceptabel prisniva.
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Under forvaltningsfasen genomfors kvartalsvisa investeringséversikter som avhandlar
potentiella avvikelser fran den finansiella planen vilka granskas och diskuteras i
investeringskommittén. Investeringskommittén kan darutdver halla ad hoc-moéten med mycket
kort varsel for att avhandla bradskande arenden.

Under avyttringsfasen aterbetalas investeringar normalt till nominellt varde nér dessa forfaller
eller aterbetalas/omfinansieras fore forfallodagen, normalt sett till ett varde som dverstiger det
nominella vardet. Vid omfinansiering av en aktuell investering genomfors en uppdaterad
utvardering avseende investeringen.

EMITTENTENS RISK

Emittentens riskindikator angiven nedan ar avsedd att beskriva hur vardet pa ett Andelslan
motsvarande det nominella beloppet & 100 000 SEK, dvs. 10 poster & 10 000 SEK, har varierat
under de fem senaste aren. Da tillracklig historik for Emittenten saknas, har en uppskattning
gjorts utifran andra liknande fonder. Emittenten tillhor, enligt Emittentens uppskattning,
riskkategori 4, vilket betyder medelhog risk for bade upp- och nedgangar i andelsvardet.
Riskklassificeringskategori 1 innebar dock inte att en fond ar helt fri fran risk. Med tiden kan
klassificeringen av riskkategorin for Emittenten andras. Det beror pa att indikatorn bygger pa
tidigare resultat vilket inte ar en framtida garanti for bade risk och avkastning.

Risk/Avkastningsprofil

Lagre risk Haogre risk
e e ] . e s | s [ ]
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

—

HANTERING AV LIKVIDITETSRISKER | EMITTENTEN

Likviditetsrisk uppstar om del av Emittentens tillgangar blir svara att avyttra vid en viss
tidpunkt eller till ett rimligt pris samt vid extrema forhallanden pa marknaden.

Emittentens investeringsstrategi innebdr att Emittenten investerar i foretagsobligationer, bade
noterade och icke noterade. Risken for att Emittentens underliggande instrument inte gar att
avyttra inom rimlig tid bedoms darfér som begrénsad eller, i fall med onoterade obligationer,
relativt begransad. Portféljen kommer dock att till 6vervdgande del bestd av noterade
obligationer, varfor den sammanlagda risken bedéms som lag.

Gallande inlosen i Emittenten sker inlosen i slutet av Emittentens livslangd, dvs. den 20
december 2022, eller senast den 20 december 2023 vid eventuell forlangning av
avvecklingsperioden. Andelslanen ar dock fritt dverlatbara pa andrahandsmarknaden.

| Ovrigt Overvakar AlF-forvaltaren samtliga risker som kan forekomma i Emittentens
verksamhet I6pande, inklusive likviditetsrisker. Information om likviditetsrisker samt 6vriga
risker kommer att lamnas i de rapporter som lamnas for Emittenten.

TENDENSER

Sedan dagen for Emittentens stiftande har det inte skett nagon vasentlig negativ forandring i
Emittentens framtidsutsikter, vilket innebar att det inte finns nagra kanda tendenser,
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osakerhetsfaktorer, potentiella forandringar eller andra krav som pa nagot satt kan forvantas
ha en vasentlig inverkan pa Emittentens affarsutsikter.

MALGRUPP

Emittentens verksamhet vander sig till savél professionella som icke professionella investerare
i Sverige. Investering i Andelslanen ar lamplig for investerare med placeringshorisont om fem
ar som planerar investera kapital under Emittentens hela livslangd. Investerare i Andelslanen
kan vara privatpersoner, foretag, stiftelser och vardepappersbolag. Investeraren ska vara
medveten om att Emittentens styrelse kan komma att forlanga avvecklingsperioden till upp till
12 ménader fran Aterbetalningsdagen.

MARKNADSFORING

Givet att Grundprospektet och Emittentens ansokan om upptagande till handel vid NGM-NDX
godkanns, planeras Andelslanen tas upp till handel den 22 december 2017 efter att den forsta
emissionen genomforts. Emittenten har darefter att inom ramen fér Programmet under de
forsta 12 manaderna som foljer efter den forsta emissionen ratt att emittera ytterligare
Andelslan i enlighet med Villkoren. Efter utgangen av denna tolv manaders period ska inga
ytterligare Andelslan emitteras. Intrade i Emittenten ar saledes mojligt endast vid den forsta
emissionen som genomfors den 20 december 2017 samt de eventuella emissioner som kan
komma att genomfdras inom en 12 manaders period fran dagen for den forsta emissionen,
givet att Emittenten beslutar om att genomfdra en eller flera ytterligare emissioner. Emittenten
kommer att marknadsforas som investeringsobjekt via personligt natverkande, webgranssnitt,
sociala media, finansiella radgivare, forsakringsformedlare, banker, revisorer, advokatkontor,
finansiella institut, riskkapital m.m.

En eventuell courtageavgift kan komma att tas ut fran investerare av distributorer. En sadan
courtageavgift tillfaller distributoren.

AlF-forvaltaren har erhallit tillstand for marknadsforing av Emittenten till icke professionella
investerare i Sverige.
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UPPLYSNINGAR OM EMITTENTENS TILLGANGAR, SKULDER, FINANSIELLA
STALLNING OCH RESULTAT SAMT UTVALD HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

OVERSIKT OVER RORELSE OCH FINANSIELL SITUATION

Verksamheten ar nystartad under ar 2017. Emittenten bildades den 4 juli 2017 och
registrerades den 11 juli 2017. Emittentens rakenskapsar ar kalenderar. Emittentens forsta
rakenskapsar ar den 11 juli 2017 t.o.m. den 31 december 2018, varfor Emittenten dnnu inte
har avgivit nagon arsredovisning.

Emittenten har upprattat en delarsredovisning avseende perioden den 11 juli 2017 t.o.m. den
30 september 2017. Delarsredovisningen &r upprattad enligt God redovisningssed som i
enlighet med Villkoren avser Arsredovisningslagen (1995:1554), Bokforingslagen
(1999:1078) och Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25).
Tillampningen av RFR 2 innebér att Emittenten tillampar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalande sa langt detta & mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Emittentens delarsredovisning inférlivas i Grundprospektet genom hénvisning och ska lasas
tillsammans med tillhérande noter och revisionsberattelse som ocksa inforlivas genom
hanvisning. Delarsredovisningen finns darutover pa Emittentens webbplats.

Emittentens revisor har granskat delarsredovisningen som inte innehaller nagon anmarkning
fran revisorn.

Emittenten lamnar inte nagra jamforbara uppgifter for samma period foregaende rakenskapsar
mot bakgrund av att Emittentens verksamhet &r nystartad.

Den finansiella informationen sammanfattad nedan, som hamtats ur den reviderade
delarsredovisningen, har inte granskats av revisor annat dn vad som framgar ovan.
Informationen i Grundprospektet har inte granskats av Emittentens revisor.

Resultatrakning i sammandrag 2017-07-11 — 2017-09-30
Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 0
Ovriga rorelseintékter 0
Summa intakter 0
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 0
Rersonalkostnader 0
Ovriga rorelsekostnader 0
Summa rorelsekostnader 0
Rorelseresultat 0
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 0
Finansiella kostnader 0
Summa finansiella poster 0
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Resultat efter finansiella poster 0
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

2017

Belopp i kr juli-sep

Periodens

resultat

Ovrigt totalresultat

Totalresultat for perioden 0
Balansrakning i sammandrag 2017-09-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 205 903
Kassa och bank 294 097
Summa omséttningstillgdngar 500 000
SUMMA TILLGANGAR 500 000
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 000
Fritt eget kapital 0
Overkursfond 0
Balanserat resultat 0
Periodens totalresultat 0
Summa eget kapital 500 000
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 0
Uppskjuten skatteskuld 0
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 0
Ovriga skulder 0
Summa kortfristiga skulder 0
Summa skulder 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 500 000
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KASSAFLODESANALYS OCH KAPITAL- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR

Nedan anges Emittentens kassaflodesanalys. Kassaflédesanalysen i tabellen nedan avser
perioden den 11 juli — 30 september 2017 och ingdr i den reviderade delarsredovisningen som
har tagit fram for perioden.

Kassaflodesanalys i sammandrag 2017-07-11 — 2017-09-30

Belopp
i kr juli-sep

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 0
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 0
Erhéllen ranta 0
Betald ranta 0
Betald skatt 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore fordndringar av rorelsekapital 0
Kassaflode fran forandringar av

rorelsekapital

Férandring av rorelsefordringar -205 903
Foréndring av rorelseskulder 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -205 903
Investeringsverksamheten

Investering i finansiella anldaggningstillgangar 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0
Finansieringsverksamheten

Nyupptagna finansiella skulder 0
Amortering av finansiella skulder 0
Nyemission 500 000
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 500 000
Periodens kassafldde 294 097
Likvida medel vid periodens hérjan 0
Likvida medel vid periodens slut 294 097

Vid Emittentens bildande tillférdes Emittenten 500 000 SEK i aktiekapital i Emittenten. Per
den 30 september 2017 finns likvida medel om 294 097 SEK i Emittenten. De
uppstartskostnader som Emittenten har haft till f6ljd av etableringen har dock minskat
Emittentens kapital.

Emittenten har sedan start inte bedrivit ndgon verksamhet eller gjort nagra investeringar.
Sedan Emittentens stiftande har det saledes inte intraffat nagra specifika handelser som ar av
vasentlig betydelse for Emittentens solvens eller som har paverkat Emittentens solvens pa ett
negativt sétt. Det har heller inte skett nagra vasentliga forandringar i Emittentens finansiella
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stéllning under perioden.

Emittenten avser att finansiera sin verksamhet genom forestaende erbjudande av Andelslanen.
Givet att erbjudandet enligt Programmet fulltecknas kommer Emittenten att tillféras en likvid
om 1000000000 SEK som sedan ska investeras i enlighet med Emittentens
investeringsstrategi. Dartill ska Emittenten uppta Tillaten belaning som maximalt far uppga
till 2/3 av Investeringsportfoljen. Kapitalet ska darefter forvaltas i enlighet med Emittentens
investeringsstrategi.

NYCKELTAL

Informationen om nyckeltal sammanfattad nedan har hamtats ur den reviderade
delarsredovisningen for perioden den 11 juli — 30 september 2017. Posterna som ligger till
grund for berdkning av nyckeltalen aterfinns i delarsredovisningen pa sida 1 och 2.

Nyckeltalen sammanfattade nedan, som hamtats ur den reviderade delarsredovisningen, har
inte granskats av revisor annat an vad som framgar ovan.

Soliditet 100 %

Belaningsgrad (sakerstélld belaning) 0%

Nyckeltalet Soliditet berdknades som Emittentens eget kapital vid periodens slut uttryckt i
procent av balansomslutningen. Soliditet ar ett nyckeltal som Emittenten betraktar som
relevant for investerare som vill bedéma hur stor del av Emittentens tillgangar som é&r
finansierade med eget kapital och Emittentens betalningsformaga pa lang sikt vid varje periods
slut.

Nyckeltalet Belaningsgrad (sékerstalld belaning) beraknades som Emittentens Tillatna
belaning enligt Villkorens punkt 5.8 uttryckt i procent av Investeringsportfoljen.
Belaningsgrad ar ett nyckeltal som Emittenten betraktar som relevant for investerare som vill
bedoma vilken skuldséttningsgrad Emittenten har vad galler den Tillitna belaning i
forhallande till hela Investeringsportfoljen.

FORANDRING AV EMITTENTENS FINANSIELLA STALLNING ELLER STALLNING
PA MARKNADEN

Inga vasentliga negativa forandringar har gt rum i Emittentens framtidsutsikter eller stallning
pa marknaden sedan Emittentens bildande.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Emittenten dr nystartad varfor historisk finansiell information saknas. Emittenten har dock
avlagt en delarsrapport for perioden den 11 juli — den 30 september 2017 varom anges i
foregaende avsnitt.

INVESTERINGAR SOM GJORTS SEDAN START ELLER SEDAN SENAST
OFFENTLIGGJORDA FINANSIELLA RAPPORTEN

Som ndmndes ovan registrerades Emittenten av Bolagsverket den 11 juli 2017. Den forsta
emissionen av Andelslanen kommer att ske den 20 december 2017 varefter, givet att ansokan
om upptagande till handel pA NGM-NDX godkanns, planeras Andelslanen tas upp till handel
den 22 december 2017.

Sida 67 av 81



8.7

Darefter har Emittenten ratt att inom ramen for Programmet under de forsta 12 manaderna
som foljer efter den forsta emissionen emittera ytterligare Andelslan i enlighet med Villkoren.
Vid tidpunkten for godkannande av Grundprospektet har Emittenten inte gjort nagra
investeringar.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Emittenten ar inte involverad i, och har inte sedan Emittentens stiftades, varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden) som
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Emittentens finansiella stallning eller
I6nsamhet. Emittentens styrelse kanner inte till att nagot sadant drende eller forfarande som
kan uppkomma.
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LEGALA OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLIJDERNA AV INVESTERING | EMITTENTEN

Dé Emittenten &r en sjalvstandig juridisk person som kan forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter kan Emittentens férmogenhet utmatas. Emittenten kan ocksa forsattas i konkurs.
Detta innebdr att investerarnas fordran pa Emittenten behandlas i den prioritetsordningen som
relevant lagstiftning uppstaller, dvs. att Andelslanen kommer att behandlas som Emittentens
Ovriga icke sakerstéllda och oprioriterade fordringar. Detta innebar att for det fall Emittenten
har forpliktelser och skyldigheter till ndgon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns
darmed risk att sddana skyldigheter och forpliktelser kan komma att tillfredsstallas och/eller
aterbetalas fore Emittentens rantebetalningar och/eller aterbetalning enligt Villkoren.

PRINCIPER FOR LIKABEHANDLING

De investerare som véljer att investera medel i Emittenten behandlas i enlighet med
likabehandlingsprincipen. Investering i Emittenten regleras genom Villkoren som aterfinns i
slutet av Grundprospektet som inte ger ratt till nagon formanligare behandling av nagon eller
nagon grupp av investerare.

ANSTALLDA

Emittenten har inte nagra anstallda. Emittentens VD ér inte anstalld i Emittenten.

FORSAKRINGSSKYDD

Emittenten har for branschen sedvanliga verksamhetsforsakringar.

PRIMARMAKLARE

Emittenten anvander sig inte av primarméklare.

ARSBERATTELSE, HISTORISK AVKASTNING OCH INFORMATION OM
ANDELSLANENS VARDE

Offentliggérande av Andelslanens varde sker via Emittentens och AlF-forvaltarens hemsida.

Da Emittenten &ar nystiftad saknas for narvarande information om Emittentens historiska
avkastning. Sa snart informationen finns tillganglig kommer denna att anges pa Emittentens
hemsida www.ncpgroup.se. Information om Emittentens historiska avkastning kommer att
darutdver tillhandahallas genom Emittentens kvartalsarsrapport, arsberattelse, faktablad samt
AlF-forvaltarens hemsida www.wahlstedtpartners.se sa snart informationen finns tillganglig.
Da ingen uppgift om senast faststallda varde finns tillganglig, har Emittentens revisor inte
utfort nagon granskning i detta hanseende.

I Ovrigt anges information om tillgdnglighet av dokument rdrande Emittenten i avsnitt
Dokument som finns tillgangliga for inspektion.

EMITTENTENS SOLVENS

Sedan Emittenten stiftades har det inte intraffat nagra specifika handelser som ar av vasentlig
betydelse for Emittentens solvens eller som har paverkat Emittentens solvens pa ett negativt
sdtt.
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TREDJEPARTSINFORMATION

I avsnitt 3.1 ovan har information fran tredjepart atergetts. Informationen har atergivits exakt
och, savitt Emittenten kan kanna till och forsdakra genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. | 6vrigt har ingen annan information fran
tredjepart inkluderats i Grundprospektet eller tagits fram av eller pa bestallning av Emittenten.

INFORMATION FRAN SAKKUNNIGA

Det har i Grundprospektet inte inkluderats nagon information fran sakkunniga.

NUVARANDE OCH FORVANTADE KONKURRENTER

Enligt Emittentens bedémning &r konkurrensen i Sverige relativt begransad. Det finns idag ett
fatal fonder som erbjuder liknande investeringsstrategi. Dessa ar dock primart sedvanliga
rantefonder som investerar pa foretagsobligationsmarknaden, varfor dessas avkastningsniva
ar lagre. Fonder med liknande investeringsstrategier finns framst utanfor Sverige, dessa
bedéms dock inte utgdra nagon storre konkurrens till Emittenten, i vart fall inom narmaste
aren. Antal marknadsaktorer i samma segment bedoms dock oka pa sikt.

VASENTLIGA AVTAL

Emittenten ar, savitt det ror Grundprospektet, inte part i nagra vasentliga avtal som vasentligt
kan paverka Emittentens eller Moderbolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
investerare i Andelslanen som emitterats enligt Grundprospektet.

Emittenten har i 6vrigt ingatt uppdragsavtal med AlF-forvaltaren, Pareto, Euroclear, NGM-
NDX, auktoriserad revisor Karl-Henrik Westlund och Svenska Handelsbanken AB (publ).
Samtliga avtal utgor sedvanliga uppdragsavtal foér Emittentens verksamhet.

Ingen av ovannamnda tjansteleverantdrer tar emot nagra formaner fran tredje part.

BEROENDE AV KUNDER, LEVERANTORER OCH ANDRA FORETAG |
KONCERNEN

Emittenten ar beroende av Moderbolaget satillvida att vid forsamrad likviditet i Emittenten
kan visst kapital tillskjutas Emittenten genom eventuella kapitaltillskott. | dvrigt &r Emittenten
inte beroende av Moderbolaget eller andra bolag i koncernen.

Emittenten &r beroende av att AlF-férvaltaren, Nordic Growth Market NGM AB, Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Pareto uppfyller sina ataganden gentemot Emittenten.

REGLERING AV ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Europaparlamentet och Radet antog i juni 2011 AIFM-direktivet. AIFM-direktivet har
inforlivats i svensk ratt den 22 juli 2013 genom att LAIF trédde ikraft. Reglerna berdr alla som
forvaltar fonder i ndgon bemérkelse men som inte &r vardepappersfonder. De fonder som
berdrs ar till exempel specialfonder, kreditfonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder och
for att fa forvalta sadana fonder kravs ett sarskilt tillstand, ett s.k. AIF-forvaltartillstand. Syftet
med regleringen ar frdmst att skydda icke-professionella investerare, att eliminera eventuella
systemrisker hanforliga till vissa typer av alternativa investeringar samt 6ka transparensen for
investerare och myndigheter.
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Inférandet av AIFM-direktivet har inneburit en stor fordndring for kapitalfoérvaltande bolag
som omfattas av AIFM-direktivet, men som fram tills ikrafttrddandet av LAIF inte har varit
foremal for nagon finansiell reglering. | saval den svenska regleringen som i AIFM-direktivet
uppstalls exempelvis olika krav pa forvaltningsverksamheten vad géller rapporteringskrav,
kapitaltdckningskrav, forvaringsinstitut, ersattningspolicy och oberoende vardering. De 6kade
kraven enligt AIFM-direktivet och LAIF har medfort hogre kostnader for de bolag som
omfattas av reglerna.

Emittenten och dess verksamhet omfattas av den svenska regleringen. For att mojliggora
marknadsféring av Emittentens vardepapper till allménheten, har Emittenten marknadsnoterat
Andelslanen som Emittenten erbjuder inom ramen for Programmet. AlF-forvaltaren har
darutéver erhallit Finansinspektionens tillstand for marknadsféring av Emittentens instrument
till icke professionella investerare.

Forvaringsinstitut

LAIF uppstéller krav pa att det for varje alternativ investeringsfond finns ett forvaringsinstitut
som forvarar de tillgangar som ingar i en sadan fond, eller, nar det ar fraga om tillgangar som
inte kan forvaras i depa, kontrollerar att den alternativa investeringsfonden dger tillgangarna.
Dérutdver ska forvaringsinstitutet se till att bl.a. forsdljning och inlésen i den alternativa
investeringsfonden sker enligt lag och andra dokument som definierar fonden och att
varderingen sker korrekt.

Forvaringsinstitutet ansvarar for forluster av forvarade finansiella instrument. Har institutet
delegerat depaférvaringsuppgifter till en uppdragstagare kan dock institutet i vissa situationer,
narmare angivna i AIFM-direktivet och nationell lagstiftning, undga ansvar for forluster. For
att undga ansvar maste dock institutet visa att det av sarskilda skal var tvingat att delegera
depaforvaringsuppgiften till uppdragstagaren.

For en alternativ investeringsfond som hor hemma inom EU, maste forvaringsinstitutet vara
etablerat i samma land som den alternativa investeringsfonden.

Informationskrav och rapportering

LAIF uppstéller informationskrav liknande de som géller for vardepappersfonder, vilket i
forsta hand innebar krav pad uppréattande av arsberéattelse och informationsbroschyr.
Arsberattelse, halvarsrapport och ett prospekt behéver upprattas for varje AIF som en AlF-
forvaltare forvaltar och marknadsfor inom EES. For sadana AlF:er som omfattas av kraven pa
att offentliggdra prospekt behdver informationsbroschyr endast uppréttas for de punkter som
inte redan tacks av prospektet. FOr alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare ska dessutom ett faktablad upprattas. Darutdver ska en AIF-
forvaltare pa regelbunden basis informera tillstindsmyndigheten om exempelvis pa vilka
marknader och med vilka tillgangar den alternativa investeringsfonder handlar samt vilka
illikvida tillgangar som finns i fonden.

Kontroll éver onoterade foretag och emittenter

LAIF innehaller sérskilda bestaimmelser om forvarv dar en AIF-forvaltare, indirekt genom en
alternativ investeringsfond som sadan en AIF-forvaltare forvaltar, far kontroll Gver ett onoterat
bolag, varvid kontroll ska betyda innehav av mer &n 50 procent av rosterna i det onoterade
bolaget. Sadan AlF-forvaltare kommer da dels behdva underrétta tillstandsmyndigheten och
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det onoterade bolaget, dels avsta fran vissa atgarder som kan medfora att det onoterade bolaget
toms pa tillgangar. Samma regler géller om en alternativ investeringsfond forvérvar kontroll
over ett foretag som hor hemma inom EES och vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad
marknad, dock att kontroll i detta sammanhang anses uppkomma redan vid innehav av 30
procent av rosterna i foretaget.

Darut6ver foreligger en underrattelseskyldighet till tillstandsmyndigheten vid 6verskridande
eller underskridande av troskelvardena 10, 20, 30, 50 och 75 procent genom forvarv eller
overlatelse av innehav i onoterade foretag.

Tillsyn och sanktioner

Genom AIFM-direktivet och sarskilt genom respektive inforlivandelands lokala lagstiftning
foreskrivs regler om tillsyn av och sanktioner fran tillstandsmyndigheten. | ett svenskt
perspektiv innebar detta bl.a. att Finansinspektionen, som utgor tillstdnds- och
tillsynsmyndighet for alternativa investeringsfonder och AlF-forvaltare som hér hemma i
Sverige, ska ingripa om en AlF-forvaltare har asidosatt sina skyldigheter enligt LAIF, andra
forfattningar som reglerar forvaltarens verksamhet, bolagsordningen eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning som reglerar forvaltarens verksamhet. Om Overtradelsen &ar
allvarlig kommer Finansinspektionen kunna aterkalla forvaltarens tillstand eller, om det ar
tillrackligt, meddela en varning.

Ovrigt
Emittenten ar inte en matarfond eller en fond-i-fond.

Emittentens forvaltningsstrategi enligt bilaga IV i kommissionens delegerade forordning EU
nr 231/2013 ar Andra strategier — Fond som investerar i rantebarande instrument.

OVRIG TILLAMPLIG REGLERING

Inhdmtande av information i enlighet med lagen om atgarder mot penningtvatt

Lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism uppstaller krav
pa verksamhetsutvare att kontrollera varje investerares identitet och rapportera misstankt
penningtvatt. | samband med teckning for erbjudandet enligt detta Grundprospekt kommer en
kontroll av investerare att genomforas for att kunna uppfylla de skyldigheter som foreligger i
enlighet med ovan namnd lag och annan forfattning pa omradet.

Inhdmtande av information i enlighet med FATCA

Emittentens verksamhet omfattas av kraven i lagen (2015:62) om identifiering av
rapporteringspliktiga konton med anledning av FATCA-avtalet. | enlighet med denna lag ska
de konton vars innehavare ar s.k. US-persons i enlighet med lagens bestdmmelser identifieras
och uppgifter om sadana identifierade rapporteringspliktiga konton lamnas till Skatteverket.
I samband med teckning for erbjudandet enligt detta Grundprospekt kommer darfor en kontroll
av investerare att genomféras for att kunna uppfylla de skyldigheter som foreligger i enlighet
med ovan namnd lag och annan forfattning pa omradet.

Inhdmtande av information i enlighet med CRS
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Emittentens verksamhet omfattas av kraven i lagen (2015:911) om identifiering av
rapporteringspliktiga konton vid automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton. .
I enlighet med denna lag ska de konton som innehas av personer eller enheter med hemvist i
annan eller andra stater eller jurisdiktioner i enlighet med lagens bestammelser identifieras och
uppgifter om sadana identifierade rapporteringspliktiga konton lamnas till Skatteverket. |
samband med teckning for erbjudandet enligt detta Grundprospekt kommer darfor en kontroll
av investerare att genomforas for att kunna uppfylla de skyldigheter som foreligger i enlighet
med ovan namnd lag och annan forfattning pa omradet.

INBLANDADE PERSONERS INTRESSEN | EMISSIONEN

Bolaget ska i Grundprospektet ange om nagra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i emissionerna har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen kopplade till
emissionen. Personer med intressen kan vara agare, styrelseledamoter, radgivare, finansiella
mellanhdnder och sakkunniga. Intressen kan vara aktierelaterade vardepapper i emittenten
eller dess dotterbolag, direkta eller indirekta ekonomiska intressen som dar beroende av
emissionens framgang samt 6verenskommelser med storre aktieagare i emittenten.

Styrelseledamdéterna Bjorn Wolrath, Bengt Dennis, Gunnar Eliasson och Jakob Eliasson &r
aktiedgare i Moderbolaget och darigenom indirekta &gare i Emittenten och NCP Il och har
darfor ett ekonomiskt intresse som &r beroende av erbjudandets framgang, eftersom
Moderbolaget kan ha ekonomisk vinning som ar beroende av Emittentens verksamhet.
Ovannamnda personer ingar vidare i styrelser och investeringskommittén i Emittenten och
NCP I1. D& bade Emittenten och NCP Il ingar i samma koncern anses detta dock inte innebara
nagon egentlig intressekonflikt da det ligger i Moderbolagets och ovan namnda personers
intresse att tillse att samtliga koncernbolag utvecklas positivt.

Det foreligger vidare inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan Emittenten och
Moderbolaget eller andra bolag i koncernen som kan paverka Emittentens formaga att uppfylla
sina forpliktelser gentemot sina investerare utver eventuell framtida vinstutdelning samt
eventuella kapitaltillskott som styrelsen i Moderbolaget kan komma att besluta om i framtiden.

Emittenten avser att Oppet redovisa Emittentens transaktioner med AlF-forvaltaren och
Moderbolaget i de skriftliga rapporter som kommer att erldggas investerare. Vidare kommer
AlF-forvaltaren agera oberoende varderare som ska tillse att Emittentens tillgangar varderas
pa ett korrekt sétt.

Emittenten har inte lamnat Ian, garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for
styrelseledamoterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledamdterna i Emittenten har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och
som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i
nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Det finns vidare inte nagon 6verenskommelse eller motsvarande som Emittenten kéanner till
och som senare kan komma att leda till att kontrollen dver Emittenten foréndras.

Jakob Eliasson agerar darutover forvaltare av NCP Il som dr en internt forvaltad registrerad
alternativ investeringsfond dgd av Moderbolaget. Det bedéms dock inte foreligga nagon
intressekonflikt i detta hanseende da forvaltningen av Emittenten och NCP |1 sker enligt
respektive fonds bestdmda investeringsstrategi utifran omfattande investeringsanalys som
genomfors i forhallande till respektive fonds investeringsstrategi och mognadsfas. Potentiellt
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sett kan ett och samma investeringsobjekt bli aktuellt bade for Emittenten och NCP II. Detta
medfor dock enligt Emittentens beddmning inte nagon intressekonflikt da investering i
Emittenten respektive NCP Il ska ske med beaktande av respektive fonds aktuella
investeringsprofil, mal, inriktning, aktuella limiter och mognadsgrad, som skiljer sig dd NCP
1 startades ar 2015.

| dvrigt har det inte identifierats nagra intressekonflikter.

Det foreligger vidare inte nagra intressekonflikter i forhallande till AIF-forvaltaren, Pareto,
Euroclear, NGM-NDX, Emittentens revisor eller forvaringsinstitutet.

KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning &r inte obligatorisk for Emittenten och kommer darfér inte att
tillampas.

MEDLEMSKAP | INTRESSEORGANISATIONER
Emittenten ar inte medlem i nagon intresseorganisation.

Emittentens Moderbolag har undertecknat ett avtal med Principles for Responsible Investment
Association.

NOMINERINGSKOMMITTE OCH KOMMITTEER FOR REVISIONS- OCH
ERSATTNINGSFRAGOR

Emittenten har inte inrattat ndgon nomineringskommitté eller kommitté for revisions- eller
ersattningsfragor. Mot bakgrund av Emittentens storlek och verksamhet bor sadana fragor
beredas av dgarna respektive styrelsen i sin helhet, vilket beddms kunna ske utan olagenheter.
Emittentens revisor rapporterar saledes till styrelsen i sin helhet om sina iakttagelser fran
granskningen av bokslut och sin bedémning av Emittentens interna kontroll. Emittentens
revisor kommer att medverka personligen vid minst ett styrelsemote per ar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Emittenten ska inte genomfdra nagra investeringar i eller transaktioner med Intressebolag eller
med person som &r Narstaende till fysisk person som direkt eller indirekt &ger aktier i
Emittenten eller Moderbolaget.

DOKUMENT SOM FINNS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstaende handlingar for Emittenten finns tillgangliga i pappersform hos Emittenten for
inspektion si lange som Emittenten och Andelslanen &r utestdende. Kopior av
foljande handlingar finns tillgdngliga pa Emittentens kontor under kontorstider.
I viss utstrackning kan informationen tillhandahallas aven digitalt.
Viss information finns &ven pa Emittentens hemsida www.ncpgroup.se under
fliken Investor Relations. Nedan handlingar finns tillgéngliga for inspektion.

a)  stiftelseurkund,

b) registreringsbevis,

¢)  bolagsordning,

d)  en kopia av Grundprospektet,
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delarsredovisning som har tagits fram sedan Emittentens stiftande inklusive tillhérande
revisionsberattelse,

6vriga rapporter hanférliga till Emittentens verksamhet,

underlag for vérdering,

faktablad avseende Emittenten,

information om vardet for Andelslanen.
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10.1

10.2

10.2.1

10.2.2

10.2.3

10.3

10.3.1

10.3.2

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

INLEDNING

Vad som anges nedan ar en sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av innehav
i Andelslanen for investerare som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges.
Sammanfattningen dr inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattekonsekvenser som kan
uppkomma med anledning av investering i Andelslanen. Sammanfattningen nedan behandlar
t.ex. inte regler som galler for finansiella instrument som innehas som utgor lagertillgangar i
naringsverksamhet. Sammanfattningen omfattar vidare inte nagon beskrivning av
skattekonsekvenser for innehavaren av Andelslan som &gs av denne via tex. en
kapitalforsakring.

Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan uppkomma ocksa for andra kategorier
av investerare an de som oversiktligt beskrivs nedan. Varje investerare bor darfor radfraga sin
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma till féljd av investering i
Andelslanen, exempelvis till fljd av utlandska regler, skatteavtal eller andra sarskilda regler
som kan komma att bli tillampliga i varje enskild investerares situation.

LOPANDE BESKATTNING

Allmént

Eventuell I6pande avkastning pa Andelslanen beskattas som ranta for innehavarna av
Andelslanen.

Fysiska personer och svenska dédsbon

For fysiska personer med hemvist i Sverige och for svenska dddsbon tas ranta upp till
beskattning i inkomstslaget kapital till en skattesats om 30 procent. Beskattningstidpunkten ar
den tidpunkt da intakten kan disponeras. Under forutsattning att vinstandelsranta anses utgora
ersattning for 1an tas den upp till beskattning sasom ranteintakt i inkomstslaget kapital.
Observera att sarskilda regler kan vara tillampliga i det fall vinstandelsréntan inte anses utgora
ersattning for lan.

Juridiska personer

For juridiska personer tas réanta upp som inkomst av naringsverksamhet och beskattas enligt
bokforingsmassiga grunder med en skattesats om 22 procent.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV ANDELSLANEN

Allmant

Kapitalvinst eller kapitalforlust vid avyttring av Andelslanen ska beskattas enligt reglerna for
delégarratter. Vid en avyttring ska en kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som
forsaljningspriset minskat med anskaffningsvérdet och eventuella forsaljningskostnader.

Fysiska personer och svenska dédsbon
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For fysiska personer med skatterdttslig hemvist i Sverige och foér svenska dddsbon tas
kapitalvinst eller kapitalforlust pa kapitalandelsbevis upp till beskattning i inkomstslaget
kapital. Kapitalvinster pa marknadsnoterade kapitalandelsbevis beskattas med 30 procent.
Omkostnadsbeloppet for samtliga kapitalandelsbevis av samma slag och sort sammanlaggs
och beréknas gemensamt vid tillampning av genomsnittsmetoden.

Kapitalforluster pA marknadsnoterade andelslan &ar avdragsgilla. Sadan forlust kan kvittas i sin
helhet mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade deldgarratter och den skattepliktiga delen
pa onoterade aktier under samma ar. Overskjutande kapitalforluster pd marknadsnoterade
andelsbevis ar avdragsgilla med 70 procent.

Om det uppkommer ett underskott i inkomstslaget kapital medges en skattereduktion samma
ar mot inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet respektive tjanst samt mot fastighetsskatt
och fastighetsavgift.

Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100
000 kronor och med 21 procent den del av underskottet som 6verstiger 100 000 kronor.
Underskott kan inte rullas vidare till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For juridiska personer beskattas kapitalvinster och kapitalforluster i inkomstslaget
naringsverksamhet. Overskott i inkomstslaget naringsverksamhet beskattas med 22 procent.

Avdrag for Kkapitalforluster vid avyttring av kapitalandelsbevis som innehas som
kapitaltillgangar far goras endast mot kapitalvinster pa delagarratter (den sa kallade fallan).
Forluster som inte utnyttjas ett ar kan utnyttjas mot framtida vinster pa delagarréatter. Sadana
kapitalforluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
och delagarréatter i ett annat bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsrétt foreligger mellan detta bolag och det bolag som redovisat kapitalforluster.
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DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Féljande handling inférlivas genom hanvisning och utgér en del av Grundprospektet.
. Delarsredovisning avseende delarsperioden den 11 juli 2017 — den 30 september 2017.

Sa lange som ndgon Andelslan &r utestdende kommer kopior av den handling som inforlivats
genom hanvisning finnas tillgangliga for inspektion pa Emittentens kontor under sedvanliga
kontorstider.

Emittentens styrelse uppmanar potentiella investerare att tillgodogora sig den handling som
inforlivats genom hanvisning innan beslut rérande investering i Andelslanen fattas.

Handlingen som hanvisning gors till ar aktuell per det datum som handlingen daterats. De gors
inga utfastelser i de handlingar som inforlivats genom hénvisning kring att det inte skett eller
kommer att ske nagon forandring i Emittentens verksamhet, finansiella situation eller i 6vrigt.
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje
emission under Programmet.

NORDIC CREDIT PARTNERS FUND I11 AB (publ)
SLUTLIGA VILLKOR

Nordic Credit Partners Fund 111 AB:s (“Emittenten”) villkor for kapital- och vinstandelslan av
den 28 november 2017 ("Villkoren™) ska giilla under program for kapital- och vinstandelslan
(’Programmet”) jaimte de nedan angivna slutliga villkor (’Slutliga Villkor”). Definitioner som
anvands nedan framgar antingen av grundprospektet som godkéandes av Finansinspektionen
den 28 november 2017 (”Grundprospektet”) eller av Villkoren som uppréttats for Programmet
i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder
enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive andringar
genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten
(’Prospektdirektivet”).

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet. Fullstandig
information om Emittenten och Programmet kan endast fas genom Grundprospektet,
eventuella publicerade tilldgg till Grundprospektet samt dessa och samtliga Slutliga Villkor
som upprattas efter varje genomford emission i kombination, varfor investerare som évervéager
att investera i enlighet med Programmet bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. En sammanfattning av emissionen bifogas dessa
Slutliga Villkor.

Samtliga ovanndamnda dokument kommer att publiceras i enlighet med artikel 14 i
Prospektdirektivet pa Emittentens hemsida.

[Dessa Slutliga Villkor ersitter Slutliga Villkor daterade den [e], varvid Lanet hojts med [e]
SEK fran [e] SEK till [e] SEK.]

Instrumentspecifika villkor

1. | Lanenummer [o]

(i) Tranchebendmning [o]
2. | Likviddatum [e]
3. | Sammanlagt teckningsbelopp [e]
4. | Startdag for ranteberékning [e]
5. | Kurs for intrade vid emissionstillfallet | [e]

Erbjudandets former och villkor

1. | Antal emitterade vinstandelslan [o]
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2. | Datum for emission [e]
3. | Information om tilldelning [e]
4. | Meddelande om genomford emission [e]
5. | Sista dag for teckning [e]
6. | Teckningskurs [o]

Emittenten bekréaftar harmed att ovanstaende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for
kapital- och vinstandelslan utgivna enligt Programmet tillsammans med Villkoren.

Emittenten bekréftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for Programmet och
godkannande av géllande Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens uppfattning
om Emittenten har offentliggjorts.

Stockholm

Den [e]
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Emittenten
Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ)
Registrerad adress
Box 4325, 102 67 Stockholm
Besoksadress
Birger Jarlsgatan 7, 1 tr., Stockholm

AlF-forvaltaren
Wahlstedt & Partners AB
Box 7029, 103 86 Stockholm

Oberoende vardering
Wahlstedt & Partners AB
Box 7029, 103 86 Stockholm

Emissionsinstitut
Pareto Securities AB
Box 7415, 103 91 Stockholm

Central virdepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191, SE-101 23 Stockholm

Revisor
Auktoriserad revisor Karl-Henrik Westlund
Riddargatan 30, 114 57 Stockholm

Forvaringsinstitut
Svenska Handelsbanken AB (publ)

Blasieholmstorg 12
10670 Stockholm

Legala radgivare till emittenten

Gallande upprattande av grundprospektet:
Harvest Advokatbyra AB
Box 7225, 103 89 Stockholm

Gallande uppréttande av Villkoren
PG Magnusson Advokatbyrd AB
Box 7413, 103 91 Stockholm
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DEFINITIONER

”AlIF-Forvaltaren” forvaltare enligt lagen om alternativa investeringsfonder (2013:561) och
som &r utsedd forvaltare avseende Emittentens verksamhet.

“Andelslén” ska betyda de Kapital- och Vinstandelslan fran Andelslaninnehavarna till
Emittenten vilka omfattas av dessa Villkor.

“Andelsldninnehavare” ska betyda, i forhallande till ett VVP-konto, den person som ar
direktregistrerad eller forvaltarregistrerad innehavare av ett Andelslan.

” Avkastning pé eget kapital” avser den avkastning vilken tillkommer Moderbolaget som dgare
av Emittenten i enlighet med punkt 7.1 och andra bestammelser i dessa Villkor.

”Bankdag” dag i Sverige som inte dr 16rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller dag som
betraffande betalning av Andelslan ar likstalld med allmén helgdag.

”Emittenten” avser Nordic Credit Partners Fund IIT AB (Publ), 559118-9021.

“Euroclear Sweden” ska betyda Emittentens centrala vardepappersforvarare for Andelslénen,
fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

“Forvaltningsarvodet” den avgift som definieras i punkt 6.1 och som ska utga till AIF-
forvaltaren i enlighet med dessa Villkor som ersattning for administration av Emittenten och
forvaltning av Investeringskapitalet.

”God redovisningssed” avser for Emittenten i dessa Villkor Arsredovisningslagen
(1995:1554), Bokforingslagen (1999:1078) och Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2 (2008:25).

“Harledda Tillgdngar” ska betyda aktier, andra véardepapper och tillgangar som Emittenten
erhallit till foljd av en utbetalning, omstrukturering, ackordsforfarande, likvidation eller
liknande som Emittenten deltar i pa grund av de tillgangar som innehas i
Investeringsportfoljen.

“Intressebolag” en juridisk person i vilken Emittenten eller en eller flera av Emittentens
direkta eller indirekta aktiedgare har ett direkt eller indirekt agarintresse (6verstigande 1 % av
rosterna eller kapitalet).

”Investeringskapitalet” de belopp som tillforts Emittenten genom Teckningsbelopp minskat
med Rantekompensation samt minskat med sadant belopp som aterbetalats till
Andelslaninnehavare avseende de Andelslan vilka aterbetalats helt eller delvis i enlighet med
punkt 9 (Fortida inlosen av Andelslan), punkt 10 (Aterbetalning av Lanet) eller punkt 14
(Fortida uppsagning av Lanet).

“Investeringsportfoljen” bestdr av de vardepapper och andra tillgdngar i vilka
Investeringskapitalet samt kapital fran Tilldten beldning investeras samt den del av
Investeringskapitalet samt kapital fran Tilliten beldning som vid relevant tidpunkt &r
oinvesterat, avkastning och vinster hanforliga till gjorda investeringar, avkastning pa
oinvesterat kapital, minskat med Tillatna kostnader, Tillaten belaning, Forvaltningsarvode,
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Vinstandelsranta och Avkastning pa eget kapital.
”LKF” ska betyda lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella instrument.

”Lanet” de 1an som ldmnats till Emittenten fran Andelslaninnehavare och som baseras pa dessa
Villkor for Kapital och Vinstandelslan.

”Meddelande” avser information som ldmnas till Emittenten respektive Andelslaninnehavarna
pa sadant satt som beskrivs i punkten 17.

”Moderbolaget” avser Nordic Credit Partners AB, Reg. Nr 559013-1669.

”Nyckelperson” avser var och en av Bjorn Wolrath, Bengt Dennis, Gunnar Eliasson och Jakob
Eliasson.

”Nérstdende” avser far- och morforaldrar, foréldrar, make, barn och barns make, syskon,
syskons make och barn.

”Relevant Andel” avser per Andelslan, respektive Andelslans kvotdel av det totala nominella
beloppet for samtliga utgivna Andelslan. Berdknat som respektive Andelslans nominella
belopp dividerat med det totala nominella beloppet av samtliga utgivna Andelslan.

”Rénteforfallodag” den tjugonde (20) Bankdagen i varje kalenderar forutsatt att sidan dag
infaller fore Aterbetalningsdagen.

”Réntekompensation” sadant belopp som enligt 3.7 utgor en del av Teckningsbelopp och som
avser att motsvara for rakenskapsaret upplupen Vinstandelsranta per utgivet Andelslan.

”Skuldboken” den skuldbok avseende Andelslan vilken Euroclear ska fora i enlighet med
dessa Villkor.

”Substansvérde” avser vérdet per Andelslén beréknat i enlighet med punkten 11.3.

”Teckningsbelopp” det belopp som enligt dessa Villkor ska erldggas till Emittenten vid
teckning av Andelslan, beraknat vid emissionstidpunkten enligt punkt 3.7.

“Tilldten belédning” avser beldning som enligt punkt 5.8 medges for att finansiera
Investeringsportfoljen.

”Tillatna kostnader” de kostnader utdver Forvaltningsarvodet som Emittenten har ritt att
belasta Investeringsportféljen med, definierat i punkt 6.2.

”Troskelrdnta” ska betyda 4 % per ar.

“VP-konto” ska betyda det konto for dematerialiserade vardepapper som uppritthalls av
Euroclear Sweden i enlighet med LKF, i vilket (i) en agare av sadana vérdepapper ar
direktregistrerad eller (ii) en &gares innehav av vardepapper ar registrerat i en forvaltares
namn.

”Vinstandelsrdnta” den vinstandelsrdnta pé Investeringskapitalet vilken tillkommer
Andelslaninnehavarna i enlighet med punkt 7.1 och andra bestammelser i dessa Villkor.

”Aterbetalningsdagen”, avser for respektive Andelslan, den 20 december 2022.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

UPPTAGANDE AV LAN VIA ANDELSLAN

Andelslanen dr upptagna i svenska kronor och omfattas av dessa Villkor.

Teckning for Andelslan ska ske genom anmalan till Emittenten senast tre (3) Bankdagar fére
ingangen av den dag da Andelslanet ges ut.

Genom att teckna sig for ett Andelslan samtycker varje ursprunglig Andelslaninnehavare till
att Andelslanet omfattas av dessa Villkor. Genom att forvarva ett Andelslan bekréaftar var
efterféljande Andelslaninnehavare att Andelslanet omfattas av dessa Villkor.

Emittenten ska tillse att de betalningsforpliktelser som foljer av Andelslanen i formansrattsligt
hénseende jamstalls med Emittentens &vriga icke efterstidllda och icke sakerstéillda
forpliktelser, sa Iangt inte annat foljer av gallande ratt.

Andelslanen ar fritt Overlatbara, med de undantag som foljer av géllande ratt. Varje
Andelslaninnehavare svarar sjalv for att efterleva eventuella begransningar i Andelslanens
overlatbarhet.

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Beloppet for Lanet uppgar till hogst 1 000 000 000 kr. Lanet utgor ett kapital- och
vinstandelslan.

Beloppet for Lanet kan komma att 6kas eller minskas i enlighet med dessa Villkor.

Andelslan i enlighet med dessa Villkor emitteras forsta gangen den 20 december 2017, ISIN
nr: SE0010521104.

Lanet representeras av ett antal Andelslan. Det nominella beloppet for respektive Andelslan
uppgar till 10 000 kr (tio tusen kronor).

Andelslan enligt dessa Villkor ska per blivande Andelslaninnehavare tecknas till ett lagsta
belopp om 100 000 kr (ett hundra tusen kronor).

Emittenten har under de forsta 12 manaderna som féljer efter den forsta emissionen ratt att
emittera ytterligare Andelslan enligt dessa Villkor. Darefter ska inga ytterligare Andelslan
emitteras.

Om teckning sker nar Andelslan enligt dessa Villkor ges ut for forsta gangen ska
Teckningskursen (“Teckningsbeloppet”) vara 10 000 kr (tio tusen kronor). Andelslan enligt
dessa Villkor med ett nominellt belopp om 10 000 kr ska vid varje pafoljande emission tecknas
till ett Teckningsbelopp som vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan utgiven
Andelslans Relevanta andel av Investeringsportfoljen justerad for eventuell upplupen
Vinstandelsranta som, om en fordelning enligt 7.1 (i) och (ii) hade &gt rum vid
emissionstidpunkten, skulle ha tillfallit Andelslaninnehavarna per redan utgivet Andelslan
("Réntekompensation™). Vérdering av Investeringsportfdljen och berdkning av
Vinstandelsranta ska vid tillampningen av denna punkt 3.7 goras utifran den vardering som
anges i punkt 11.3.
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3.8

3.9

3.10

4.1

4.2

5.1

52

5.3

54

For varje Andelslan som tecknas ska den som tecknat sig for Andelslan till Emittenten erlagga
Teckningsbeloppet senast den dag nar Andelslanen ska emitteras.

Emittenten forbehaller sig ratten att inte emittera nagra Andelslan i enlighet med dessa Villkor
for det fall att teckning av Andelslan i samband med forsta emission enligt 3.3 inte skett
motsvarande minst 500 000 000 kr.

Emittenten forbinder sig harmed gentemot Andelslaninnehavarna att i enlighet med dessa
Villkor, och med de begransningar som framgar harav, aterbetala Léanet, att erlagga
Vinstandelsranta samt att i Gvrigt iaktta dessa Villkor.

ANDELSLAN | KONTOBASERAD FORM

Andelslanen ska for Andelslaninnehavarnas rakning registreras pa VVP-konto, och inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas. Andelslanen kommer foljaktligen att registreras i enlighet
med LKF. Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelse i foraldrabalken
(1949:281), Villkor i testamente eller gavobrev eller annan forvarvad ratt at ta emot
betalningar avseende en Andelslan ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Emittenten ska ha ratt att erhalla information fran Skuldboken for Andelslan som fors av
Euroclear Sweden. P& begdran av en Andelslaninnehavare ska Emittenten begara och lamna
sadana uppgifter till Andelslaninnehavaren avseende dennes enskilda innehav.

EMITTENTENS VERKSAMHET

Emittentens verksamhet ska besta i att tillse att Investeringsportfoljen forvaltas i enlighet med
dessa Villkor. Investeringsportfoljen finansieras av Investeringskapitalet, avkastning och
vinster hanforliga till gjorda investeringar, avkastning pa oinvesterat kapital och Tillaten
belaning.

Emittenten ska i sin verksamhet folja tillampliga lagar och regler.

Emittentens bokféring och redovisning ska ske i svenska kronor. Alla betalningar enligt dessa
Villkor ska ske i svenska kronor. Emittentens rakenskapsar ska vara kalenderar.

Emittentens Investeringsportfolj ska besta av foljande tillgangar:

(i) Nordiska foretagsobligationer som &r noterade, eller avses att noteras, pa en
marknadsplats, rante- och valutasékringsinstrument samt inlaning till bank.

(i)  Forutom tillgadngarna angivna under (i) ovan far Investeringsportfoljen besta till
maximalt 20 % av icke-nordiska foretagsobligationer som &r noterade, eller avses att
noteras, pa en marknadsplats och till maximalt 20 % av foretagsobligationer som ej ar
noterade, och som ej avses att noteras, pa en marknadsplats.

(iii)  Utover vad som anges ovan kan Investeringsportfoljen komma att innefatta Harledda
Tillgangar. Harledda Tillgdngar ska forvaltas pa ett satt som anses vara i
Andelslaninnehavarnas bésta intresse och avyttras nar Emittenten anser att det ar
lampligt.
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55

5.6

5.7

5.8

59

6.1

6.2

Investeringar avseende Investeringsportféljen ar foremal for foljande begransningar:

()  Emittenten ska inte genomfora en enskild investering eller foljd av investeringar
avseende vardepapper som innebér att ett belopp Overstigande 10 % av
Investeringsportfoljens varde, beraknat enligt punkt 11.3, kan anses utgdra samma
investering.

(ii) Emittenten ska inte genomfora ndgra investeringar i eller transaktioner med
Intressebolag eller med person som ar Narstaende till fysisk person som direkt eller
indirekt ager aktier i Emittenten eller Moderbolaget.

(iii) Investeringar ska inte goras i nagon juridisk person eller annan enhet som tar ut en
forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift eller motsvarande.

Emittenten ska vidta vedertagna atgarder for valutasdkring av tillgdngarna i
Investeringsportfolijen i forhallande till svenska kronor. Atminstone 75 % av
Investeringsportfoljens vérde, beraknat enligt punkt 11.3, ska bestd av tillgangar
denominerade i svenska kronor alternativt vara sakrade mot svenska kronor.

Forvaltningen av Investeringsportfoljen ska syfta till att ge en hog riskjusterad avkastning pa
Investeringskapitalet under olika marknadsforhallanden.

Emittenten har ratt att uppta Ian eller annan extern finansiering med eller utan sékerhet i
Investeringsportfoljen, for att finansiera Investeringsportfoljen. Sadan belaning far inte vid
nagon tidpunkt uppga till 2/3 av Investeringsportfljens véarde bestamt i enlighet med punkt
11.3 (’Tillaten beldning”). Emittenten har inte rétt att uppta ndgon annan beléning dn vad som
uttryckligen medges i dessa Villkor.

AlF-Forvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittentens verksamhet och férvaltar
Investeringsportfoljen. Alla beslut avseende Investeringsportféljen och placeringar av
tillgangliga medel ska tas av AIF-Forvaltaren.

KOSTNADER | VERKSAMHETEN

Emittenten forvaltas av en AlF-forvaltare. AlF-forvaltaren ska erhalla ett arligt
forvaltningsarvode "Forvaltningsarvodet” som ersattning for de tjanster som tillhandahalls
Emittenten. Forvaltningsarvodet utgdr med maximalt 1 250 000 kr per ar och erlaggs
manadsvis i forskott fr.o.m. den manad som férvaltningen paborjas.

Utover Forvaltningsarvodet har Emittenten rétt att belasta Investeringsportfoljen med féljande
kostnader “’Tillatna kostnader”.

(i)  arvoden till advokater och revisorer, depa- och forvaltningsavgifter, konsultarvoden,
distributionskostnader, varderingskostnader samt &vriga arvoden och kostnader
hanforliga till Andelslan (inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av
Andelslan pa en reglerad marknad, och att bibehalla sadan notering);

(i)  rantekostnader och andra kostnader hanforliga till Tillaten belaning;

(iii) alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till Forvaltningsarvodet och skatt pa
Emittentens nettoinkomster) som alaggs Emittenten i forhallande till Andelslanen eller
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7.1

7.2

7.3

8.1

Investeringsportfoljen;

(iv) Emittentens ovriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av Lan
(inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, depaer och
andra liknande avgifter);

(v) transaktionskostnader sdsom courtage;

(vi) kostnader avseende avveckling av Emittenten.

LOPANDE BETALNINGAR TILL ANDELSLANINNEHAVARARNA OCH
AGARNA

Emittenten ska for varje rakenskapsar faststalla resultatet for forvaltningen av
Investeringsportfoljen enligt God redovisningssed. Sadant belopp som under réakenskapsaret
har inbetalats till Emittenten i form av Rantekompensation ska inkluderas vid faststallande av
resultatet for Investeringsportféljen. | den man forvaltningen resulterar i vinst fore skatt och
fore beraknande av Vinstandelsranta ska sadan vinst forst anvandas for att tacka tidigare
rakenskapsars forluster fore skatt avseende forvaltningen av Investeringsportféljen. Darefter
ska sadan aterstaende vinst fordelas pa foljande satt:

(i)  forst ska sa mycket av sadan aterstaende vinst som innebar att Andelslaneinnehavarna
har fatt en total avkastning pa Investeringskapitalet sedan relevant Andelslan
emitterades som motsvarar Troskelrantan samt sadant Réantekompensationsbelopp som
inte ingar i detta fordelas till Andelslaninnehavarna som Vinstandelsranta.

(ii)  darefter ska 80 % av eventuell aterstaende vinst tillfalla Andelslaninnehavarna i form
av ytterligare Vinstandelsranta for sadant rakenskapsar.

(iii) resterande vinst ska tillfalla Moderbolaget som Avkastning pa eget kapital for sadant
rakenskapsar.

Vinstandelsranta ska utbetalas pa Ranteforfallodagen. Efter Ranteforfallodagen ska
Avkastning pa eget kapital for foregdende rakenskapsar inte utgéra en del av
Investeringsportfoljen och ska anses tillhéra Moderbolaget. Sadana belopp ska darefter hallas
avskilda fran Investeringsportféljen och eventuell avkastning pa sadana belopp ska tillfalla
Moderbolaget.

Emittenten ager ratt att fritt besluta hur, nar och pa vilket sétt Avkastning pa eget kapital ska
utbetalas till Moderbolaget.

FORTIDA INLOSEN AV ANDELSLAN

Envar Andelslaninnehavare ager ratt att begara fortida inlésen och aterbetalning av Andelslan
som Andelslaninnehavaren innehar om Emittenten vasentligen bryter mot dessa Villkor och
sadant avtalsbrott patalats av Andelslaninnehavare motsvarande minst 30 % av
Investeringskapitalet och detta inte atgardats inom tjugo (20) Bankdagar fran det att
Andelslaninnehavarna patalat sddant vasentligt avtalsbrott till Emittenten. Brott mot punkten
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8.2

8.3

9.1

9.2

9.3

9.4

12.6 ska vid tillampning av denna punkt 8.1 alltid anses utgdra ett véasentligt avtalsbrott.

Andelslan som ar foremal for inlosen enligt 8.1 ska inldsas pa den tjugonde (20:e) Bankdagen
efter dagen da begaran om inlésen meddelats Emittenten och aterbetalning ska ske kontant till
Andelslaninnehavarna. Om Emittenten inte har kontanta medel tillgangliga, ska medel for
inlosen inforskaffas genom att delar av Investeringsportfoljen avyttras eller pd annat satt
forvaltas pa ett sadant sétt att kontanta medel uppkommer. Skulle en sadan avyttring eller
forvaltning pa grund av radande marknadsforhallanden enligt Emittentens beddmning
vasentligen missgynna ovriga Andelslaninnehavare far Emittenten avvakta med inlésen till
dess att detta kan ske utan att det vasentligen missgynnar 6vriga Andelslaninnehavare.

Andelslaninnehavaren ager darvid ratt till ett kontant belopp som per inl6st Andelslan
motsvarar den Relevanta Andelen av Investeringsportféljen berédknad enligt de principer som
anges i punkt 11.2 vid det datum da begéaran om inlésen meddelats till Emittenten.

ATERBETALNING AV LANET

Aterbetalning ska ske kontant till Andelsl&ninnehavarna. Emittenten ska tillse att
Investeringsportfoljen helt eller delvis avyttras i tid for att aterbetalning i enlighet med dessa
Villkor ska kunna ske till Andelsl&ninnehavarna p& Aterbetalningsdagen. For de fall att det &r
i Andelslaninnehavarnas basta intresse kan Emittenten besluta att senareldgga dagen for
aterbetalning med upp till tolv (12) manader. Sadant beslut ska fattas och meddelas till
Andelsléninnehavarna senast tjugo (20) bankdagar fore Aterbetalningsdagen. Nar
Investeringsportfoljen avyttrats ska Emittenten tillse att alla kostnader som ska belasta
forvaltningen av Investeringsportfoljen i enlighet med dessa Villkor betalas eller att
avséttningar gors for icke betalda kostnader.

Av det belopp som aterstar sedan atgarder i enlighet med punkt O vidtagits ska forst
Investeringskapitalet aterbetalas. Tillgangligt belopp ska darvid fordelas pro rata mellan
Andelslaninnehavarna.

Sedan Investeringskapitalet aterbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp férdelas
mellan Andelslaninnehavarna och Moderbolaget pa féljande satt:

(i)  forst ska sa mycket av resterande belopp som innebar att Andelslaneinnehavarna har
fatt en total avkastning pa Investeringskapitalet sedan Lanet emitterades som motsvarar
Troskelrantan fordelas till Andelslaninnehavarna i form av Vinstandelsranta.

(ii)  darefter ska 80 % av eventuell aterstaende vinst tillfalla Andelslaninnehavarna i form
av ytterligare Vinstandelsranta.

(iii) resterande vinst fore skatt och fdre beréknande av Vinstandelsranta ska tillfalla
Moderbolaget som Avkastning pa eget kapital for sadant rakenskapsar.

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp till Andelslaninnehavarna i enlighet med denna punkt
9 ska Andelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra
ytterligare forpliktelser gentemot Andelslaninnehavarna.
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10

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

11

111

11.2

11.3

BETALNING AV LANET OCH VINSTANDELSRANTA

Betalning eller aterbetalning enligt dessa Villkor sker till den som &r registrerad som
Andelslaninnehavare pa dagen fem (5) Bankdagar fére respektive forfallodag
(“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den dagen &r registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla betalning eller aterbetalning.

Har Andelslaninnehavare genom kontoforande institut angett att kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto sker insattningar genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall dversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive
forfallodag till Andelslaninnehavaren till den adress som denne har registrerat hos Euroclear
Sweden pa Avstamningsdagen. Om Euroclear Sweden, pa grund av drojsmal pa Emittentens
sida eller annars inte kan utbetala belopp enligt det foregaende, ska Euroclear Sweden utbetala
beloppet sd snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad som
Andelslaninnehavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 10 saknat ratt att mottaga
detta, ska Emittenten och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter.

Om Emittenten ej kan fullgdra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Emittenten ha rétt att uppskjuta betalning till dess hindret
avlégsnats.

Emittenten ar inte skyldig att 6ka betalningar som gors enligt dessa Villkor till bruttobelopp
till foljd av nagon kallskatt, palaga eller liknande.

INFORMATIONSATAGANDEN OCH VARDERING

Emittenten atar sig att utan anfordran via hemsida tillgangliggora for varje
Andelslaninnehavare:

(i)  sin reviderade arsredovisning sa snart den upprattats, dock senast hundratjugo (120)
dagar efter utgangen av varije rakenskapsar;

(ii)  sin oreviderade halvarsrapport sa snart den upprattats, dock senast sextio (60) dagar
efter utgangen av varje halvar; och

(iii)  bokslutskommuniké sa snart den uppréttas, dock senast (60) dagar efter utgangen av
varje rakenskapsar.

Emittenten atar sig vidare att via hemsida tillgangliggora for varje Andelslaninnehavare senast
fem (5) Bankdagar efter utgangen av varje kvartal:

(i)  Andelslanens bedomda substansviarde (”Substansvirdet”) berdknat som respektive
Andelslans Relevanta andel av Investeringsportfoljen med tilligg av upplupen
Vinstandelsranta.

Substansvardet av Investeringsportfoljen enligt (i) ska faststillas av AlF-Forvaltaren pa
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114

11.5

11.6

11.7

11.8

12

121

12.2

12.3

objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed for Emittentens justerat for de
marknadsnoteringar som finns per utgangen av relevant kvartal avseende de vardepapper som
innefattas i Investeringsportfoljen.

Vardet av Investeringsportfoljen ska for rapport lamnad i enlighet med punkt 11.1 faststéllas
av AIF-Forvaltaren pa objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed.

Om Lanet av Emittenten sags upp i fortid i dess helhet i enlighet med punkt 13 ska Emittenten
snarast uppratta och via Meddelande tillstalla Andelslaninnehavarna en sarskild reviderad
redovisning avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven
forfallodag. Sadan redovisning ska innehalla resultatrakning och balansrdkning, en
specifikation av Investeringsportfoljens avkastning och hur denna avvecklats samt en
specifikation av upplupen Vinstandelranta, Avkastning pa eget kapital, och
Forvaltningsarvode.

Andelslaninnehavarna har ocksa efter det att Andelslanen aterbetalts i dess helhet ratt att
erhalla information i enlighet med punkt 11.1 avseende tiden dessforinnan.

Emittenten ska snarast lamna Meddelande till Andelslaninnehavarna:
(i)  om ett &garskifte sker i Emittenten eller Moderbolaget;
(i) om fraga uppstar i vilken Moderbolaget har en intressekonflikt;

(iii) om det intraffar handelse av vasentlig betydelse for Emittentens ekonomiska stéllning
eller véardet av Investeringsportféljen, savida sadan handelse enligt Emittentens
beddmning inte redan ar allmént kand; och

(iv) om det intraffar nagon handelse som kan utgora grund for en fortida uppsagning av
Lanet enligt punkt 13 (och eventuella atgérder for dess avhjalpande) sa snart Emittenten
far kannedom om sadan héandelse.

Senast fem (5) Bankdagar fore utbetalning av Vinstandelsranta eller aterbetalning av
kapitalbelopp ska Emittenten avisera Andelslaninnehavarna om belopp att utbetala och
utbetalningsdag.

ALLMANNA ATAGANDEN

Emittenten ska halla Investeringsportfoljen avskild fran &vriga tillgangar, saval
redovisningsmassigt som fysiskt. Investeringsportfoljen ska forvaras hos ett férvaringsinstitut
med verksamhet i Stockholm.

Emittenten ska inte lamna aktieutdelning, aterkopa egna aktier eller gora nagon aterbetalning
eller nedséttning av aktiekapitalet eller gora nagon annan vardedverforing till sina aktieagare
sdvida annat inte uttryckligen framgar av dessa Villkor.

Emittenten far pa det satt Emittenten finner lampligt till Moderbolaget eller annan utbetala
eller overfora Avkastning pa eget kapital samt andra tillgdngar som inte ingar i
Investeringsportfoljen. Emittenten far darutéver lamna och motta koncernbidrag under
forutsattning att detta inte sker genom kontant betalning fran Emittenten och att de skulder for
Emittenten som kan uppkomma i anledning dérav ar efterstéllda i Emittentens konkurs och
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12.4

12.5

12.6

13

131

13.2

13.3

13.4

135

14

141

endast ger rétt till betalning efter det att Andelslaninnehavarna erhallit full betalning under
Lanet.

Emittenten far inte utan medgivande fran Andelslaninnehavarna iklada sig annan finansiell
forpliktelse an vad som uttryckligen ér tillatet enligt dessa Villkor.

Emittenten far inte stalla sikerhet i Investeringsportfoljen eller ndgon del darav, annat &n till
motpart for avtal som ingatts inom ramen for Emittentens verksamhet i enlighet med punkt 5
(Emittentens verksamhet).

Det bestaimmande inflytandet direkt eller indirekt dver Emittenten ska vid var tid innehas
ensamt av Nyckelperson eller av flera Nyckelpersoner tillsammans.

FORTIDA UPPSAGNING AV LANET

Emittenten ager ratt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel saga upp Lanet (helt eller
delvis) jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid pa forfallodag som Emittenten
anger, om (i) det enligt Emittentens skaliga bedémning inte l&ngre foreligger forutsattningar
for Emittenten att bedriva den verksamhet som foljer av dessa Villkor i enlighet med
tillampliga lagar och regler i nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt tillstand fran
Finansinspektionen eller annan myndighet eller (ii) Emittentens verksamhet drabbas av skatter
eller andra kostnader vilka inte skaligen kunde forutses da Lanet upptogs. Om Lanet sags upp
delvis ska utestaende Andelslan sa langt det & mojligt aterbetalas pro rata mellan
Andelslaninnehavarna.

Emittenten ager ratt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel saga upp Lanet (helt eller
delvis) jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid vid ingangen av det kvartal som
foljer narmast efter utgangen av sadan uppséagningstid om Emittenten inte langre anser att det
finns affarsméassiga forutsattningar att bedriva Emittentens verksamhet enligt dessa Villkor.
Om Lanet sags upp delvis ska utestaende Andelslan sa langt det ar maojligt aterbetalas pro rata
mellan Andelslaninnehavarna.

Om lanet ségs upp i sin helhet och darmed samtliga Andelslan ska aterbetalas sa langt det &r
mojligt, tillampas avsnitt 9.

Om Andelslan delvis séags upp till betalning ska Investeringsportfoljen delvis avyttras sa snart
detta skaligen kan goras utan att fororsaka onddig forlust for berérda Andelslaninnehavare.
Vid uppsagning enligt punkt 13.1 eller 13.2 ska dock sadan avyttring senast ha skett pa av
Emittenten angiven forfallodag, respektive till ingangen av aktuellt kvartal.

Sedan Investeringsportfoljen delvis avyttrats i enlighet med punkt 13.4 ska respektive
Andelslaninnehavares andel av det belopp som salunda realiseras aterbetalas. Belopp som
aterbetalas kan vid delvis aterbetalning av Andelslan maximalt uppga till respektive
Andelslans nominella belopp.

ANSVARSBEGRANSNING

Varken Emittenten, Moderbolaget eller nagon styrelseledamot i Emittenten ar ansvarig for
skada eller forlust som orsakas Andelsl&ninnehavare av beslut, eller underlatenhet att fatta
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15

151

15.2

16

16.1

17

171

17.2

17.3

18

18.1

beslut, rérande Emittentens administration eller forvaltningen av Investeringsportféljen,
savida inte skadan eller forlusten orsakats av bedrageri, uppsatlig eller grov vardsloshet eller
ett brott mot bestammelser i dessa Villkor.

SEKRETESS

Genom att teckna sig for eller sedermera forvarva Andelslan atar sig Andelslaninnehavare att
halla all information rérande Investeringsportféljen, Emittentens placeringsstrategi och andra
aspekter av Emittentens verksamhet konfidentiell och inte réja sadan information for
utomstdende eller anvanda sadan information for andra &ndamal, utan féregaende
godkannande fran Emittenten.

Punkt 15.1 galler dock inte réjande (i) av information som ar allmént kéand av annat skal an pa
grund av Andelsinnehavares brott mot dessa Villkor, (ii) i den man Andelslaninnehavare &r
skyldig att lamna information enligt lag eller (iii) i den man information behover lamnas for
att Andelslaninnehavare ska kunna tillvara sitt legitima intresse vid domstol eller annan
myndighet.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Emittenten ska vidta de Atgarder som &r erforderliga for att uppfylla de krav som foljer av
tillampliga lagar om penningtvétt och finansiering av terrorism. Dessa regler inkluderar
skyldighet att kontrollera Andelslaninnehavarnas identitet och rapportera misstankt
penningtvatt. Andelslaninnehavare ska i samband med teckning eller forvarv av Andelslan
tillhandahalla erforderliga uppgifter for att Emittenten ska kunna fullgéra dessa skyldigheter.

MEDDELANDEN

Meddelanden fran Emittenten till Andelslaninnehavare ska skriftligen tillstallas
Andelslaninnehavare pa dennes registrerade adress.

Meddelanden fran Andelslaninnehavare till Emittenten ska skriftligen tillstéllas Emittenten pa
dennes registrerade adress:

Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ)
c/o Wahlstedt & Partners

Birger Jarlsgatan 7, 1tr

Box 7029

103 86 Stockholm

Meddelanden ska anses ha natt mottagaren nar det lamnats pa adressen eller om det skickats
per post pa den sjunde (7) dagen efter avsandandet.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen. Rétten
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18.2

19

19.1

20

20.1

20.2

till Vinstandelsranta preskriberas tre (3) ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som
avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdga om kapitalbelopp
och tre ar (3) betraffande Vinstandelsranta, i bada fallen raknat fran den dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

ANDRADE OMSTANDIGHETER

Om nagon bestammelse i Villkoren skulle bli ogiltig eller av annan anledning inte kunna
tillampas till foljd av lagandring eller liknande ska Gvriga bestammelser inte paverkas.
Bestammelserna ska ges den tolkning som medfor att det forutsatta syftet med bestammelserna
uppnas. Ogiltig eller av annan anledning inte tillampbar bestammelse ska sa langt ar mojligt
ersattas med sadan ny bestammelse som medfor att syftet med bestammelsen uppnas.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa Villkor.

Tvister som uppstar i anledning av dessa Villkor ska slutligt avgéras genom skiljedom enligt
Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut, Skiljenamnden ska
besta av tre skiljeman. Skiljeforfarandets séte ska vara Stockholm.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor &r bindande for oss.
Stockholm den 28 november

Jakob Eliasson

[Signatur]
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