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Forvaltningsberattelse

Passiv Stiftelsefond Skane &r en investeringsfond (ucits) med férankring i ett antal skanska stiftelser som utgér fondens
andelségare.

Fonden férvaltas passivt som en s.k. fond-i-fond. Normalférdelningen mellan tillgdngsslagen i fondens portfélj bestar av 60%
aktiefonder och 40% rantefonder. Aktieportféljen &r jamt férdelad mellan svenska och globala aktiefonder. Rénteportfoljen
bestar av fonder med inriktning mot saval nominella obligationer, realranteobligationer som féretagsobligationer.
Rebalansering av fondens innehav sker normalt tva ganger per ar.

Verksamheten och fondens virdeutveckling

Det forsta halvaret 2017 har varit handelserikt pa olika internationella arenor, vilket spelat stor roll fér de finansiella
marknaderna. Viktigast pa den positiva sidan for aktiebérserna &r att den allménna konjunkturen férstarkts internationellt
samtidigt som det laga rénteldget och centralbankernas penningpolitik i stort sett bibehallits.

Sverige har legat och ligger alltjamt i topp inom Europa och Nordamerika ifrdga om produktionstillvaxten och lagst nar det
galler rantenivan.

Pa den negativa sidan fér bérserna har det funnits flera politiska héndelser med internationell rackvidd som skapat os#kerhet
och dampat utvecklingen. Nordkoreas robotprovskjutningar och hot om militaraktioner har varit de allvarligaste handelserna. |
den internationella ekonomin har USA’s nya handelsprotektionism och svarigheterna i brexitférhandlingarna mellan EU och
Storbritannien bidragit till os&kerhet om framtiden.

Under perioden upphdrde styrkan i dollarkursens langvariga uppgang och ett betydande fall inleddes som uppgick till -7,1 mot
svenska kronor per sista juni.

Under perioden steg bérskurserna internationellt med 9,0 % enligt MSCI" for aktier. Stockholmsbérsen steg samtidigt med

10,8 %2, vilket var en nagot starkare uppgang som kan férklaras delvis av att den svenska ekonomin fick extra skjuts av den
tidigare starka konkurrensférstarkning som kronans férsvagning mot euro och dollar medférde. Vid slutet av perioden skedde
dock ett avbrott i bérskonjunkturen i Sveriae och utomlands.

Fondens vérde 6kade under perioden fran 2 255 msek till 2 328 msek. Kursvinster och erhalina utdelningar pa
andelsinnehaven i andra fonder, uppgick till 117 msek, raknat netto efter férvaltningsavgifterna pa andelsinnehaven.

Utdelning skedde med drygt 59 msek ut till andelsagarna i Skanefondens utdelande andelsklass, medan andelsagarna i den
icke-utdelande andelsklassen generellt aterinvesterar sin andel av fondens avkastning.
Nettoinsattningarna i fonden uppgick till knappt 12 msek under perioden.

Fonden uppnadde en avkastning pa 5,2 % under perioden. Resultatet éverstiger fondens reala avkasningsmal pa 2,5 % och
benchmark fér perioden. Se tabell nedan.

" genomsnittlig procentuell kursfordndring i lokala valutor efter aterliggning av utdelningar
? SIX Retumn Index
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Viktiga forandringar

Wahlstedt & Partners, som &r auktoriserat fondbolag, 6vertog forvaltningen av Passiv Stiftelsefond Skane fran Danske
Capital fr.o.m. april 2017. | samband med detta dndrades bestdmmelserna fér fonden. Bland annat sanktes
férvaltningsavgiften medan intrddesavgiften fér nya andelssgare héjdes. Motivet fér de materiella &ndringarna &r att de
tilsammantagna avses leda till kostnadsminskningar fér fonden som kommer alla andels#gare till del och att nya andelsagare
ska bidra till fondens anlédggningskostnader. Motivet &r vidare att bevara och férstarka fondens stélining som placeringsobjekt
for langsiktigt sparande hos den kategori institutionella investerare som de nuvarande andelségarna tillhér.

Fondens risker

Hur stor risken &r i en Fond beror pa férdelningen mellan de olika tillgangsslagen. Ju stérre andel aktiefonder desto hogre
risk. Spridningen till olika fondforvaltare och mellan aktiefonder och réntefonder bidrar till att diversifiera portféljen och minska
den totala risken i fonden. Fonden har inte majlighet att placera i derivat. Pa balansdagen hade fonden en férdelning mellan
tillgangsslagen pa 64,5 procent i aktiefonder och 35,5 procent i rantefonder.

Féljande risker kan ocksa paverka fondens varde:

Kreditrisk: fonden investerar indirekt i obligationer eller andra ranteb&rande instrument genom investeringar i andra
rantefonder. Om en utgivare inte kan betala ranta och nominelit belopp i tid kan obligationen férlora mycket, eller hela sitt
varde. Eftersom fonden placerar i rantefonder &r kreditrisken |ag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att inte betala en
faststélld summa eller inte leverera vardepapper enligt Sverenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tiligangar &r svara att sélja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt pris.
Likviditetsrisken begrénsas av att fondens placeringar gérs i réntebérande tillgangar med god likviditet.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den méanskliga faktorn eller av externa
héndelser.

Valuta risk: uppstar nar fonden placerar i utidndska aktiefonder som placerar i vardepapper i andra valutor &n svenska kronor
och da kan valutakursrérelser darfér paverka fondvardet.

Riskbeddmning
Riskindikatorn visar sambandet mellan risk och avkastningsméjligheter for fonden. Placeringen pa indikatorn bestams av
fondens kursutveckling under de senaste fem aren och/eller representativ data.

Stora historiska kursrérelser innebar hég risk och sméa kursrérelser innebar lagre risk. Fondens placering pa indikatorn &r inte
konstant och kategoriseringen kan &ndra sig med tiden.

Risknivan i portfélien mats med en sa kallad Value-at-Riskmodell (VaR). Det hogsta uppmatta vardet under aret var 1,11
procent, det lagsta var 0,74 procent. Genomsnittet under 2017 Iag pa 0,91 procent. Den sista juni 2017 var vardet 0,76
procent. En VaR-modells prognostiserade férlustrisk kan beskrivas pa féljande sétt: Baserat pa statistisk analys av historiska
priser férvantas saledes den aktuella portféljen 99 dagar av 100 visa en férlust p& hégst 0,76 procent. En dag av hundra
férvantas forlusten saledes vara stérre &n 0,76 procent.

Férvaltaren efterstravar att fondens genomshnittsliga riskniva, matt som arlig standardavvikelse éver en rullande 60-
ménadersperiod, ska ligga mellan 5 - 10 procent. Den efterstravade risknivan skall inte tas for en utfastelse av Férvaltaren
och fonden kan avvika fran risknivan. Det bor sarskilt uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att éverskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordindra handelser.
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Fondfakta

ISIN-kod SE0001718750
ISIN-kod utdelande andelsklass SE0006594370
Startdatum 2006-05-15
Férvaltat kapital, milj (SEK) 2329
Forvaltningsavgift 0,2 % per ar

Avgift vid forsta inséattning

5 % av insattningsbeloppet, hdgst 200 000 SEK

PPM-fond Nej
Férvaltare Bengt Wahlstedt
Utveckling
2017-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31_2012-12-31_ 2011-12-31_2010-12-31_2009-12-31 2008-12-31
Fondfsrmogenhet kkr 2328514 2255168 2117858 2032598 1825796 1630461 1512211 1644129 1492171 1232796
Antal andelar {icke utd) 2822339 2807895 2763734
Andelsvarde kr (icke utd) 158,14 150,42 139,85
Handelskurs {icke utd) 158,14 150 54 139.97
Antal andelar (utd) 13216795 13148556 12938621 15322967 15322967 15322967 15322967 15322967 15322967 15 322 967
Andelsvarde kr (utd) 142 41 13939 132.93 132,53 119,15 106,41 98,69 107.30 97.38 80,45
Handelskurs (utd) 142.41 139.5 133,05 132,91 118.9 106.36 98.48 107.35 97.49 80.16
Utdelning kr/andel 405 322 3.31 3.32 332 332 3.30 3.07 362 3.55
Total avkastning
inkl utdelning i %
Fond {Handelskurs) 5.05 7.55 2.47 14.89 15.23 11.50 -5.28 13,73 27,52 -19.02
Jmf index 1 % 4.39 959 - - & x = : . e
Forandring av fondféormoégenhet
Belopp i kkr 2017-06-30 2016-12-31
Fondférmogenheten vid periodens bérjan 2 255168 2117 858
Andelsutgivning 11945 22 299
Andelsinlésen 5 =
Resultat enligt resultatrakning 114 793 157 020
Lédmnad utdelning -53 392 -42 009
Fondférmoégenheten vid periodens slut 2328 514 2 255 168
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (utd) 142,41 139,39
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (icke utd) 158,14 150,42
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Tillgangsslag

Aktiefonder 64,39%
Réantefonder 35,36%
Ovrigt 0,25%

Utdelning_ 2017-02-27

Total utdelning 53 392 065
Utdelning per andel 4,05

Avkastningsmatt per andelsklass och period

2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-12-31
Avkastning sedan arsskiftet (utd) 5,05% 7,46%
Avkastning sedan arsskiftet (icke utd) 5,05% 7,47%
Jamférelseindex” 4,39% 9,59%
" Jamforelseindex bestar av index fran flera aktie- och rantemarknader som sammanvagts.
Riskmatt fér fonden
2017-06-30 2016-12-31
Value at Risk 0,76% 1,16%
Kostnadsmatt
2017-01-01
2017-06-30
Transaktionskostnader (kkr) 3,10
Férvaltningsavgift (kkr)" 2 300
Arlig avgift i % av total genomsnittlig fondférmégenhet 0,20%

"Farvaltningsavgiften uppgar ill 0,20% per ar av fondens formogenhet.

Derivat och vardepapperslan

Forvaltaren har ej méjlighet att anvanda derivat och vardepapperslan i férvaltningen av fonden.
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Balansrakning

Belopp i kkr 2017-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR
Fondandelar 2323275 2 250 091
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2323 275 2 250 091
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2691 2941
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 548 2135
Ovriga tillgéngar - -
Summa tillgangar 2 328 514 2 255168
SKULDER
Skatteskulder = g
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - -
Ovriga skulder - -
Summa skulder - -
Fondférmogenhet 2 328 514 2 255 168
Fondens innehav i finansiella instrument 2017-06-30
Marknads-

Antal GHttde Andel
Overlatbara aktierelaterade virdepapper
Aktiefonder
Handelsbanken Global Index Criteria Ins 1396122 318916 100 13,69%
SEB Ethical Global Index Fund IC P (SEK) 2669494 411849 524 17,68%
SEB Swedish Ethical Beta Fund (SEK) 2724 435597 954 18,70%
Ohman Etisk Index Sverige 1381438 333327 163 14,31%
Rédntefonder
Handelsbanken Ranteavkastningsfond Units A7 131466 248 245628 10,66%
Handelsbanken Realréntefond 680 664 80 005 252 3,44%
SEB Foretagsobligationsfond SEK Acc 845 951 123 043 520 5,28%
Ohman Féretagsobligationsfond 1793832 210703 496 9,05%
Ohman Obligationsfond 1235278 161 586 655 6,94%
Summa 6vriga finansiella instrument (fondandelar) 2 323 275 292 99,75%
Likviditet* 5238 405 0,25%
Fondférmégenhet 2 328 513 697 100,00%

*kassa inklusive oavvecklade vardepappersaffarer, t.ex. da en affar gjorts innan arsskiftet dar likvid erhalls/erlaggs efter arsskiftet.

Sammanlagd exponering mot emittent*

Emmittent % av fondférmégenheten

E. Ohman J:or Asset Management AB
Skandinaviska Enskilda Banken
Svenska Handelsbanken AB

* i de fall fonden har exponering genom olika typer av fnansiell tillgdng mot ett och samma foretag, visas har hur stor procentuelll andel av

fondformogenheten som den sammanlagda exponeringen utgor.
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogérelsen har uppréttats enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter
(2013:9) om vardepappersfonder.

Véarderingsprinciper
De finansiella instrument som ingar i fonden varderas enligt Passiv Stiftelsefond Ské&nes fondbestammelser 8.1 § daterade
2017-03-01:

Fondférmégenheten berdknas genom att frén fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden.
Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvérde.

Marknadsvarde for noterade innehav ska bestammas utifran senaste betalkurs fér innehavet pa balansdagen. Om
balansdagen inte dr en handelsdag géller motsvarande fér senaste handelsdag fére balandagen.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som &r féremal fér handel pa en aktiv marknad ska varderas i enlighet med
noterade innehav. Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej 4r féremal fér handel pa en aktiv marknad ska
varderas genom inhamtande av information om nyligen genomférda transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga
marknadsparter. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkénd reglerad marknad/handelsplats eller sa
kallad market maker. Marknadsvarderingen ska ske pé objektiva grunder.
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Allman information

Fondbolaget

Wahistedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200

Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.wahlstedtpartners.se

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r 1 100 000 kronor.

Styrelse och foretagsledning

Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestar av:

Namn

Lars Zacharoff
Bengt Wahlstedt
Malin Houlés
Linnéa Wahlstedt
Claes Bahri
Anders Karlsson
Krister Sjoblom

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB(publ)

Revisor
Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM

Underskrift

Titel

Styrelseordférande
Verkstéllande direktor
Vice verkstallande direktér
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Stockholm, 2017-08-30
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