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Forvaltningsberittelse

Passiv Stiftelsefond Skane ir en virdepappersfond (ucits) med forankring i ett antal skanska stiftelser som
utgor fondens andelsigare.

Fonden ir en sa kallad fond-i-fond som placerar sina medel i andra virdepappersfonder.
Placeringsurvalet dr pa indexféljande fonder f6r aktier och rintebdrande virdepapper.
Normalfordelningen bestar av 60 procent aktieindexfonder och 40 procent rinteindexfonder.
Aktieportfoljen dr jamnt férdelad mellan svenska och globala aktiefonder. Rinteportféljen bestar av
fonder med inriktning mot siavil nominella obligationer, penningmarknadsinstrument som
toretagsobligationer. Rebalansering av fondens innehav sker normalt tvd ganger per ar.

Verksamheten och fondens virdeutveckling

Efter den svaga avslutningen pa borsaret 2018 inleddes 2019 med kraftiga uppgangar pa grund av
forvintningar om en uppgorelse om handelsavtal mellan USA och Kina. Uppgiangarna har dock avtagit
nagot till f6ljd av ett fortsatt handelskrig vilket i komination med osakerhet om Brexit har bidragit till
fornyad tillvaxtoro.

De signaler om hojda rintor som tidigare kommit har mattats av nagot och pa vissa hall férutspas en
eventuell sinkning. Detta och en svagt vikande konjuktur har gjort att hela rintekurvan justerats ner av
marknaden.

Under perioden har borskurserna stigit internationellt med 15,9 % enligt MSCI for aktier."”
Stockholmsborsen steg samtidigt med 20,7 %_2) Kronan har fortsatt forsvagats, 4,7% mot dollarn och

3,9% mot euron.

Fondens virde 6kade under perioden fran 2 280 msek till 2 522 msek. Kursvinster och erhallna
utdelningar pa andelsinnehaven i andra fonder uppgick till 286 msek, riknat netto efter
torvaltningsavgiften.

Utdelning skedde med cirka 44,4 msek till andelsdgarna i Passiv Stiftelsefond Skanes utdelande
andelsklass, medan andelsigarna i den icke-utdelande andelsklassen generellt ackumulerar sin andel av
fondens avkastning.

Inga andelstransaktioner har skett under perioden.

Fonden har uppnitt en avkastning pa 12,78 % under perioden. Resultatet 6verstiger fondens reala
avkastningsmal 2,5 % pa arsbasis men dr nagot ligre dn dess jamforelseindex for perioden som avkastat
12,85%. Se tabell 6ver fondens utveckling nedan.

) Genomsnittlig procentuell kursforindring i lokala valutor efter dterliggning av utdelningar
% SIX Return Index
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Foriandringar i fondbolaget

I februari 2019 tilltrddde Malin Houlés som ny verkstillande direktoér f6r fondbolaget. Bengt Wahlstedt
utsdgs samtidigt till styrelseledamot och vice verkstillande direktor. I Gvrigt har det inte under perioden
skett nagra vasentliga personella, organisatoriska eller 6vriga férindringar f6r fonden.

Fondens risker

Hur stor risken ar 1 en fond beror pa férdelningen mellan de olika tillgangsslagen. Ju storre andel
aktiefonder desto hogre risk. Spridningen till olika fondforvaltare och mellan aktiefonder och rantefonder
bidrar till att diversifiera portféljen och minska den totala risken i fonden. Fonden har inte mojlighet att
placera i derivat. Pa balansdagen hade fonden en fordelning mellan tillgangsslagen pa 61,1 procent i
aktiefonder och 38,9 procent i rintefonder.

Foljande risker kan ocksa paverka fondens virde:

Kreditrisk: fonden investerar indirekt i obligationer eller andra rintebirande instrument genom
investeringar 1 andra rintefonder. Om en utgivare inte kan betala rinta och nominellt belopp i tid kan
obligationen foérlora mycket, eller hela sitt virde. Eftersom fonden placerar i rintefonder ar kreditrisken

lag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom
att inte betala en faststilld summa eller inte levererar virdepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar édr svara att silja vid en viss tidpunkt eller till ett
rimligt pris. Likviditetsrisken begrinsas av att fondens placeringar gors i tillgangar med god likviditet.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den minskliga
faktorn eller av externa hindelser.

Valutarisk: i fonden kan det finnas en valutaexponering mot de underliggande fondernas placeringar i
virdepapper i andra valutor dn svenska kronor.
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Riskbedé6mning

Riskindikatorn dr en standardmetod for att visa vilken riskniva som foreligger 1 en virdepappersfond.
Risknivan definieras som standardavvikelen 1 fondens avkastning, d.v.s. genomsnittet av variationen i
avkastningen under de senaste fem aren. Inplaceringen pa indikatorn édr inte konstant och
kategoriseringen kan dndras med tiden. Om niamnda statistik saknas kan annan representativ data

anvindas.
Lagre risk Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

—

Passiv Stiftelsefond Skanes risklige ir 4 pa indikatorn vilket motsvarar en standardavvikelse pa mellan 5-
10 %-enhetet.

Forvaltaren efterstravar saledes att fondens riskniva, mitt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande 60-
manadersperiod, ska ligga mellan 5 - 10 procent. Den efterstrivade risknivan ska inte tas for en utféstelse
av forvaltaren och fonden kan avvika fran risknivan. Det bor sirskilt uppmarksammas att den
efterstrivade risknivan kan komma att 6verskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordinira
hindelser.
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Utveckling

2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Fondférmégenhet ki 2522056 2280045 2366320 2255168 2117858 2032598 1825796 1630461 1512211 1644129
Antal andelar (icke utd) 2852144 2852144 2822339 2807895 2763734
Andelsviirde kr (icke utd) 180,20 159,99 161,38 150,42 140
Handelskuss (icke utd) 180,00 159,69 161,83 150,54 140
Antal andelar (utd) 15148 800 13 148800 13 148800 13148556 12938621 15322967 15322967 15322967 15322967 15322967
Andelsvirde kr (utd) 152,72 13870 14533 139,39 132,93 13233 11915 106,41 98,69 1073
Handelskurs (utd) 152,62 13544 14574 1395 133,05 132,91 1189 106,36 98,48 107,35
Utdelning kr/andel 3,38 5,44 405 3,22 3,31 3,32 3,32 3,32 3,3 3,07
Total avkastning
inkl utdelning i %
Fond (Handelskus) 12,78 -1,32 7.50 7.55 2,47 14,89 5,23 115 5,28 3,73
Jmf index 12,85 -1,41 6,71 8,14 7,02 15,06 3,08 12,02 2 11,94

* amforelseindex bestar av index fran flera aktie- och rantemarknader som sammanvagts enligt normalportfoljen. (SIX
Sweden Sustainability GI 15%, SIX Sweden SRI GI 15%, MSCI World NR (SEK) 15%, MSCI ACWI ESG Leaders NR (SEK) 15%, OMRX Bond

All'16%, OMRX T-Bill 14%, NOMX Credit SEK Rated 10%)

Foriandring av fondfé6rmogenhet

Belopp i kkr 2019-06-30 2018-12-31
Fondférmégenheten vid periodens bérjan 2 280 045 2 366 320
Andelsutgivning 0 5000
Andelsinlosen 0 0
Resultat enligt resultatrikning 286 454 -19 682
Limnad utdelning 44 443 -71 594
Fondférmégenheten vid periodens slut 2 522 056 2 280 045
Andelsvirde per bokslutsdagen, kr (utd) 152,72 138,70
Andelsvirde per bokslutsdagen, kr (icke utd) 180,20 159,99
Tillgangsslag

Aktiefonder 61,09%
Rintefonder 38,83%
Ovrigt 0,08%
Utdelning 2019-03-22

Belopp 1 kr

Total utdelning 44 442 945
Utdelning per andel 3,38
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Avkastningsmatt per andelsklass

2019-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-12-31
Avkastning sedan drsskiftet (utd) 12,64% -1,14%
Avkastning sedan arsskiftet (icke utd) 12,64% -1,14%
Avkastning sedan arsskiftet for relevant jamforelseindex* 12,95% -1,50%
Genomsnittlig arsavkastning for de senaste tva aren (utd) 6,75% 3,09%
Genomsnittlig arsavkastning f6r de senaste tva aren (icke utd) 6,75% 3,09%
Genomsnittlig arsavkastning f6r de senaste fem aren (utd) 7,04% 6,07%

Genomsnittlig drsavkastning for de senaste fem dren (icke utd)**

* Jamforelseindex bestar av index fran flera aktie- och rantemarknader som sammanvagts enligt normalportfoljen. (SIX
Sweden Sustainability GI 15%, SIX Sweden SRI GI 15%, MSCI World NR (SEK) 15%, MSCI ACWI ESG Leaders NR (SEK) 15%, OMRX Bond

All'16%, OMRX T-Bill 14%, NOMX Credit SEK Rated 10%)

** Historik for 5 dr saknas dd klassen startades 2015.

Riskmatt for fonden

Totalrisk 24 manader (utd)
Totalrisk 24 manader (icke utd)
Totalrisk for relevant jimforelsindex 24 manader*

Aktiv risk 24 manader (utd)
Aktiv risk 24 manader (icke utd)

9.27%
9.27%
8,46%

2,69%
2,69%

* amforelseindex bestar av index fran flera aktie- och rantemarknader som sammanvagts enligt normalportfoljen. (SIX
Sweden Sustainability GI 15%, SIX Sweden SRI GI 15%, MSCI World NR (SEK) 15%, MSCI ACWI ESG Leaders NR (SEK) 15%, OMRX Bond

All'16%, OMRX T-Bill 14%, NOMX Credit SEK Rated 10%)
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Kostnadsmatt
2019-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-12-31
Transaktionskostnader (kkr) 8 20
Forvaltningsavgift (kkr)* 549 746
Arlig avgift 1 % av total genomsnittlig fondférmégenhet* 0,02% 0,03%
Forvaltningskostnad (i kr) vid engangsinsittning 10 000 kr** 2
Forvaltningskostnad (i kr) vid 16pande sparande 100 kr per manad** 0

* Hogsta tillatna forvaltingsavgift enligt fondbestammelserna dar 0,20% per dr av fondformaigenheten. Fondandelsigare

uppmdrksammas pa att de fonder som fonden placerar i for egen del eventuellt uttar erséttning for forvaltning,

administration, redovisning ete. Denna avgift far hogst uppga till 5%.

** Baseras lopande 12 mdnader bakat

Omsittningshastighet

Fondens omsattningshastighet har under perioden varit 1,25%.

Derivat och virdepapperslin

Forvaltaren har ej mojlighet att anvinda derivat och virdepapperslan i forvaltningen av fonden.
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Balansrikning

Belopp i kkr Not 2019-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR

Fondandelar 1 2 520 089 2 278 220
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2 520 089 2278 220
Placering pa konto hos kreditinstitut 1 832 759
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2520921 2278979
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 1548 1457
Summa tillgangar 2 522 469 2 280 436
SKULDER

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 -413 -391
Summa skulder -413 -391
Fondférmégenhet 2 522 056 2280 045

Poster inom linjen 0 0
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Forklaringar och noter till balansrikning
Not 1. Innehav i finansiella instrument
Se sida 10 f6r specifikation av finansiella instrument.
Not 2. Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter

2019-06-30 2018-12-31
Upplupen fondrabatt 1548 1442
Fordran fondbolaget 0 15
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intikter 1548 1457
Not 3. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2019-06-30 2018-12-31
Upplupet forvaltningsarvode -413 -391
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intikter -413 -391
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Innehav och positioner i finansiella instrument 2019-06-30

Marknads-

Antal i Andel
virde

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Aktiefonder
Handelsbanken Global Index Criteria 1327886 378 546 107 15,01%
Handelsbanken Sverige Index Criteria 1365 981 391 203 438 15,51%
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index 2303 389708 351 15,45%
Ohman Global Marknad Hallbar A SEK 2946 334 381 314 500 15,12%
Rintefonder
Alfred Berg Penningmarknadsfond Hallbar 197 435 193 835 306 7,69%
Handelsbanken Kortrinta Criteria A1 SEK 1396 539 145 700 887 5,78%
SEB Foretagsobligationsfond Hallbar 1 698 986 251 008 174 9,95%
SEB Institutionell Obligationsfond SEK Utd 43 148 961 388 772 137 15,41%
Summa 6vriga finansiella instrument 2 520 088 899 99,92%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2520 088 899 99,92%
Placering pa konto hos kreditinstitut
Bankkonto hos SEB 832 353 0,03%
Summa placering pa konto hos kreditinstitut 832 353 0,03%
Ovriga tillgangar och skulder 1134770 0,04%
Summa 6vriga tillgangar och 6vriga skulder 1134 770 0,04%
Fondfé6rmégenhet 2 522 056 022 100,00%
Sammanlagd exponering mot emittent*
Emittent % av fondfé6rmogenheten
Alfred Berg Fonder AB 7,69
E. Ohman J:or Asset Management AB 15,12
Skandinaviska Enskilda Banken 40,82
Svenska Handelsbanken AB 36,30

* i de fall fonden har exponering genom olika typer av finansiella tillgangar mot ett och samma foretag visas hér hur stor
procentuelll andel av fondfdrmigenbeten som den sammanlagda exponeringen ntgor.
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Redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter (2013:9) om virdepappersfonder. I 6vrigt tillimpas bokforingslagens bestimmelser 1
tillimpliga delar.

Virderingsprinciper

De finansiella instrument som ingar i fonden virderas enligt Passiv Stiftelsefond Skanes
fondbestimmelser 8.1 § daterade 2018-12-11:

Fondférmdégenheten beriknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden.
Fondens tillgangar virderas till gillande marknadsvarde.

Marknadsvirde f6r noterade innehav ska bestimmas utifran senaste betalkurs f6r innehavet pa
balansdagen. Om balansdagen inte 4r en handelsdag giller motsvarande f6r senaste handelsdag fore
balansdagen.

Opverlatbara virdepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ir féremal for handel pa en aktiv marknad ska
virderas i enlighet med noterade innehav. Overlitbara virdepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej ir
foremal for handel pa en aktiv marknad ska virderas genom inhimtande av information om nyligen
genomforda transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga marknadsparter. Detta kan ske genom
att erhilla marknadspriser fran icke godkind reglerad marknad/handelsplats eller s kallad market maker.
Marknadsvirderingen ska ske pa objektiva grunder.
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Allman information

Fondbolaget

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.wahlstedtpartners.se

Aktiekapital

Fondbolagets aktiekapital ar 1 100 000 kronor.

Styrelse och féretagsledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Namn

Lars Zacharoff
Malin Houlés
Bengt Wahlstedt
Linnéa Wahlstedt
Claes Bahri
Anders Karlsson

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB(publ)

Revisor

Nilla Rockno

Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM

Titel

Styrelseordférande

Verkstillande direktor

Vice verkstillande direktor, styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot





