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Ft‘irvaltningsberé-itteise

Wahistedt SEK Overnight Hedge &r en aktivt forvaltad AIF-fond pa den svenska penningmarknaden. Fonden avser vara ett
placeringserbjudande till placerare som soker avkastning pa sina likvida medel och skydd mot kursfall vid stigande
ranteniva. Fondens medel far placeras i penningmarknadsinstrument och rantebdrande dverlatbara vardepapper utfardade i
svenska kronor samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar far ocksa géras i derivatinstrument dér underliggande tillgangar
ar penningmarknadsinstrument, rantebdrande 6verlatbara vardepapper eller réntesatser.

Verksamheten och fondens vardeutveckling

Pa grund av Riksbankens minusrénta (reporanta) har marknadsrantorna pa statspapper och andra penningmarknadspapper
som &r placeringsgilla fér fonden varit negativa sedan 2015. Réntan pa statsskuldvaxlar med 90 dagars 16ptid noterades till
minus 0,77% vid halvarsskiftet.

Avkastningen under det férsta halvaret 2017 uppagick till -0,42%.

Pa balansdagen hade fonden innehav i korta kommun- och statspapper pa nominelit 2004 ksek och bankmedel pa 34 ksek.
Risken i fondens portf6lj &r att rantenivan stiger i penningmarknaden. Den omedelbara effekten om réntan stiger 1 %-enhet
ar att portfoljvardet sjunker med mindre &n 0,4 % raknat pa situationen pa balansdagen. Effekten pa langre sikt av en
rantehdjning ar valgérande och medfor att fondens avkastning stiger i takt med rantorna.

Fondférmégenheten
Fonden hade under férsta halvaret ett nettoinfléde om 0 miljoner och fondférmégenheten var per 2017-06-30 2,0 miljoner.

Fondens kostnader

Ersattningen till Wahlstedt & Partners AB &r en fast procentsats som uppgar till 0,08 procent av vardet pa tillgangarna i
fonden per ar. Samtliga kostnader avseende forvaring av fondens tillgangar till fondens férvaringsinstitut (SEB) samt fr
Finansinspektionens tillsynsverksamhet har burits av Wahlistedt & Partners och har saledes inte belastat fonden.

Uppdragsavtal
Wahlistedt & Partners AB har uppdragit 4t Nihimark & Zacharoff Advokatbyra med advokat Per Holmgren som
funktionsansvarig, att utféra uppdraget som regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit at auktoriserad revisor Leif Lusch, Liisch & Co Revision AB att utféra uppdraget som internrevisor.

Organisation

Styrelsen avser att utse Julia Callh, som ar anstalld ekonom i bolaget, att vara centralt funktionsansvarig for uppgifts- och
granskningsskyldigheten betraffande atgdrder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Tilltradet som avses ske under
hosten kommer att meddelas pa bolagets hemsida.

Védsentliga hdandelser
Inga andra vasentliga handelser under perioden finns att rapportera.



Wahlstedt SEK Overnight Hedge

Halvarsredogérelse 2017-01-01 - 2017-06-30

Fondens risker

Hur stor risken &r i en rantefond beror pa I6ptiden pa fondens placeringar. Ju l&ngre 16ptid desto hégre risk. Fondens
placeringar i vardepapper med kort I16ptid gér fonden till en placering med mycket &g risk. Fonden har méjlighet att placera i
derivat vars varde beror pa véardet av underliggande tillgangar. Handeln med derivatinstrument kan héja risken i denna fond.
Pa balansdagen hade fonden endast innehav i statsskuldvéxlar med en ursprunglig |6ptid pa bara 3 manader. Darfor &r
risken i portféljen lag.

Féljande risker kan ocksa paverka fondens varde:

Kreditrisk: fonden investerar direkt eller indirekt i obligationer eller andra rantebérande instrument. Om en utgivare inte kan
betala rénta och nominellt belopp i tid kan obligationen férlora mycket, eller hela sitt vérde. Eftersom fonden placerar i
véardepapper med mycket hég kreditvardighet ar kreditrisken Iag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att inte betala en
faststalld summa eller inte leverera vardepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tiligangar &r svara att sélja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt pris.
Likviditetsrisken begransas av att fondens placeringar gors i réntebrande tillgangar med god likviditet och kort l6ptid.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn eller av
externa handelser.

Riskbedémning

Risknivan i portféljen mats med en sa kallad Value-at-Riskmodell (VaR). Det hgsta uppmatta vardet under aret var

0,059 procent, det lagsta var 0,013 procent. Genomsnittet under 2017 l&g pa 0,039 procent. Den sista juni 2017 var vardet
0,013 procent. En VaR-modells prognostiserade forlustrisk kan beskrivas pa foljande s&tt: Baserat pa statistisk analys av
historiska priser férvantas saledes den aktuella portféljen 99 dagar av 100 visa en férlust p& hégst 0,013 procent. En dag av
hundra férvantas férlusten saledes vara stérre 4n 0,013 procent.

AlF-férvaltaren efterstravar att fondens genomsnittsliga riskniva, matt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande
24-manadersperiod, ska uppga till som mest en halv procent. Den efterstravade risknivan skall inte tas fér en utfastelse av
AlF-forvaltaren och fonden kan avvika fran risknivan. Det bor sarskilt uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga
risknivan kan komma att éverskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordindra handelser.

Fondférmdgenhetens utveckling

2017-06-30 2016-12-31

Fondférmégenhet (Tkr) 2038 2047
Antal utelépande fondandelar 20601,843314 20601,843314
Andelsvérde (kr) 98,95 99,36
Utdelning (kr/andel)” 0 0

" Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.

Tio stérsta positionerna'

" D& fonden enbart har 2 innehav per 2017-06-30 redovisas dessa.

Finansiella instrument Andel (%)
Kommuncert Lund 170914 49 11
Statsskuldvaxel 171220 49,23
Summa 98,34
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Avkastningsmatt

2017-06-30 2016-12-31
Fonden, avkastning sedan start -1,06% -0,64%
Avkastning sedan arsskiftet -0,42% -0,57%
Jamforelseindex” N .
Fonden, avkastning sedan start, geometrisk annualisering -0,60% -0,51%
" Fonden har inget jamférelseindex.
Riskmatt for fonden

2017-06-30 2016-12-31
Value at Risk” 0,013% 0,059%
" Risken i fonden far uppgaé till hogst 0,15% matt som Value at Risk.
Omsittningshastighet
Fondens omséttningshastighet har under 2017 varit 327,64%.
Havstang for derivatinstrument
Fonden har ej handlat med derivatinstrument under aret.
Kostnadsmatt

2017-01-01 2016-01-01

2017-06-30 2016-12-31
Transaktionskostnader (Tkr) 0 0
Forvaltningsavgift (Tkr)" 1 2
Arlig avgift i % av total genomsnittlig fondformégenhet 0,08% 0,08%

AIF- forvaltaren tar inte ut nagon avqift vid teckning eller inlésen av fondandelar.

YFérvaltningsavgiften uppgar till 0,08% per ar av fondens férmégenhet.
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Balansrikning

Belopp i kr Not 2017-06-30 2016-12-31

TILLGANGAR

Penningmarknadsinstrument 1 2 004 650 2 005 530

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2 004 650 2 005 530

Placering pa konto hos kreditinstitut 1 33884 41651

Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2038534 2 047 181

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 50 50

Summa tillgangar 2038 584 2047 231

SKULDER

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3 -134 -138

Summa skulder -134 -138

Fondférmégenhet

Fondférmdégenhet 4 2 038 450 2 047 093

Poster inom linjen 0 0

Forklaringar och noter till balansrakning

Not 1. Finansiella instrument

Fondens innehav per 30 juni 2017

Instrumentnamn Volym Marknads- % av portfélj % av portfdlj
virde inom samma

foretagsgrupp

Penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvirde

Kommuncert Lund 170914 1000 000 1001120 49,11%

Statsskuldvaxel 171220 1 000 000 1003 530 49,23%

Summa penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvirde 2 004 650 98,34%

Likvidkonton med positivt marknadsvirde

Bankkonto hos SEB 32 056 32 056 1.57%

Bankkonto hos Danske Bank 1833 1828 0,09%

Summa likvidkonton med positivt marknadsvirde 33884 1,66%

Summa &vriga tillgangar och 6évriga skulder -84 0,00%

Fondférmogenhet 2 038 450 100%
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Not 2. Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

2017-06-30 2016-12-31

Kortsiktig fordran pa fondbolaget 50 50

Summa forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 50 50

Not 3. Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2017-06-30 2016-12-31

Upplupet férvaltningsarvode -134 -138

Summa upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter -134 -138

Not 4. Féréndring av fondférmégenhet

2017-01-31 2016-01-01
2017-06-30 2016-12-31

Fondférmdgenheten vid periodens borjan (Tkr) 2047 1999
Andelsutgivning (Tkr) 0 3000
Andelsinlosen (Tkr) 0 -2 937
Lamnad utdelning (TKr) 0 0
Resultat enligt resultatrakning (TKr) -9 -14
Fondférmdgenheten vid periodens slut (Tkr) 2038 2047

Redovisningsprinciper

Halvarsredogérelsen har uppréttats enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
Finansinspektionens féreskrifter (2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt enligt ESMA:s riktlinjer
(ESMA CESR/10-049).

Varderingsprinciper
De finansiella instrument som ingar i fonden varderas enligt Wahlstedt SEK Overnight Hedges fondbestdmmelser 8.1 §
daterade 2016-03-23:

Fondférmégenheten berdaknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden.
Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde.

Marknadsvarde foér noterade innehav ska bestdmmas utifran senaste betalkurs fér innehavet pa balansdagen. Om
balansdagen inte &@r en handelsdag géller motsvarande fér senaste handelsdag fére balandagen.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som &r féremal fér handel pa en aktiv marknad ska virderas i enlighet med
noterade innehav. Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej ar fsremal for handel pa en aktiv marknad ska
vérderas genom inh&mtande av information om nyligen genomférda transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga
marknadsparter. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkénd reglerad marknad/handelsplats eller sa
kallad market maker. Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som &r féremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas till slutkurs
betalt. Finns ingen sadan notering ska genomsnitt anvandas av dagens senaste kép- och saljkurs. For
penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som inte &r foremal fér handel vid en aktiv marknad ska marknadsvéarde
grundas pa de kvoteringskurser som finns tillgangliga, utifrin exempelvis senaste kop- och séljkurs. Saknas tillforlitlig
kvotering berdknas instrumentets marknadsvarde med utgangspunkt fran motsvarande kvoteringar av instrument med en
likartad |6ptid, med justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc.
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Allman information

Fondbolaget

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345

Hemsida: www.wahlstedtpartners.se

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital ar 1 100 000 kronor.

Styrelse och foretagsledning
Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Bengt Wahlstedt Verkstéllande direktor
Malin Houlés Vice verkstéllande direktér
Linnéa Wahistedt Styrelseledamot

Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Krister Sjdblom Styrelseledamot

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB(publ)

Revisor
Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM

Underskrift

Stockholm, 2017-08-30

Bengt Wablstedt
Verkstallande direktor





