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Forvaltningsberittelse

Wahlstedt SEK Overnight Hedge ar en aktivt forvaltad AIF-fond pa den svenska penningmarknaden.
Wahlstedt SEK Overnight Hedge avser vara ett placeringserbjudande till placerare som soker
avkastning pa sina likvida medel och skydd mot kursfall vid stigande ranteniva. Fondens medel far
placeras i penningmarknadsinstrument och rintebdrande verldtbara virdepapper utfirdade i svenska
kronor samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar far ocksa goras i derivatinstrument dar
underliggande tillgangar ir penningmarknadsinstrument, rintebarande 6verlatbara virdepapper eller
rantesatser.

Verksamheten och fondens virdeutveckling

Andelskapitalet var vid arets borjan 2 018 ksek. Under forsta halvaret 2019 skedde varken teckningar
eller inl6sen av fondandelar och dirmed péaverkades andelskapitalets storlek endast av fondens
virdeutveckling. Fondens kapital vid halvarets slut uppgick till 2 015 ksek som var placerat i tva
kommuncertifikat och i banktillgodohavanden.

Avkastningen for forsta halvaret 2019 uppgick till -0,16 %, varav placeringsutfallet blev -0,12 % och
resterande -0,04 % utgjorde forvaltningskostnader.

Fondens placeringar ska inriktas pa finansiella instrument med ldgsta kreditrisk och hégsta likviditet.
Denna del av kreditmarknaden har under aret, liksom foregiende ar, priglats av Riksbankens
rintepolitik. Politiken har varit att trycka ner rintorna under den normala jimviktsnivan till en situation
dar langivarna far betala ranta for att lana ut till staten, kommunerna och till svenska banker pa
kontotillgodohavanden Gver viss storlek.

Pa balansdagen hade fonden innehav i tva kommuncertifikat med en ungefirlig aterstaende 16ptid om 2
respektive 3 manader. Dirfor dr rinterisken i portféljen lag.

Fonden skulle tjina pa att rintenivan stiger. Riksbanken har genomfért en férsta hojning pa 0,25
procent och signalerat att nista rainteh6jning kommer ske med ytterligare 0,25 procent under andra
halvaret av 2019 eller forsta halvaret av 2020.

Organisation

I februari 2019 tilltridde Malin Houlés som ny verkstillande direktor f6r fondbolaget. Bengt Wahlstedt
utsdgs samtidigt till styrelseledamot och vice verkstillande direktor. I 6vrigt har det inte under perioden
skett nagra vasentliga personella, organisatoriska eller Gvriga forindringar f6r fonden.

Uppdragsavtal

Wahlstedt & Partners AB har uppdragit at Nihlmark & Zacharoff Advokatbyra med advokat Per
Holmgren som funktionsansvarig, att utféra uppdraget som regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit at auktoriserad revisor Leif Liisch, Lisch & Co Revision AB att utféra uppdraget
som internrevisor.
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Fondens kostnader

Ersittningen till Wahlstedt & Partners AB dr en fast avgift som uppgar till 0,08% av virdet pa
tillodngarna i fonden per ar. Samtliga kostnader avseende forvaring av fondens tillgangar till fondens
forvaringsinstitut (SEB) samt f6r Finansinspektionens tillsynsverksamhet har burits av Wahlstedt &
Partners och har siledes inte belastat fonden.

Riskbedémningsmetod

Riskindikatorn dr en standardmetod for att visa vilken riskniva som foreligger 1 en virdepappersfond.
Risknivan definieras som standardavvikelsen 1 fondens avkastning, d.v.s. genomsnittet av variationerna i
avkastningen under de senaste fem aren. Inplaceringen pa indikatorn ér inte konstant och
kategoriseringen kan andras med tiden. Om namnda statistik saknas kan annan representativ data

anvindas.
Lagre risk Hégre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

—

Wahlstedt SEK Overnight Hedges risklage ar 1 pa indikatorn vilket motsvarar en standardavvikelse pa
mellan 0 - 0,5 %-enheter.

Fondens riskniva, mitt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande 60-manadersperiod, ska saledes
ligga mellan 0 - 0,5%-enheter. Aven for en rullande 24-manadersperiod efterstrivar forvaltaren en
annualiserad standardavvikelse pd som mest en halv procentenhet. Den efterstrivade risknivan ska inte
tas fOr en utfistelse av forvaltaren och fonden kan avvika fran risknivan. Det bor sdrskilt
uppmirksammas att den efterstrivade risknivan kan komma att 6verskridas vid ovanliga
marknadsférhallanden eller extraordinira hiandelser.

Risknivan mits ocksa med en sa kallad Value-at-Riskmodell (VaR) som ger en bild 6ver storleken och
frekvensen for de dagliga virdeforandringar 1 fondportféljen som kan forvintas, uttryckt i pengar och
procent av portfoljens virde. Modellen baseras pa analys av historiska priser och sannolikhetsteori. For
Wahlstedt SEK Overnight Hedge gors berikningar 16pande under dret av den maximala forlustrisken
definierad som grinsen dir 99% av alla dagsférindringar i portféljen forvintas vara bittre eller lika med
grinsen. Den hogsta maxforlust som riskerades under perioden var 0,021% av fondportféljen, det
ligsta var 0,003%. Genomsnittlig riskerad maxfoérlust under perioden lag pa 0,013%. Den sista juni
2019 var virdet 0,019% av fondportfoljen. Siffrorna ska tolkas sa att utfallen i framtiden frin respektive
mittidpunkt forvintas vara bittre eller lika med procenttalet vid tidpunkten f6r 99 av 100 dagar. Fér en
dag av hundra forvintas saledes en storre forlust.
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Fondens risker

Hur stor risken 4r i en rintefond beror pa 16ptiden pa fondens placeringar. Ju lingre 16ptid desto hogre
risk. Fondens placeringar i virdepapper med kort 16ptid goér fonden till en placering med mycket lag
risk. Fonden har maoijlighet att placera i derivat vars virde beror pa virdet av underliggande tillgangar.
Handeln med derivatinstrument kan hoja risken i denna fond. Fonden har under perioden inte placerat
1 derivat. Pa balansdagen hade fonden innehav 1 tva kommuncertifikat med en kvarvarande 16ptid pa
cirka 3 manader. Darfor ar risken i portféljen lag.

Foljande risker kan ocksa paverka fondens virde:

Kreditrisk: fonden investerar direkt eller indirekt i obligationer eller andra rintebarande instrument. Om
en utgivare inte kan betala rinta och nominellt belopp i tid kan obligationen férlora mycket, eller hela
sitt virde. Eftersom fonden placerar i virdepapper med mycket hég kreditvirdighet ar kreditrisken lag.

Motpartsrisk: uppstir om en motpart inte fullgor sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom
att inte betala en faststalld summa eller inte leverera virdepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar édr svara att silja vid en viss tidpunkt eller till ett
rimligt pris. Likviditetsrisken begrinsas av att fondens placeringar gors i rintebdrande tillgaingar med
god likviditet.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den manskliga
faktorn eller av externa hindelser.
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Utveckling

2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-09-30
2019-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Fondférmégenhet kr 2015003 2018219 2030633 2047093 1998628
Antal andelar 20 601 20 601 20 601 20 601 20 000
Andelsvirde kr (Handelskurs) 97,81 97,96 98,57 99,36 99,93
Utdelning kr/andel* - - - - _
Total avkastning inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) 0,16 0,61 0,80 0,57 0,07
Relevant jmf index** 0,27 -0,79 0,77 0,62 20,13
* Fonden lammnar som huvudregel ingen utdelning.
** 90-dagars statsskuldsvixel
Forindring av fondf6rmoégenhet
2019-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-12-31
Fondférmoégenhet IB (Tkr) 2018 2031
Andelsutgivning (Tkr) 0 0
Andelsinlosen (Tkr) 0 0
Limnad utdelning (TKr) 0 0
Resultat enligt resultatrikning (TKr) -3 -12
Fondférmoégenheten UB (Tkr) 2015 2018
Antal utelépande fondandelar 20 601,8433 20 601,8433
Andelsvirde (kr) 97,81 97,96

Utdelning* (kr/andel)

* Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.
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Tio storsta positionerna*
Finansiella instrument Andel (%)
Kommuncert Malmé Kommun 191009 49,64
Kommuncert Sundsvalls Kommun 190912 49,64
Summa 99,28
* Da fonden enbart har 2 innehav redovisas dessa.
Avkastningsmatt

2019-06-30 2018-12-31
Fonden, avkastning sedan start -2,19% -2,04%
Fonden, avkastning sedan arsskiftet -0,16% -0,61%
Relevant jimforelseindex*, avkastning sedan drsskiftet -0,27% -0,79%
Fonden, avkastning sedan start, geometrisk annualisering -0,59% -0,63%
Fonden, avkastning senaste tva aren, geometrisk
annualisering -0,58% -0,71%
* 90-dagars statsskuldsvixel
Riskmatt f6r fonden

2019-06-30 2018-12-31
Value at Risk* 0,019% 0,021%
Totalrisk 24 minader 0,06% 0,04%
Totalrisk for relevant jimforelseindex** 24 manader 0,08% 0,07%
Aktiv risk 24 manader 0,06% 0,06%

* Risken i fonden far uppga till hogst 0,15% mdtt som 1 alue at Risk.

** 90-dagars statsskuldsvixel

Duration

Durationen i portféljen var per 2019-06-30 0,24 ér.
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Omsittningshastighet
Fondens omsittningshastighet har under de senaste 12 manaderna varit 346,95%.
Hivstiang for derivatinstrument
Fonden har ej handlat med derivatinstrument under aret.
Kostnadsmatt
2019-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-12-31
Transaktionskostnader (Tkr) 0 0
Forvaltningsavgift (Tkr) 1 2
Arhg avgift i % av total genomsnittlig fondférmoégenhet 0,08% 0,08%
Forvaltningskostnad (i kr) vid engangsinsittning 10 000 kr * 8
Forvaltningskostnad (i kr) vid 16pande sparande 100 kr per manad * 1

*Baseras l6pande 12 manader bakat
AIF-forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid teckning eller inlésen av fondandelar.
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Balansrikning

Belopp 1 kr Not 2019-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR

Penningmarknadsinstrument 1 2 000 430 2000 270
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2000 430 2000 270
Placering pa konto hos kreditinstitut 1 14 264 17 656
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2014 694 2 017 926
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2 442 416
Summa tillgangar 2015 136 2 018 342
SKULDER

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 -133 -124
Summa skulder -133 -124
Fondf6rmogenhet 2015 003 2018 219

Poster inom linjen 0 0
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Forklaringar och noter till balansrikning

Not 1. Innehav och positioner i finansiella instrument

Fondens innehav per 30 juni 2019.

Instrumentnamn

Volym

Penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvirde
Overlatbara virdepapper som ir féremal f6r regelbunden handel vid nagon annan marknad

som ir reglerad och 6ppen for allmidnheten.

Marknads-
varde

% av portfdlj

Kommuncert Malmé Kommun 191009 1000 000 1 000 250 49,64%
Kommuncert Sundsvalls Kommun 190912 1000 000 1 000 180 49,64%
Summa penningmarknadsinstrument med positivt
marknadsvirde 2000 430 99,28%
Likvidkonton med positivt marknadsvirde
Bankkonto hos SEB 14 264 0,71%
Summa likvidkonton med positivt marknadsvirde 14 264 0,71%
Summa évriga tillgdngar och dvriga skulder 309 0,02%
Fondf6rmégenhet 2 015 003 100%
Not 2. Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

2019-06-30 2018-12-31
Kortsiktig fordran pa fondbolaget 442 416
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intidkter 442 416
Not 3. Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

2019-06-30 2018-12-31
Upplupet forvaltningsarvode -133 -124
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intikter -133 -124
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Redovisningsprinciper

Halvirsredogorelsen har upprittats enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, Finansinspektionens foéreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. I 6vrigt tillimpas bokforingslagens bestimmelser i tillimpliga delar.

Virderingsprinciper

De finansiella instrument som ingar i fonden virderas enligt Wahlstedt SEK Overnight Hedges
fondbestimmelser 8.1 § daterade 2016-03-23:

Fondférmégenheten beriknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar virderas till gillande marknadsvirde.

Marknadsvirde for noterade innehav ska bestimmas utifrin senaste betalkurs f6r innehavet pa
balansdagen. Om balansdagen inte dr en handelsdag giller motsvarande for senaste handelsdag fore
balansdagen.

Overlitbara virdepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ir féremal for handel pa en aktiv marknad ska
virderas i enlighet med noterade innehav. Overlitbara virdepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej ir
féremal f6r handel pa en aktiv marknad ska virderas genom inhdmtande av information om nyligen
genomforda transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga marknadsparter. Detta kan ske
genom att erhalla marknadspriser fran icke godkind reglerad marknad/handelsplats eller sd kallad
market maker. Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som dr féremal f6r handel pa en aktiv marknad ska
virderas till slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska genomsnitt anvandas av dagens senaste kop-
och siljkurs. For penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som inte ér foremal f6r handel vid
en aktiv marknad ska marknadsvirde grundas pa de kvoteringskurser som finns tillgingliga, utifrin
exempelvis senaste kop- och siljkurs. Saknas tillforlitlig kvotering berdknas instrumentets
marknadsvirde med utgangspunkt frin motsvarande kvoteringar av instrument med en likartad 16ptid,
med justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc.
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Allman information

Fondbolaget

Wabhlstedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345

Hemsida: www.wahlstedtpartners.se

Aktiekapital

Fondbolagets aktickapital 4r 1 100 000 kronor.

Styrelse och féretagsledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Namn

Lars Zacharoff
Malin Houlés
Bengt Wahlstedt
Linnéa Wahlstedt
Claes Bahti
Anders Katlsson

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB(publ)

Revisor

Nilla Rockné

Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM

Titel

Styrelseordforande

Verkstallande direktor

Vice verkstillande direktor, styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot





