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Wahlstedt SEK Overnight Hedge
Arsberittelse 2018-01-01 - 2018-12-31

Forvaltningsberittelse

Wahlstedt SEK Overnight Hedge ir en aktivt forvaltad AIF-fond pa den svenska penningmarknaden.
Wahlstedt SEK Overnight Hedge avser vara ett placeringserbjudande till placerare som soker
avkastning pa sina likvida medel och skydd mot kursfall vid stigande rintenivd. Fondens medel far
placeras i penningmarknadsinstrument och rintebirande 6verlatbara virdepapper utfirdade 1 svenska
kronor samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar far ocksé goras 1 derivatinstrument dar
underliggande tillgingar ir penningmarknadsinstrument, rintebirande 6verlatbara virdepapper eller
rintesatser.

Verksamheten och fondens virdeutveckling

Andelskapitalet var vid arets bérjan 2 031 ksek. Under fondens tredje hela verksamhetsar 2018 skedde
varken teckningar eller inlésen av fondandelar och dirmed paverkades andelskapitalets storlek endast av
fondens virdeutveckling. Fondens kapital vid drets slut uppgick till 2 018 ksek som var placerat i tva
kommuncertifikat med ett marknadsvirde pa 1 000 ksek i respektive certifikat och 1
banktllgodohavanden med 18 ksek.

Avkastningen for ar 2018 uppgick till -0,61 procent, varav placeringsutfallet blev - 0,53 procent och
resterande - 0,08 procent utgjorde férvaltningskostnader.

Fondens placeringar ska inriktas pé finansiella instrument med lagsta kreditrisk och hégsta likviditet.
Denna del av kreditmarknaden har under aret, liksom féregiende ar, priglats av Riksbankens
rantepolitik. Politiken har varit att trycka ner rintorna under den normala jimviktsnivan till en situation
dir langivarna far betala rinta for att lina ut till staten, kommunerna och till svenska banker pa
kontotillgodohavanden Gver viss storlek.

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Pa balansdagen hade fonden innehav i tvi kommuncertifikat med en ungefirlig terstaende 16ptid om 1
respektive 2 manader. Darfor ir rinterisken 1 portféljen lag.

Fonden skulle tjina pa att rintenivan stger. Riksbanken har genomfért en forsta hojning pa 0,25
procent och signalerat att nista rainteh6jning kommer ske med ytterligare 0,25 procent under andra
halvaret av 2019 och direfter med tvd sidana hojningar per ir de tva ndrmst foljande dren.

Organisation
Under 2018 har det inte skett nigra personella eller organisatoriska forindringar av visentlig betydelse.

Uppdragsavtal
Wahlstedt & Partners AB har uppdragit at Nihlmark & Zacharoff Advokatbyra med advokat Per
Holmgren som funktionsansvarig, att utféra uppdraget som regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit 4t auktoriserad revisor Leif Lisch, Lisch & Co Revision AB att utféra uppdraget
som Internrevisor.
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Fondens kostnader

Ersittningen till Wahlstedt & Partners AB ir en fast avgift som uppgér till 0,08 procent av virdet pa
tillgAngarna 1 fonden per ar. Samtliga kostnader avseende forvaring av fondens tillgingar till fondens
forvaringsinstitut (SEB) samt for Finansinspektionens tillsynsverksamhet har burits av

Wahlstedt & Partners AB och har siledes inte belastat fonden.

Visentliga hindelser efter arets utgang
Efter rikenskapsarets utging, i februari 2019, har Malin Houles tilltritt som verkstillande direktor for

fondbolaget. Bengt Wahlstedt har samtidigt utsetts till styrelseledamot och stillféretridande
verkstillande direktor.

Riskbedémningsmetod

Riskindikatorn ir en standardmetod for att visa vilken riskniva som foreligger i en virdepappersfond.
Risknivan definieras som standardavvikelen i fondens avkastning, d.v.s. genomsnittet av variationerna i
avkastningen under de senaste fem dren. Inplaceringen pi indikatorn ar inte konstant och
kategoriseringen kan andras med tiden. Om niamnda statistik saknas kan annan representativ data
anviandas.

Lagre risk Hégre risk
Lagre majlig avkastning Hagre majlig avkastning

R e T T T T T R R R R ———

Wahlstedt SEK Overnight Hedges risklige ar 1 pa indikatorn vilket motsvarar en standardavvikelse pa
mellan 0 - 0,5 procentenheter. Fondens riskniva, mitt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande 60-
ménadersperiod, ska siledes ligga mellan 0 - 0,5 procent.

Utéver risknivan pa riskindikatorn, som mats 6ver en rullande 60 minadersperiod, efterstrivar
forvaltaren att fondens genomsnittsliga riskniva, matt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande 24-
manadersperiod, ska uppga till som mest en halv procent.

Den efterstrivade risknivin skall inte tas for en utfistelse av forvaltaren och fonden kan avvika fran
risknivan. Det bor sirskilt uppmirksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivin kan komma
att 6verskridas vid ovanliga marknadsforhillanden eller extraordinira handelser.
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Risknivan mits ocksa med en sa kallad Value-at-Riskmodell (VaR) som ger en bild 6ver stotleken och
frekvensen for de dagliga virdeférandringar 1 fondportfoljen som kan forvintas, uttryckt i pengar och
procent av portféljens varde. Modellen baseras pa analys av historiska priser och sannolikhetsteori. For
Wahlstedt SEK Overnight Hedge gérs berdkningar l6pande under aret av den maximala forlustrisken
definierad som grinsen dir 99 procent av alla dagsforindringar i portfoljen forvintas vara bittre eller
lika med gransen. Den hogsta maxforlust som riskerades under aret var 0,082 procent av
fondportfoljen, det lagsta var 0,004 procent. Genomsnittligt riskerad maxforlust under 2018 lig pa 0,012
procent. Den sista december 2018 var virdet 0,021 procent av fondportfoljen. Siffrorna ska tolkas sa
att utfallen i framtiden fran resp mattidpunkt foérvantas vara battre eller lika med procenttalet vid
tidpunkten f6r 99 av 100 dagar. For en dag av hundra forvintas siledes en storre forlust.

Fondens risker

Hur stor risken 4r 1 en rintefond beror pa 16ptiden pa fondens placeringat. Ju langre 16ptid desto hogre
risk. Fondens placeringar 1 virdepapper med kort 16ptid gor fonden tll en placering med mycket lag
risk. Fonden har mdojlighet att placera i derivat vars virde beror pa virdet av undetliggande tillgangar.
Handel med derivatinstrument kan hoja risken 1 denna fond. Pa balansdagen hade fonden innehav 1 tva
certifikat ett i Boras Stad och ett i Orebro kommun. Fondens genomsnittliga kvarvarande 16ptid ir
drygt 1 manad. Dirfor dr risken i portfoljen lag.

FFoljande risker kan ocksa paverka fondens virde:

Kreditrisk: fonden investerar direkt eller indirekt i obligationer eller andra rintebirande instrument. Om
en utgivare inte kan betala rinta och nominellt belopp i tid kan obligationen férlora mycket, eller hela
sitt virde. Eftersom fonden placerar i virdepapper med mycket hog kreditvardighet dr kreditrisken lag.

Motpartsrisk: uppstir om en motpart inte fullgor sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom
att inte betala en faststilld summa eller inte leverera virdepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetstisk: uppstar om en del av fondens tillgingar ar svéra att salja vid en viss tidpunkt eller till ett
rimligt pris. Likviditetsrisken begrinsas av att fondens placeringar gors i rintebirande tillgangar med

god likviditet.

Operativ risk: ér risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den minskliga
faktorn eller av externa hindelser.
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Utveckling

2018-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-09-30

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Fondférmogenhet kr 2018219 2030633 2047093 1998628
Antal andelar 20 601 20 601 20 601 20 000
Andelsvirde kr 97,96 98,57 99,36 99,93
Utdelning kr/andel* = . = 2
Total avkastning
inkl utdelning i %
Fond (Handelskurs) -0,61 -0,80 -0,57 -0,07
Relevant ymf index** 1 % -0,79 -0,77 -0,62 -0,13
* Fonden limnar som huvudregel ingen utdelning.
*% 90-dagars statsskuldsviel
Forindring av fondf6rmoégenhet

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

Fondformogenhet IB (Tkr) 2031 2 047
Andelsutgivning (Tkr) 0 0
Andelsinlosen (Tkr) 0 0
Limnad utdelning (TKr) 0 0
Resultat enligt resultatrikning (TKr) -12 -16
Fondférmégenheten UB (Tkr) 2018 2031
Antal utelopande fondandelar 20 601,8433 20 601,8433
Andelsvirde (kr) 97,96 98,57

Utdelning (kr/andel)*

*Fonden ldmnar som buvndregel ingen utdelning.
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Tio storsta positionerna*

* Da fonden enbart har 2 innehav redovisas dessa.

Finansiella instrument Andel (%)
Kommuncert Boras Stad 190121 49,55
Kommuncert Orebro 190222 4956
Summa 99,11
Avkastningsmatt

2018-12-31 2017-12-31

Fonden, avkastning sedan start -2,04% -1,43%
Avkastning sedan arsskiftet -0,61% -0,80%
Relevant jamforelseindex* -0,79% -0,77%

-0,63% -0,64%

Fonden, avkastning sedan start, geometrisk annualisering
Genomsnittlig arsavkastning for de senaste tva aren -0,71% -0,69%
* 90-dagars statsskuldsvéiscel

Riskmatt for fonden

2018-12-31 2017-12-31

Value at Risk* 0,021% 0,015%
Totalrisk 24 manader 0,03% 0,07%
Totalrisk for relevant jimforelseindex 24 manader** 0,07% 0,06%
Akuv risk 24 manader 0,06% 0,05%

* Risken i fonden far uppga 1ifl higst 0,15% miitt som V alue at Risk.
**90-dagars statsskuldsvéxel

Duration

Durationen i portféljen var per 2018-12-31 0,10 ar.

Omsiittningshastighet

Fondens omsittningshastighet har under 2018 varit 395,75%.
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Hivstang for derivatinstrument

Fonden har ej handlat med derivatinstrument under aret.

Kostnadsmatt
2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Transaktionskostnader (Tkr) 0 0
Forvaltningsaveift (Tkre)* 2 2
Arlig avgift i % av total genomsnittlig fondférmégenhet 0,08% 0,08%
Forvaltningskostnad (i kr) vid engingsinsittning 10 000 kr vid arets bérjan 8
Forvaltningskostnad (i kr) vid l6pande sparande 100 kr per manad 1
AIF- forvaltaren tar inte ut ndgon avgift vid teckning eller inlésen av fondandelar.
* Forvaltningsavgifien uppgar till 0,08% per ar av fondens firmagenhet.
Ersittningar till personal hos AIF-forvaltaren
2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Ersittning till personal (Tkr) Antal anstillda
Anstillda 1 ledande strategiska befattningar* 2 1588 1429
Anstallda mcgi ansvar for portfoljforvaltning och 3 2192 1919
kontrollfunktioner* **
Personal som ir involverad 1 AIF-fondens verksamhet T 3462 2835
All personal 9 4 819 3811

* Angiven personal har dven funkiionsansvar for andra fonder utiver Wablstedt SEK Overnight Hedge som bolaget
Jorvaltar eller dr extern oberoende kontrollfunktion for, samt arbetar med de dvriga tidnster bolaget erbjuder sasom

riskkontroll och portfiljanalys.

** Funkitionerna for regelefterlevnad och internrevision éir delegerade till extern part.

Enligt faststilld ersittningspolicy finns inga incitamentsprogram for de anstillda som baseras pa AIF-

fondens utveckling.
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Balansrikning
Belopp 1 kr Not 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Penningmarknadsinstrument 1 2 000 270 2003 080
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2000 270 2003 080
Placering pa konto hos kreditinstitut 1 17 656 27 632
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2 017 926 2030 712
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 2 416 50
Summa tillgangar 2018 342 2030 762
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 -124 -129
Summa skulder -124 -129
Fondf6rmégenhet 2 018 219 2 030 633
Poster inom linjen 0 0
Resultatrikning

- 2018-01-01 2017-01-01

2018-12-31 2017-12-31

Intikter och virdeférandring
Rinteintikter och virdeférindring diskonteringsinstrument -10 710 -14 823
Opvriga intikter 1 0
Summa intikter och virdeforindring -10 709 -14 823
Kostnader
Forvaltningskostnader -1615 -1 626
Rantekostnader 0 -10
Ovriga kostnader -90 -1
Summa kostnader -1705 -1637
Arets resultat -12 414 -16 460
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Forklaringar och noter till resultat- och balansrikning

Not 1. Finansiella instrument

Fondens innehav per 31 december 2017

Instrumentnamn Volym Marknilds' % av portfol;
? virde

Overlatbara virdepapper som ir foremal for regelbunden

handel vid nagon annan marknad som ir reglerad och

oppen for allminheten.

Penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvirde

Kommuncert Boris Stad 190121 1 000 000 1 000 080 49,55%

Kommuncert Orebro 190222 1000 000 1 000 190 49,56%

Summa penningmarknadsinstrument med positivt 2000 270 99,11%

marknadsvirde

Placeringar med positivt marknadsvirde

Bankkonto hos SEB 17 656 0,87%

Summa placeringar med positivt marknadsvirde 17 656 0,87%

Ovriga tillgangar och skulder 292 0,01%

Fondf6rmogenhet 2 018 219 100%

Sida 8



Wabhlstedt SEK Overnight Hedge

Arsberittelse 2018-01-01 - 2018-12-31

Not 2. Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2018-12-31 2017-12-31
Kortsiktig fordran pa fondbolaget 416 50
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intikter 416 50
Not 3. Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

2018-12-31 2017-12-31
Upplupet forvaltningsarvode -124 -129
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intikter -124 -129
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Redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Virderingsprinciper
De finansiella instrument som ingér i fonden virderas enligt Wahlstedt SEK Overnight Hedges
tondbestimmelser 8.1 § daterade 2016-03-23:

Fondférmogenheten beriknas genom att frin fondens tillgingar dra av de skulder som avser fonden.
Fondens tillgangar virderas till gillande marknadsvirde.

Marknadsvirde for noterade innehav ska bestimmas utifrin senaste betalkurs for innehavet pa

balansdagen. Om balansdagen inte ar en handelsdag giller motsvarande for senaste handelsdag fore
balandagen.

Overlatbara virdepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ir foremal for handel pa en aktiv marknad ska
virderas i enlichet med noterade innehav. Overlatbara virdepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som e¢j it
foremal £6r handel pa en aktiv marknad ska virderas genom inhimtande av information om nyligen
genomforda transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga marknadsparter. Detta kan ske genom
att erhalla marknadspriser fran icke godkind reglerad marknad/handelsplats eller sa kallad market
maker. Marknadsvirderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som ar foremal for handel pa en aktiv marknad ska
virderas till slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska genomsnitt anvindas av dagens senaste kop-
och siljkurs. For penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som inte it fotemal for handel vid
en aktiv marknad ska marknadsvirde grundas pa de kvoteringskurser som finns tillgingliga, utifran
exempelvis senaste kop- och siljkurs. Saknas tillforlitlig kvotering beraknas instrumentets
marknadsvirde med utgangspunkt frin motsvarande kvoteringar av instrument med en likartad 16ptid,
med justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc.
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Allmin information

Fondbolaget

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200

Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.wahlstedtpartners.se

Aktiekapital

Fondbolagets aktiekapital ar 1 100 000 kronor.

Styrelse och féretagsledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestér av:

Namn

Lars Zacharoff
Malin Houlés
Bengt Wahlstedt
Anders Karlsson
Claes Bahri
Linnéa Wahlstedt

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB(publ)

Revisor

Nilla Rockno

Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM

Titel
Styrelseordforande
Verkstallande direktor

Vice verkstillande direktor, styrelseledamot

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot
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Underskrifter

Stockholm den 249 apn/ 2019

ars Zacharoff alin Houlés
tyrelseordforande Verkstallande direktor

Y Claes Bahri And

ers Karlsson

Min revisionsberattelse har lamnats den 919/7 2019

Mol Fed—

Nilla Rockno
Auktoriserad revisor

%&@/ A

Ben ahlstedt
Vice verkstallande direktor

Linnéa Wahlstedt
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Q GrantThornton

Revisionsberiittelse

Till andelsigarna i Specialfond Wahlstedt SEK Overnight
Hedge, org.nr 515602-7855.

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden

Jag har i egenskap av revisorer i Wahlstedt & Partners
AB, organisationsnummer 556771-13435, utfort en
revision av arsberiittelsen f6r Specialfond Wahlstedt SEK
Overnight Hedge for ar 2018 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sid 1
("hallbarhetsinformationen™).

Enligt min uppfattning har arsberiittelsen upprittats i
enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en
i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av
Specialfond Wahlstedt SEK Onvernight Hedges
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat for dret enligt lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Mina uttalanden omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sid 1.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nidrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande
till AIF-forvaltaren enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r
tillrickliga och dndamalsenliga som grund for mitt
uttalande.

AIF-forvaltarens ansvar

Det dr AIF-forvaltaren som har ansvaret for att
arsberittelsen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. AIF-
forvaltaren ansvarar dven for den interna kontroll som det
beddmer &r nddvindig for att uppritta en drsberittelse
som inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mina mal #r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om
huruvida arsberittelsen som helhet inte innehéller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberiittelse som innehéller mina uttalanden.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sikerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i drsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga
felaktigheter i arsberiittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgidrder bland annat utifrdn dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrickliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund for mina
uttalanden, Risken for att inte uppticka en visentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre &n for
en viisentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidoséttande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstaelse av den del av AIF-
forvaltarens interna kontroll som har betydelse for
min revision for att utforma granskningsatgirder
som #r ldmpliga med hinsyn till omstindigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utviirderar jag limpligheten i de
redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i
AlIF-forvaltarens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e utvirderar jag den &vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i rsberittelsen, déribland
upplysningarna, och om érsberéttelsen aterger de
underliggande transaktionerna och héindelserna pa
ett siitt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera AIF-forvaltaren om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
jag identifierat.



Q GrantThornton

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det dr AIF-forvaltaren som har ansvaret for
hallbarhetsinformationen pé sid 1 och for att den 4r
upprdttad i enlighet med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Min granskning av héllbarhetsinformationen for fonden
har skett med vigledning i tillimpliga fall av FAR:s
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebdr att min
granskning av héllbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en visentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Jag anser att denna granskning ger oss
tillrécklig grund for mitt uttalande.

Hallbarhetsinformation har limnats i arsberiittelsen.
Stockholm den9april 2019

Nilla Rockné

Auktoriserad revisor






