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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) avger hirmed
arsredovisning for rikenskapsaret 1 januari 2019 till 31 december 2019.

Verksamhet

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) ir ett heldgt dotterbolag till Nordic Credit Partner AB
(org.nr. 559013-1669) och skall 4ga, forvalta och handla med virdepapper samt bedriva dirmed
torenlig verksamhet. Bolaget ér en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder och férvaltas av Wahlstedt & Partners AB (org.nr. 556771-1345) som
sedan den 3 oktober 2014 har tillstaind fran Finansinspektionen att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Placeringsinriktningen dr huvudsakligen noterade nordiska féretagsobligationer och bolagets
redovisningsvaluta ir svenska kronor. I de fall placeringar gors 1 andra valutor sker normalt
valutasikring till svenska kronor.

Verksamheten finansieras med kapital- och vinstandelslan emitterade till bade professionella och icke-
professionella investerare, lan fran kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utgang hade kapital-
och vinstandelslin om totalt 750,0 mkr emitterats och noterats pa NGM Debt Securities-listan.

Arsredovisningen upprittas i svenska kronor. Samtliga belopp anges 1 tusentals kronor (tkr) om inget
annat anges.
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Resultat och stillning
Bolagets nettoresultat under perioden uppgick till -2,1 (-3,2) mkr och det egna kapitalet uppgick vid
utgangen av perioden till 500 (500) tkr.

Eftersom marknadsvirdet pa obligationsportféljen den 31 december 2019 understeg det bokforda
virdet gjordes en nedskrivning enligt ligsta virdets princip om 9,1 mkr. Nettoresultatet, beraknat 1
enlighet med villkoren f6r Andelslanen, uppgick efter nedskrivningen till 96,6 mkr och férdelas som
83,3 mkr i rinta pa Andelslanen och 13,3 mkr som vinst fore skatt i bolaget. Styrelsen bedémer att
nedskrivningen av portféljen dr en f6ljd av minskat investerarintresse for vissa branscher men att den
b6r kunna atervinnas i sin helhet nir innehaven aterbetalas till parvirde (nominellt belopp) under
fondens resterande 16ptid.

Portféljens bokfoérda virde uppgick vid utgangen av perioden till 1 473,4 (1 337,9) mkr och
marknadsvirdet till 1 473,4 (1 337,9) mkr. Den ackumulerade avkastningen pa kapital- och
vinstandelslanen sedan den fOrsta emissionen den 20 december 2017 uppgick till 126,4 mkr.

Visentliga hindelser under perioden

Investeringsportféljen har kontinuerligt optimerats under aret och ar for nirvarande férdelad pa

26 strategiska innehav verksamma inom bl.a. bank och finans, IT-infrastruktur, underhéll och service,
konsumentvaror, fastigheter och bostadsutveckling.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Efter periodens utgang fick det s.k. Coronaviruset spridning i Europa vilket ledde till ett prisfall pa
nordiska féretagsobligationer. Bolaget har gjort selektiva portféljférindringar f6r att begrinsa
okningen i beldningsgrad som en f6ljd av detta. Bolaget har ocksa inlett en analys av hur innehaven i
Investeringsportfdljen paverkas av de konsekvenser som bekimpningen av Coronaviruset medfor.
NAV-kursen per 2020-03-31 uppgick till 6 652.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Bolagets malsittning ar att uppnd 7-9 procent érlig nettoavkastning pa bolagets emitterade kapital- och
vinstandelslan. Givet nuvarande marknadsforutsittningar gar det inte att ge nagon prognos for den
forvintas avkastningen for 2020.
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Agarforhallanden
Bolaget ags till 100% av Nordic Credit Partners AB (org.nr 559013-1669) som har sitt site i
Stockholm.

Flerarsoversikt
2019 2017/2018
Balansomslutning 1495776 1 356 602
Resultat efter finansiella
10 143 738
poster
NAV-kurs 11111 10 574

Forslag till vinstdisposition

Koncernbidrag har limnats till moderbolaget med totalt 10 100,0 tkr. Det idr styrelsens bedémning att
det redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag ar tillrdckligt med hinsyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning, och risk stiller pa det egna kapitalets storlek i foretaget. Eftersom
Bolaget har ett langsiktigt kapital 1 form av kapital- och vinstandelslin att investera och
placeringshorisonten stricker sig som lingst t o m 2023 férvintas nuvarande marknadslige ha en
overgaende effekt pa Bolagets verksamhet. Koncernbidraget kan dirmed férsvaras med hinsyn till
vad som anges i ABL 17 kap 3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende medel disponeras enligt féljande:

Fria medel 2130 148
Arets resultat 2129 787
Summa 360

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sd

att 1 ny rakning 6verfores 360

360

Resultatet av verksamheten under rikenskapsaret och stillningen vid rikenskapsarets utgang framgar
av efterféljande resultat- och balansrikning med tilliggsupplysningar.

Bolagsstyrningsrapport
Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillgdnglig hos bolaget och distribueras vid f6rfragan.
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Resultatrikning
2019 01 01 2017 07 11
Not 2019 12 31 2018 12 31
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader 3.4 -7 872 -4 221
Summa rorelsens kostnader -7 872 -4 221
Rorelseresultat -7 872 -4 221
Finansiella poster
Rinteintikter och liknande resultatposter 5 202 975 89 089
Rintekostnader och liknande resultatposter 5 -184 961 -84 131
Summa finansiella poster 18 014 4 959
Resultat efter finansiella poster 10 143 738
Bokslutsdispositioner
Limnade koncernbidrag -10 100 -600
Summa bokslutsdispositioner -10 100 -600
Resultat fore skatt 43 138
Skatt pd periodens resultat 6 -2172 -3 348
Periodens resultat -2130 -3 210

I bolaget finns inga poster som redovisas i Ovrigt totalresultat varfér summan totalresultat

overensstaimmer med periodens resultat.
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Balansrikning
Not 2019 12 31 2018 12 31

TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgingar

Andra langfristiga fordringar 7 1473 356 1337 980
Summa finansiella anliggningstillgdngar 1473 356 1337 980
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 5 340 2610

Opvriga fordringar 493 0

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 8 15 747 14 451
Kassa och bank 840 1560
Summa omsittningstillgangar 22 420 18 621
Summa tillgangar 1495 776 1356 602
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Balansrikning
Not 2019 12 31 2018 12 31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -2130 3210
Periodens totalresultat 2130 -3 210
Summa fritt eget kapital 0 0
Summa eget kapital 500 500
Langfristiga skulder
Opvriga lingfristiga skulder 10 741 638 738 897
Summa lingfristiga skulder 741 638 738 897
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 11 651 187 570 553
Leverantorskulder 3329 120
Skulder till koncernféretag 10 100 0
Skatteskuld 5520 3 348
Ovriga skulder 12 83 347 43 084
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 155 100
Summa kortfristiga skulder 753 639 617 205
Summa eget kapital och skulder 1495 776 1356 602
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Rapport over forindring av eget kapital

. ) Balanserat Periodens Totalt eget
Aktiekapital ;
resultat  totalresultat kapital
Ingiende balans
2017 07 11
Periodens totalresultat -3 210 -3 210
Transaktioner med aktiedgare
Bolagsbildning 500 500
Erhallet aktiedgartillskott 3210 3210
Utgdende balans 500 3210 -3210 500
2018 12 31
Aktickapital Balanserat Periodens Totalt eget
resultat  totalresultat kapital
Ingaende balans 500 3210 3210 500
2019 01 01
Omfdring av 3210 3210 0
foregaende ars totalresultat
Periodens totalresultat -2 130 -2130
Transaktioner med aktiedgare
Erhallet aktieagartillskott 2130 2130
Utgdende balans 500 2130 2130 500

201912 31

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till 5 340 (3 210) tkr.
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Rapport over kassaflode i sammandrag

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Erhallen ranta
Betald rinta
Betald skatt
Justering for poster som ¢ ingdr i kassaflidet
Emissionkostnader kapital- och vinstandelslin
Kassafl6de frin den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafl6de fran forindringar av rérelsekapital
Forindringar av rorelsefordringar
Forindringar av rorelseskulder

Kassafl6de frin den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i finansiella anligegningstillgangar
Likvid salda obligationer

Kassafl6de frian investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Bolagsbildning
Kapital- och vinstandelslan
Emissionskostnader kapital- och vinstandelslin
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2019 01 01 2017 07 11
201912 31 2018 12 31
-7 872 -4 221

117 083 51 597
-33 925 -14 736

0 0

5 1721

75 291 34 361
2505 -80

40 214 570773
118 010 605 054

-1 611 298 -1 891 358
1492 514 529 872
-118 784 -1 361 486

0 500

0 770 317

54 -12 824

54 757 992

-720 1560
1560 0

840 1560
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Nyckeltal
2019 01 01 2017 07 11
2019 12 31 2018 12 31
Soliditet (%o) 0,0% 0,0%
Belaningsgrad (sakerstilld belaning) (%) 43,5% 41,8%

Definition av nyckeltal

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (21,4%) i férhallande till totala
tillgdngar.

Belaningsgrad
Emittentens tillitna belaning i procent av investeringsportfoljen definierad som de virdepapper och
andra tillgangar i vilka investeringskapitalet samt kapital fran tilliten beldning investerats.
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Noter

1 Redovisningsprinciper

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridisk person vid upprittande av
finansiella rapporter. Tillimpningen av RFR 2 innebir att bolaget tillimpar samtliga av EU antagna
IFRS och uttalanden sa lingt det 4r mojligt inom ramen for drsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna nedan.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av bolaget

IFRS16 Leasing har ersatt IAS 17 Leasingavtal och faststéller principerna for redovisning, virdering,
presentationav och upplysningar om leasingavtal. Den nya standarden férdndrar visentligt hur
leasetagare ska redovisa leasingavtal. Standarden tar bort leasetagares krav pa att skilja mellan
finansiella och operationella leasingavtal och kriver att leasetagare redovisar tillgaingar och
leasingskulder for de allra flesta leasingavtalen i balansrikningen. I resultatrikningen ersitts
administrativa kostnader med avskrivningar pa tillgangarna och rintekostnader for leasingskulderna. I
kassaflédesanalysen kommer betalningar hinférliga till amortering pa leasingskulden redovisas inom
finansieringsverksamheten och betalningar hanforliga till rintedelen redovisas i den l6pande
verksamheten.

Nordic Credit Partners Fund III AB har 1 dagsliget inte ingatt nagra visentliga leasingavtal, varmed
den nya standarden inte haft nagon visentlig paverkan pad de finansiella rapporterna. De 6vriga
torindringar 1 redovisningsregler som antagits fran och med 1 januari 2019 har inte haft nagon
visentlig effekt pa koncernens finansiella stillning, resultat, kassafléden eller upplysningar.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte trétt i kraft forvintas fa nagon visentlig
péaverkan pé bolaget.

Grunder f6r redovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgangar och kortfristiga skulder férvintas atervinnas
och betalas inom 12 manader. Alla andra balansposter forvintas dtervinnas eller betalas senare.
Bolagets funktionella redovisningsvaluta 4r svenska kronor. Arsredovisningen 4r upprittad i svenska
kronor och beloppen anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.
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Koncernbidrag
Bolaget tillimpar alternativregeln enligt RFR2 f6r redovisning av koncernbidrag, vilket innebir att
koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrikningen.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Vid omvirdering
av tillgangar och skulder har féljande kurser anvints:

DKK 1,4049; EUR 10,4982; NOK 1,0649; USD 9,3501

Finansiella instrument

Bolaget har valt att i enlighet med undantaget i RFR 2 inte tillimpa reglerna i IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering. Finansiella tillgangar och skulder redovisas darfér med
utgangspunkt i anskaffningsvirdet enligt arsredovisningslagen.

Bolagets finansiella tillgangar bestir av lanefordringar, vilka virderas till upplupet anskaffningsvirde
enligt effektivrintemetoden. Eventuella nedskrivningar gors da kredithiandelser intriffat eller
indikation finns pa virdenedgang.

Kapital- och vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Det upplupna
anskaffningsvirdet dr beroende pa underliggande avkastning pa bolagets tillgangar. Positiv avkastning
pa kapital- och vinstandelslinen redovisas som rantekostnad for bolaget och ingér i kapital- och
vinstandelslinens redovisade virde. Negativ avkastning pa kapital- och vinstandelslanen redovisas
som ranteintikt for bolaget och ingar 1 vinstandelslinens redovisade varde.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp 1 balansrakningen nir bolaget blir part i instrumentets
avtalsmaissiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nir rittigheterna i avtalet
realiserats, forfaller eller bolaget pa annat sitt forlorar kontrollen 6ver dem. Finansiella skulder tas
bort fran balansrikningen nar forpliktelserna i avtalet fullgors.

Verkligt virde pa obligationsportféljen framgar av not 7. For 6vriga finansiella tillgangar och skulder
bedoms det redovisade virdet i allt visentligt 6verensstimma med det verkliga vardet.
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Likvida medel
Likvida medel i rapport 6ver kassaflode, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga
placeringar med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Kapitalanskaffningskostnader

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emissioner av nya laneskulder och kapital- och
vinstandelslin redovisas som ett avdrag fran likvidbeloppet och redovisas 1 resultatrikningen som en
rintekostnad under instrumentets 16ptid i enligt med effektivrintemetoden.

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrakningen, férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. I sidana fall
redovisas dven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrikningsmetoden pa alla
visentliga temporira skillnader. En temporir skillnad finns nir det bokforda virdet pa en tillgang eller
skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet.

Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som foérvintas gilla nir den berdrda skattefordran realiseras eller skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemissiga
overskott kommer att finnas mot vilka de temporira skillnaderna kan nyttjas.

Kassafl6desanalys

Kassaflodesanalysen ar upprittad enligt den indirekta metoden, vilket innebir att nettoresultatet
justeras for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden, samt f6r eventuella
intdkter och kostnader som hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden. 1
likvida medel ingar kassa och omedelbart tillgingliga tillgodohavanden hos bank.
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2 Finansiella risker

Bolaget ar utsatt for ranterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.

Rdinterisker och kreditrisker

Bolaget avser minimera rinterisken i portfoljen genom att i de flesta fall investera i obligationer med
rorlig rinta med paslag av en marginal. Detta medfor att rintemarginalen forblir oférindrad over
tiden. Respektive lantagares kreditvirdighet och dirmed férknippad nédvindig avkastning bedéms 1
samband med utlaningstillfillet genom en omfattande och noggrann s.k. due diligence . Bolaget tillimpar
en intern risk- och prissittningsmodell som bl.a. tar hansyn till bolagets bransch,
marknadsforutsittningar, bolagets I16nsamhet och skuldsittning. Baserat pa modellen bestims vilken
ligsta rinta och villkor som respektive investering bor ha. Samtliga investeringar f6ljs upp l6pande
och kvartalsvis gors bedomning av eventuellt reserveringsbehov. For att ytterligare begransa risken
tillimpar bolaget limiter f6r hur stor del av den totala portféljen en enskild investering eller
exponering mot en enskild emittent far utgora.

En kinslighetsanlys av rintekostnaderna for virdepapperslanen visar att en foradring av rintan med 1
procent skulle ge en effekt i resultatrikningen med 6,11 msek.

Valutarisker

I de fall placering sker i andra valutor dn svenska kronor valutasikras normalt den underliggande
investeringen till kronor for att minimera valutarisken genom att motsvarande belopp och valuta
belastar bolagets lanefacilitet. Denna matchning medfor att obligationernas bokforda varde
valutasikras och att nettovalutaeffekten i resultatet begrinsas.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestar dels i moéjligheten att realisera innehav i portfoljen men dven av
aterbetalningsférmagan for inlinade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den 6vergripande
likviditetsrisken relaterad till aterbetalningsférmagan bedéms vara lag. Verksamheten kommer
finansieras med kapital- och vinstandelslan och med eget kapital. Aterbetalning av kapital- och
vinstandelslinen sker i takt med att portféljen forfaller och likviditet inflyter eller i takt med att
avkastningen realiseras. Vardet pa kapital- och vinstandelslanen paverkas av bolagets finansiella
stillning och dterbetalning av lanen kan enligt villkoren inte ske utan att tillgdngliga medel finns.
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3 Administrationskostnader

Under rikenskapsaret 2019 har ersittning till R3 Revisionsbyra KB uppgatt till 245 (134) tkr fordelat
enligt foljande kategorier:
2019 01 01 2017 07 11
201912 31 2018 12 31

Revisionsuppdrag 245 134
Summa -245 -134
4 Inkop och férsiljning mellan koncernbolag

Ingen forsiljning eller ink6p har férekommit mellan koncernbolag under rikenskapsaret.

5 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

2019 01 01 2017 07 11
201912 31 2018 12 31

Rinteintikter och liknande resultatposter
Rinteintikter och férindring i upplupet

. ) Lo 171 304 54792
anskaffningsvirde fran obligationer
Valutaresultat 30 083 13 981
Overkurs pa emission av kapital- och vinstandelslan 0 20 317
C)vriga finansiella intakter 1589 0
Summa 202 975 89 089
Rintekostnader och liknande resultatposter
Nedskrivning av finansiella anligeningstillgangar -9 053 -14 506
Realiserad instrumentforlust -29 839 -1 287
Rintekostnader -33 984 -15 682
Valutaresultat -28 738 -9 571
Rinta pa kapital- och vinstandelslan -83 347 -43 084
Summa -184 961 -84 131
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6 Skatt pd drets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rikenskapsaret och férhallandet mellan
forvintad skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats pa 21,4% (22,0%) och redovisad
skattekostnad 1 resultatet ar enligt foljande:

2019 01 01 2017 07 11
201912 31 2018 12 31

Resultat fore skatt 43 138
Skatt enligt gillande skattesats -9 -30
Ej avdragsgill vinstandelsrinta -226 -126
Nedskrivning av finansiella anligegningstillgangar -1 937 -3 191
Redovisad skatt i resultatrikningen -2172 -3 348
7 Finansiella anliggningstillgidngar

201912 31 2018 12 31

Obligationer 1464 230 1347 206
Forindring upplupet anskaffningsvarde 4 546 1696
Valutaresultat 4 580 -10 921
Summa 1473 356 1337 980

Innehaven virderas till upplupet anskaffningsvirde. Verkligt virde uppgar till 1 473 356 tkr.

Innehavens loptider

<1ar 1-2 ar 3-5ar > 5ar Summa
Obligationer *

L 96 247 409 788 967 322 0 1473 356
(verkligt virde)

* Additional Tier 1 capital dr virderade till first call

Innehaven férdelade per valuta

SEK EUR USD NOK Summa
Obligationer

. 032 644 607 912 172 219 60 580 1473 356
(verkligt virde)
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8 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2019 12 31 2018 12 31

Upplupna rinteintikter 15 661 14 371
Ovriga férutbetalda kostnader 86 80
Summa 15 747 14 451
9 Eget kapital (aktiekapital)

Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporteringsperiodens utgang till 500 000 aktier.
Aktiens kvotvirde dr 1 kr.

10 Ovriga langfristiga skulder

Bolaget har totalt emitterat kapital- och vinstandelslan om 750,0 mkr och bolaget har under de forsta
12 manaderna som f6ljer efter den fOrsta emissionen ritt att emittera ytterligare kapital- och
vinstandelslin sa att totalbeloppet uppgar till maximalt 1 000,0 mkr. Lanen har en 16ptid om fem ar
och rintan ir beroende av bolagets resultat, dvs. den avkastning som genereras pa bolagets finansiella
tillgdngar. Rantan utgor siledes inte ndgon fast ranta. Lanen utgor skuldforbindelser enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, har erbjudits till allmédnheten genom att dessa
har noterats pA NGM-NDX och har ISIN SE0010521104.

Lanens rintevillkor och 6vriga villkor finns 1 prospektet f6r kapital- och vinstandelslanen.

Bolaget har genomfért tre emissioner:

Den 20 december 2017 emitterades kapital- och vinstandelslin om totalt 310,0 mkr (nominellt virde).
Den 9 maj 2018 emitterades kapital- och vinstandelslain om totalt 240,0 mkr (nominellt virde).

Den 23 november 2018 emitterades kapital- och vinstandelslin om totalt 200,0 mkr (nominellt virde).

Avkastning kapital- och vinstandelslan

2019 12 31
Loptid Nominellt Marknadsvir
virde de
Kapital- och vinstandelslan emission 1 2017-2022 310 000 344 450
Kapital- och vinstandelslan emission 2 2018-2022 240 000 266 671
Kapital- och vinstandelslan emission 3 2018-2022 200 000 222 226
2018 12 31
Loptid Nominellt Marknadsvir
virde de
Kapital- och vinstandelslan emission 1 2017-2022 310 000 327 808
Kapital- och vinstandelslan emission 2 2018-2022 240 000 253 787
Kapital- och vinstandelslan emission 3 2018-2022 200 000 211 489
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11 Skulder till kreditinstitut

2019 12 31 2018 12 31
Virdepapperslan 651 187 570 553
Summa 651187 570 553

Virdepapperslanen dr foérdelade per valuta enligt foljande;
EUR 605 582 tkr; USD 166 434 tkr; NOK 59 723 tkr; SEK -180 552 tkr

Bolaget har utsett BNP Paribas till primarmiklare. Genom primarmaklaren upptar bolaget sedvanliga
virdepapperslan med vardepappersportfoljen som sakerhet. Syftet med dessa lan ar att finansiera
virdepappersportfoljen under bolagets hela verksamhetstid och de 16per tills vidare med 120 dagars

omsesidig uppsagningstid. Bolaget sakerstiller kontinuerligt att virdepappersportfoljens
sammansittning och likviditet dr anpassad till virdepapperslanens 16p- och uppsigningstid.

12 Ovriga kortfristiga skulder

2019 12 31 2018 12 31
Rinta pa kapital- och vinstandelslan 83 347 43 084
Summa 83 347 43 084
13 Koncernférhallanden
Moderbolag:
Nortdic Credit Partners AB 100,0%

Orgnr: 559013-1669, Site: Stockholm

Uppgifterna ovan avser savil antalet aktier som roster.

14 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget Nordic Credit Partners AB och dess huvudigare dger kapital- och vinstandelslan f6r

9 500 000,0 kr (nominellt virde).
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15 Stallda sikerheter

2019 12 31 2018 12 31
Stillda sikerheter f6r virdepapperslan

Andra langfristiga fordringar 763 847 566 130

16 Eventualforpliktelser

2019 12 31 2018 12 31
Eventualforpliktelser Inga Inga
17 Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende medel disponeras enligt féljande:

Fria medel 2130 148
Arets resultat -2129 787
Summa 360

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s

att i ny rikning 6verfores 360

Summa 360
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Styrelseférsidkran

Styrelsen och Verkstillande Direktoren 1 Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) intygar hirmed
att denna arsredovisning upprittats enligt Arsredovisningslagen (ARL) och Radet fr finansiell
rapporterings rekommendation “Redovisning for juridiska personer” (RFR 2) och ger en rittvisande
bild av bolagets stallning, resultat och att forvaltningsberittelsen ger en rittvisande oversikt 6ver
utvecklingen av bolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osiakerhetsfaktorer, vilka bolaget star infor.

Underskrifter

Stockholm den april 2020

Bjorn Wolrath Bengt Dennis
Styrelseordfoérande
Gunnar Eliasson Jakob Eliasson

Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse har limnats den april 2020

Karl-Henrik Westlund
Auktoriserad revisor
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Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Nordic Credit
Partners Fund ITI AB (publ) for rikenskapséret 2019-01-01 -- 2019-
12-31.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rdttvisande bild av bolagets finansiella stidllning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen.

En bolagsstymingsrapport har upprittats. Forvaltningsberittelsen
och bolagsstyrningsrapporten #r forenliga med arsredovisningens
ovriga delar, och bolagsstyrningsrapporten #r i Gverensstdimmelse
med arsredovisningslagen.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansrdkningen.

Mina uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen dr forenliga
med innehallet i den kompletterande rapport som har éverldémnats
till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens
(537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ér
oberoende i forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat pa min bésta kunskap och évertygelse,
inga forbjudna tjdnster som avses i revisorsférordningens
(537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Sirskilt betydelsefulla omraden

Sirskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som
enligt min professionella beddmning var de mest betydelsefulla for
revisionen av &rsredovisningen for den aktuella perioden, och
innefattar bland annat de viktigaste bedémda riskerna for véasentliga
felaktigheter. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i mitt stillningstagande till, arsredovisningen
som helhet, men jag gor inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Viirdering av andra langfristiga fordringar
Se forvaltningsberittelsen samt redovisningsprinciper och noter for
detaljerade upplysningar av omradet.

Beskrivning av omradet

Andra langfristiga fordringar utgors av bolagets obligationsportfolj,
vilken redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Det redovisade
viirdet per 2019-12-31 uppgér till 1473 356 tkr, vilket utgdr ca 99%
av bolagets totala tillgéngar.

Nedskrivningsprovning av portfoljens redovisade viirde har skett

genom en jimforelse mot ett genomsnitt av noterade
marknadskurser for respektive obligation pa balansdagen.
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Mot bakgrund av det redovisade virdets storlek finns en risk att
virderingen pa grund av oegentligheter eller fel, skulle kunna fa en
visentlig paverkan pa de finansiella rapporterna.

Hur omrddet beaktats i revisionen

Jag har utvirderat den interna virderingsprocessen och genom
stickprov kontrollberdknat angivna marknadsvérden pa
balansdagen. Uppgifter om volymer, valutakurser och
marknadskurser har stickprovsvis kontrollerats mot externa
bekriftelser. Jag har stickprovsvis granskat transaktioner och
virderingar i den I6pande redovisningen mot underlag. Vidare har
jag granskat hindelser efter balansdagen i syfte att identifiera
forhallanden som skulle kunna ha péverkan pa vérderingen.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer &r
nodvindig for att uppritta en &rsredovisning som inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets formaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, ndr sa ér tillimpligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat $vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Mina mal #r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
och att limna en revisionsberittelse som innehéller mina
uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men dr
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en visentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhéimtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund for mina uttalanden. Risken
for att inte upptécka en visentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre n for en visentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.
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* skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsétgérder som 4r 1dmpliga med hénsyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

* utvirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktSrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direkt6ren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsétta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det
finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen
fista uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den visentliga osdkerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar ér
otillrackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte lidngre kan fortsitta
verksamheten.

* utvérderar jag den §vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i rsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sétt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.

Jag maste ocksé forse styrelsen med ett uttalande om att jag har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka mitt
oberoende, samt i tillimpliga fall tillhérande motatgirder.

Av de omréden som kommuniceras med styrelsen faststiller jag
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda
riskerna for visentliga felaktigheter, och som dérfor utgor de for
revisionen sérskilt betydelsefulla omrédena. Jag beskriver dessa
omraden i revisionsberittelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for
Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) for rikenskapsaret 2019-
01-01 -- 2019-12-31 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstillande direktSren ansvarsfrihet for rilkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag #@r oberoende i forhéllande till bolaget enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillrickliga och
dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.
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Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen #r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation #r utformad sé att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Verkstillande direktoren
ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som 4r nodvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgéras i verensstimmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, #r att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

+ foretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till nAgon
forsummelse som kan franleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, 4r
att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget 4r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller fsrsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frémst pé revisionen av ridkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pa min
professionella bedomning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet.
Det innebiir att jag fokuserar granskningen pa sidana atgirder,
omraden och forhéllanden som #r vésentliga for verksamheten och
dir avsteg och 6vertradelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra forhallanden som #r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréiffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget #r forenligt
med aktiebolagslagen.

Karl-Henrik Westlund, Stockholm, utsags till Nordic Credit
Partners Fund IIT AB (publ)s revisor den 14 juli 2017 och har varit
bolagets registrerade revisor sedan 14 augusti 2017.

den 30 april 2020

Auktoriserad revisor
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