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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Kompletterande arsberittelse 2019-01-01 - 2019-12-31

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) (org.nr. 559118-9021) ir en alternativ investeringsfond i
enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder ("LAIF") och fonden forvaltas av
Wabhlstedt & Partners AB (org.nr. 556771-1345). Enligt LAIF ska Wahlstedt & Partners i egenskap av
AlF-forvaltare limna kompletterade information enligt 10 kap. 5§ LAIF om den inte redan innefattas av
arsredovisningen for den alternativa investeringsfonden. Denna kompletterande arsberittelse ska lisas
tillsammans med érsredovisningen for Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) for rikenskapsaret
2019, se bilaga 1.

Arsberittelsen dr upprittad i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om inget
annat anges.

Verksamhetsberattelse

Placeringsinriktningen dr huvudsakligen noterade nordiska féretagsobligationer och fondens
redovisningsvaluta dr svenska kronor. I de fall placeringar gbrs i andra valutor sker normalt valutasikring
till svenska kronot.

Placeringarna finansieras med kapital- och vinstandelslan emitterade till bade professionella och icke-
professionella investerare, lan fran kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utgiang hade kapital- och
vinstandelslin om totalt 750,0 mkr emitterats och noterats pa NGM-NDX. Fondens fondférmégenhet
uppgick per den 31 december 2019 till 833 347 tkr. F6r mer information, se bilaga 1.

Visentliga hindelser under aret

Investeringsportféljen har kontinuerligt optimerats under aret och dr for nirvarande fordelad pa 34
innehav verksamma inom bl.a. bank och finans, I'T-infrastruktur, underhill och service, konsumentvarot,
fastigheter och bostadsutveckling. Det har under rikenskapsaret inte skett nagra visentliga férandringar
vad avser fondens informationsbroschyr/prospekt, risk- och likviditetshantering eller finansiella hivsting.

Visentliga hindelser efter periodens slut

Efter periodens utging fick det s.k. Coronaviruset spridning i Europa vilket ledde till ett prisfall pa
nordiska fOretagsobligationer. Bolaget har gjort selektiva portfoljférindringar for att begrinsa 6kningen i
beliningsgrad som en foljd av detta. Portféljférvaltarna har ocksd inlett en analys av hur innehaven i
Investeringsportféljen paverkas av de konsekvenser som bekdmpningen av Coronaviruset medfor.
Beriknat substansvirde for bolagets emitterade kapital-och vinstandelslin uppgick den 31 maj 2020 till
7 217 kr per andel.

Historisk avkastning
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Kompletterande arsberittelse 2019-01-01 - 2019-12-31

Information om ersittningar

AlF-forvaltaren har under perioden betalat ut féljande ersittningar.

2019-01-01
2019-12-31
Ersittning till personal (kkr) Antal anstillda
Anstillda i ledande strategiska befattningar* 2 1929
Anstillda med ansvar for portféljférvaltning och
kontrollfunktioner* 4 1788
Personal som ir involverad i fondens verksamhet 7 3068
All personal** 10 5003

*Angiven personal har dven funktionsansvar for andra fonder utiver Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ) som
bolaget forvaltar eller dr extern oberoende kontrollfunktion for, samt arbetar med de dvriga tiinster bolaget erbjuder sasom

riskkontroll och portfoljanalys.

** EJ summa av kategorierna ovan dd personal kan inga i flera av kategorierna.
Enligt faststilld ersittningspolicy finns inga incitamentsprogram foér de anstillda hos AIF-forvaltaren som

baseras pa fondens utveckling.

For information om fondens betalningar till andelslaninnehavarna och dgarna under perioden, se bilaga 1.

Information om risk och likviditetshantering

Andel icke likvida tillgangar

Andelen icke likvida tillgangar i fonden under perioden var 0 procent.

Visentliga risker

Risken i en fond med inriktning pa féretagsobligationer bestar frimst av ranterisk, kreditrisk, valutarisk
och likviditetsrisk. Ranterisken visar hur kinslig en fond dr mot forindringar i marknadsrintan samt
l6ptiden pd obligationerna i fonden. Ju lingre 16ptid en obligation har desto kinsligare dr den mot
forindringar i marknadsrintan och dirmed uppstar en hogre rinterisk. Kreditrisk uppstar om en utgivare
inte kan betala rinta och nominellt belopp i tid, da kan obligationen forlora mycket, eller hela sitt virde.
Valutarisk uppstair om fonden har en exponering mot instrument i andra valutor dn fondens basvaluta.
Valutarisk kan ocksa uppsta indirekt om instrumentet dr noterat i basvalutan men att emittenten har en
stor exponering mot/beroende av andra valutor. Likviditetstisk uppstir om fondens tillgangar dr svira att
silja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt pris, alternativt om aterbetalningsférmagan fér inlanade medel
ar lag.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Kompletterande arsberittelse 2019-01-01 - 2019-12-31

Rinterisk och kreditrisk

Forvaltaren avser minimera ranterisken i portféljen genom att i de flesta fall investera i obligationer med
rorlig ranta med paslag av en marginal. Detta medfor att rintemarginalen forblir nastintill oférindrad Gver
tiden. Respektive lintagares kreditvirdighet och dirmed forknippad nédvindig avkastning bedéms i
samband med utlaningstillfillet genom en omfattande och noggrann s.k. due diligence. En intern risk- och
prissattningsmodell som bla. tar hidnsyn till bolagets bransch, marknadsférutsittningar, bolagets
lonsamhet och skuldsittning tillimpas. Baserat pa modellen bestims vilken lagsta rinta och villkor som
respektive investering bor ha. Samtliga investeringar f6ljs upp lépande och kvartalsvis gérs bedomning av
eventuellt reserveringsbehov. For att ytterligare begrinsa risken tillimpas limiter f6r hur stor del av den
totala portfoljen en enskild investering eller exponering mot en enskild emittent far utgora.

Valutarisk

I de fall placering sker i andra valutor dn svenska kronor valutasikras normalt den underliggande
investeringen till kronor for att minimera valutarisken genom att motsvarande belopp och valuta belastar
fondens lanefacilitet. Denna matchning medfor att obligationernas bokférda virde valutasidkras och att
nettovalutaeffekten i resultatet begrinsas.

Likviditetsrisk

Fondens likviditetsrisk bestir dels av att fondens tillgingar kan bli svara att avyttra till ett rimligt pris vid
en specifik tidpunkt (exempelvis vid extrema foérhillanden pd marknaden) och dels av
aterbetalningsformagan for inlinade medel. De bida riskerna speglar varandra. Aterbetalning av
andelslianen sker normalt sett i slutet av fondens livslingd, dvs. den 20 december 2022 och pa fondens
initiativ, vilket skapar stor flexibilitet f6r nir och pa vilket sitt tillgaingarna avyttras. Fonden har ritt att
forlinga avvecklingsperioden med upp till 12 manader frin aterbetalningsdagen vilket minskar
likviditetsrisken. Andelslanen 4r fritt Overlatbara pa andrahandsmarknaden vilket i ett normalt
marknadsldge skapar god likviditet f6r investerarna utan att minska flexibiliteten f6r fonden.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Kompletterande arsberittelse 2019-01-01 - 2019-12-31

Riskprofil

Riskindikatorn dr en standardmetod for att visa vilken riskniva som foreligger i en fond. Risknivan
definieras som standardavvikelsen i1 fondens avkastning, d.v.s. genomsnittet av variationerna i
avkastningen under de senaste fem aren. Inplaceringen pa indikatorn dr inte konstant och kategoriseringen
kan dndras med tiden. Det beror pa att indikatorn bygger pa historiska data som inte dr en garanti for
framtida risk och avkastning. Om nimnda statistik saknas kan annan representativ data anvindas.

Lagre risk Hogre risk
Lagre mdjlig avkastning Hogre mdjlig avkastning

S —

Fonden idr placerad i riskkategori 3, vilket betyder medellag risk for biade upp- och nedgingar i
andelsvirdet. Kategori 1 innebir inte att fonden dr riskfri. Fondens riskklass kan med tiden komma att
forindras. Det beror pa att indikatorn bygger pa historiska data som inte dr en garanti for framtida risk
och avkastning.

Riskhanteringssystem

Wahlstedt & Partners har en fast oberoende riskhanteringsfunktion for att fortlopande urskilja, mata,
hantera och 6vervaka alla risker som dr relevanta for fondens investeringsstrategi och som fonden ir
utsatt for eller kan komma att utsittas for. Riskhanteringsfunktionen tillhandahaller Wahlstedt & Partners
styrelse, verkstillande ledning och dess tillsynsfunktion regelbundna uppdateringar om
Overensstimmelsen mellan och iakttagandet av riskbegrinsningarna som faststillts samt fondens
riskprofil. For det 16pande arbetet finns uppdaterade och aktuella instruktioner och riktlinjer. Dagligen
sker kontroll for att 6vervaka efterlevnaden av de riskbegrinsningar som faststillts och regelbundet utfors
stresstest & scenarioanalys pa fonden samt uppféljning av de operativa risker fonden utsatts for.

Finansiell hivstiang

Emittenten far uppta extern finansiering, med eller utan sikerhet, for att finansiera Investeringsportfoljen.
Sadan tilliten beldning fir maximalt uppga till 2/3 delar (66,7 procent) av Investeringsportfoljens virde.
Per 2019-12-31 uppgick fondens hivstang till 650 927 tkr, vilket motsvarar 43,5 procent av
Investeringsportfoljens virde.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Kompletterande arsberittelse 2019-01-01 - 2019-12-31

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas 1 forvaltningen av fonden.
[0 Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden
Fondbolagets kommentar: Moderbolaget Nordic Credit Partners AB (org.nr: 559013-1669) till den

alternativa investeringsfonden Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) har undertecknat FN:s
principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI).

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Miljbaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).
Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rittigheter, fraigor om ersittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

0 Andra hallbarhetsaspekter

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet

X Fonden viljer in
O Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier f6r att vilja in bolag utifrain milj6, sociala och affirsetiska
fragor. Analys av bolagens arbete med héllbarhet idr avgérande for valet av bolag 1 fonden.

Fondbolagets kommentar:
Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men
behéver inte vara avgbrande £6r vilka bolag som viljs in 1 fonden.

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

O Annan metod som fonden tillimpar for att vilja in
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Kompletterande arsberittelse 2019-01-01 - 2019-12-31

X Fonden viljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ir involverade 1 féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dir placeringen sker far avse verksamhet som 4r hinforlig till den angivna

produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen
Vapen och/eller krigsmateriel

Alkohol

([l

Tobak
0 Kommersiell spelverksamhet

Pornografi

Fossila brinslen (olja, gas, kol)

Uran

[ Genetiska modifierade organismer (GMO)
O Ovrigt

Fondbolagets kommentar:

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ir involverade i krinkningar av internationella normer och
konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag) kring
miljo, manskliga rittigheter, arbetsvillkor och affirsetik.

0 Fonden undviker att investera i samtliga bolag som inte foljer internationella normer.

Bolag dir fonden inte ser forindringsvilja eller dir fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillritta med problemen under en acceptabel tidshorisont underkinns for investering. I de fall
fondbolaget identifierat ett problem tas en handlingsplan fram for ifragasatta bolag, som exkluderas om

angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Kompletterande arsberittelse 2019-01-01 - 2019-12-31

X Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget analyserar med interna resurser samtliga investeringar fran ett
ESG-perspektiv. I den man forbittringspunkter identifieras tas diskussion om forindringsstrategi med
bolaget av fondens férvaltare.

Bolagspiverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kan ga samman med andra investerare i de fall det bedéms fi en
storre paverkan pa bolaget i fraga.

Upploljning av héllbarbetsarbetet

Nedan féljer en redogorelse for édrets arbete med hallbarhet i samband med férvaltningen av Nordic

Credit Partners Fund III AB (publ).

Fonden har valt in

Portfoljforvaltarna  beaktar hallbarhetsaspekter vid samtliga investeringsbeslut, savil som vid
utvirderingen av existerande innehav. Hallbarhetsaspekter har under aret inte varit helt avgérande i nagot
investeringsbeslut, men har vigts in i de investeringsbeslut som har fattats. Utover miljépaverkan ir
bolagsstyrning den aspekt som under aret haft storst paverkan i investeringsprocessen.

Fonden har valt bort

Portfoljforvaltarna har kontrollerat att samtliga nya investeringar inte har verksamhet som till mer an fem
procent dr hinforligt till de angivna produkterna eller tjdnsterna enligt de uppstillda kriterierna. Sedan
start har portfoljforvaltningen valt att aktivt inte investera i prospekteringsbolag inom olja och gas da
fonden vill minimera fondens koldioxidavtryck.

Fondbolaget har paverkat
Under dret har portféljférvaltarna haft kontinuerlig kontakt med flera bolag dir hallbarhetsfrigor har
diskuterats. Ingen incident har intraffat vilket resulterat i nirmare uppfoljning eller forsiljning av innehav.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet

Fondens moderbolag har nyligen forstirkt sitt hallbarhetsarbete genom att tillsitta ett Hallbarhetsrad med
tre ledamoter med ling erfarenhet av ESG-fragor. Rddet har inlett sitt arbete med att ytterligare utveckla
bolagets Sustainable Return Model.

Balans- och resultatrikning

Fondens balans- och resultatrakning aterfinns i bilaga 1.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Kompletterande arsberittelse 2019-01-01 - 2019-12-31

Allman information

Fondbolaget

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345

Hemsida: www.ws.se

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital 4r 1 100 000 kronor.

Styrelse och féretagsledning
Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houles Verkstillande direktor

Bengt Wahlstedt Vice verkstillande direktor, styrelseledamot
Linnéa Wahlstedt Styrelseledamot

Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Kompletterande arsberittelse 2019-01-01 - 2019-12-31

Underskrifter

Stockholm den 26 juni 2020

Lars Zacharoff Malin Houles
Styrelseordférande Verkstillande direktor
Anders Karlsson Claes Bahri
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberittelse har limnats den 26 juni 2020

Karl-Henrik Westlund
Auktoriserad revisor

Bengt Wahlstedt
Vice verkstillande direktor,
styrelseledamot

Linnéa Wahlstedt
Styrelseledamot
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