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Férvaltningsberattelse

Wahlstedt SEK Overnight Hedge ar en aktivt férvaltad
specialfond. Wahistedt SEK Overnight Hedge avser
vara ett placeringserbjudande till placerare som sdker
avkastning pa sina likvida medel och skydd mot kursfall
vid stigande ranteniva. Fondens medel far placeras i
penningmarknadsinstrument och réntebarande
Overlatbara vardepapper utfardade i svenska kronor
samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar far ocksa
goras i derivatinstrument dar underliggande tillgangar ar
penningmarknadsinstrument, rantebarande 6verlatbara
vardepapper eller réntesatser.

Andelskapitalet var vid arets borjan 2 032 ksek. Under
forsta halvaret 2020 skedde varken teckningar eller
inlésen av fondandelar och darmed paverkades
andelskapitalets storlek endast av fondens
vardeutveckling. Fondens kapital vid halvarets slut
uppgick till 2 031 ksek som var placerat i tva
kommuncertifikat med ett marknadsvarde pa 1 000 ksek
respektive 999 ksek samt i banktillgodohavanden med
32 ksek.

Avkastningen forsta halvaret 2020 uppgick till -0,06
procent, varav placeringsutfallet blev +0,01 procent,
transaktionskostnader blev -0,03 procent och
resterande -0,04 procent utgjorde
forvaltningskostnader.

Fondens placeringar ska inriktas pa finansiella
instrument med Iag kreditrisk och hég likviditet. Denna
del av kreditmarknaden préaglas i mycket stor grad av
Riksbankens rantepolitik. Fonden skulle tjana pa att
réntenivan stiger. Reporantan lamnade negativt
territorium vid ingangen av 2020 men de ytterligare
hojningar som tidigare signalerats har avskrivits for att
dampa krisen som foéljde i sparen av coronoaviruset.
Riksbankens prognos anger nu att reporéntan férblir
noll under 6verskadlig framtid samtidigt som stédképen
av obligationer utdékades och nu &ven omfattar
foretagsobligationer.

Skyddsatgarderna mot pandemin covid-19, framst
bestdende i restriktioner mot folks rorelsefrihnet och
samfardsel i olika lander vérlden &ver, har orsakat
enorma avbrott i handel och transporter med vittgdende
spridning till alla delar av ekonomin. Reaktionen i de
finansiella marknaderna inleddes i mitten av februari.
Saval  aktiebérserna som  marknaderna  for
foretagsobligationer reagerade med kursfall som i
styrka och intensitet Overtraffat tidigare
nedgangsperioder i modern tid. Hopp om ljusning och
nya farhagor har avlést varandra som en spegelbild av

osédkerheten om epidemin och den reala ekonomin. Det
har yttrat sig i valdsamma kurssvangningar pa aktier
och féretagsobligationer.

Fonden har dock utgjort en s&ker finansiell hamn.
Andelsvardet har inte drabbats av krisen utan varit sa
gott som oféréndrat under halvaret. Det foérklaras av att
fonden placerar i statspapper och kommuncertifikat
med lag kreditrisk och mycket hog likviditet.

Det har inte skett nagra personella, organisatoriska eller
andra férandringar av vasentlig betydelse under 2020
eller efter rapportperiodens utgang.

Wahlstedt & Partners AB har uppdragit at Nihimark &
Zacharoff Advokatbyrd, med advokat Per Holmgren
som funktionsansvarig, att utféra uppdraget som
regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit at auktoriserad revisor Leif Liisch,
Lusch & Co Revision AB, att utféra uppdraget som
internrevisor.

Hur stor risken ar i en rantefond beror pa loptiden pa
fondens placeringar. Ju langre 16ptid desto hoégre risk.
Fondens placeringar i vardepapper med kort 16ptid gor
fonden till en placering med mycket Iag risk. Fonden har
méjlighet att placera i derivat vars varde beror pa vardet
av  underliggande tillgangar. Handel med
derivatinstrument kan héja risken i denna fond. Fonden
har under perioden inte placerat i derivat. Pa
balansdagen hade fonden innehav i tva
kommuncertifikat med en ungefarlig aterstaende 16ptid
om 3 manader. Darfér ar ranterisken i portfoljen lag.

Foljande risker kan ocksa paverka fondens varde:

Kreditrisk: fonden investerar direkt eller indirekt i
obligationer eller andra rantebdrande instrument. Om
en utgivare inte kan betala réanta och nominellt belopp i
tid kan obligationen férlora mycket, eller hela sitt varde.
Eftersom fonden placerar i vardepapper med mycket
hog kreditvardighet ar kreditrisken I1ag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgér sina
skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att
inte betala en faststdlld summa eller inte leverera
vardepapper enligt 6verenskommelse.
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Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgdngar
ar svara att salja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt
pris. Likviditetsrisken begransas av att fondens
placeringar gérs i rantebarande tillgangar med god
likviditet.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn
eller av externa handelser.

Riskindikatorn ar en standardmetod for att visa vilken
riskniva som féreligger i en fond. Risknivan definieras
som standardavvikelsen i fondens avkastning, d.v.s.
genomsnittet av variationerna i avkastningen under de
senaste fem aren. Inplaceringen pa indikatorn ar inte
konstant och kategoriseringen kan &ndras med tiden.
Om namnda statistik saknas kan annan representativ
data anvandas.

Lagre risk Hogre risk

e | [ [ [ ] ]

Lagre mdéjlig avkastning Hoégre méjlig avkastning

—

Wahlstedt SEK Overnight Hedges risklage ar 1 pa
indikatorn vilket motsvarar en standardavvikelse pa
mellan 0 - 0,5 procent. Fondens riskniva, matt som arlig
standardavvikelse over en rullande 60-
manadersperiod, ska saledes ligga mellan 0 - 0,5
procent.

Utéver risknivan pa riskindikatorn efterstravar
forvaltaren att fondens genomsnittliga riskniva matt som
arlig standardavvikelse o6ver en rullande 24-
manadersperiod ska uppga til som mest en halv
procent.

Den efterstravade risknivan skall inte tas for en
utfastelse av férvaltaren och fonden kan avvika fran
risknivan. Det boér sarskilt uppmarksammas att den
efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att

3

overskridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller
extraordinara handelser.

Risknivan mats ocksd med en sd kallad Value-at-
Riskmodell (VaR) som ger en bild éver storleken och
frekvensen for de dagliga vardeférandringar i
fondportfélien som kan férvéantas, uttryckt i pengar och
procent av portféljens varde. Modellen baseras pa
analys av historiska priser och sannolikhetsteori. For
Wahlstedt SEK Overnight Hedge goérs berékningar
I6pande under aret av den maximala forlustrisken
definierad som gransen dar 99 procent av alla
dagsférandringar i portfoljen férvantas vara battre eller
lika med gransen. Den hogsta maxforlust som
riskerades under perioden var 0,017 procent av
fondportfélien, det lagsta var 0,004 procent.
Genomsnittligt riskerad maxfoérlust under perioden lag
pa 0,010 procent. Den sista juni 2020 var vardet 0,009
procent av fondportféljen. Siffrorna ska tolkas sa att
utfallen i framtiden fradn respektive mattidpunkt
forvantas vara battre eller lika med procenttalet vid
tidpunkten fér 99 av 100 dagar. Foér en dag av hundra
forvantas saledes en storre forlust.

Fonden har ej handlat med derivatinstrument under
aret.

Ersattningen till Wahlistedt & Partners AB uppgar till
0,08 procent per ar av vardet pa tillgangarna i fonden.
Samtliga kostnader avseende férvaring av fondens
tillgangar till fondens forvaringsinstitut (SEB) samt for
Finansinspektionens tillsynsverksamhet har burits av
Wahistedt & Partners AB och har sédledes inte belastat
fonden.
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2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01 PLOMCEEAN 2015-09-30
2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 PARIT PRI 2015-12-31
Fondférmogenhet kr 2 030 979 2032 254 2 018 219 2030 633 prAZYAEK 1998 628
Antal andelar 20 808 20 808 20 601 20 601 20 601 20 000

Andelsvarde kr 97,61 97,67 97,96 98,57 99,36 99,93
Utdelning kr/andel* - - c - 4 -

Fond (Handelskurs)

Relevant jmf index** i %
* Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.
** 90-dagars statsskuldvaxel

-0,07%
-0,13%

[0 Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av
2020-01-01 2019-01-01 fonden.
PPIRO R 2019-12-31

X Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av

Fondférmogenheten vid periodens fonden.

bérjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Léamnad utdelning*

Resultat enligt resultatrakning
Fondférmogenheten vid
periodens slut

*Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.

Andel (%)
Kommuncert Uppsala 200831 49,22%

Kommuncert Orebro 201016 49,20%

Summa 98,42%
* Da fonden enbart har 2 innehav redovisas dessa.

Ovan redovisas procent av fondférmégenheten.
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Balansrakning

TILLGANGAR

Penningmarknadsinstrument

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Summa tillgangar

SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa skulder

FONDFORMOGENHET

Poster inom linjen

Foérklaringar och noter till balansrakning

Se sida 6 for specifikation av finansiella instrument.

Upplupet férvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

AP ROERN 2019-12-31

~2020-06-30

1998 962
1998 962

32 151
2031113
2031113

134
134

2 030 979

2019-12-31

2000 201
2000 201

32192
2032 392
2 032 392

-139
-139

2032 254

0
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Marknads-
varde

% av portfélj

Penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvirde
Overlatbara vérdepapper som &r foremal fér regelbunden handel vid nagon annan

marknad som &r reglerad och éppen for alimdnheten.
Kommuncert Uppsala 200831
Kommuncert Orebro 201016

1,000 000 999 742
1.000 000 999 221

Summa penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvérde

Placeringar med positivt marknadsvérde
Bankkonto hos SEB

1998 962 98,42%

32 151 1,58%

Summa placeringar med positivt marknadsvéarde

Ovriga tillgangar och skulder

2031113

-134

Summa évriga tillgangar och 6vriga skulder

Fondférmdgenhet

-134

2030 979

Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har uppréttats enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens  foreskrifter  (2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Fondbolagens Férenings riktlinjer fér redovisning av
nyckeltal. | &vrigt tillampas bokféringslagens
bestammelser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas
enligt Wahlstedt SEK Overnight Hedges
fondbestammelser 8.1 § daterade 2016-03-23:

Fondférmégenheten berdknas genom att fran fondens
tillgangar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar varderas till

marknadsvarde.

géllande

Marknadsvarde for noterade innehav ska bestdmmas
utifran senaste betalkurs fér innehavet pa balansdagen.
Om balansdagen inte ar en handelsdag galler
motsvarande fér senaste handelsdag fére balansdagen.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som &r
foremal fér handel pa en aktiv marknad ska varderas i
enlighet med noterade innehav. Overlatbara
vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej ar foremal for
handel pa en aktiv marknad ska varderas genom
inhdmtande av information om nyligen genomférda
transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga
marknadsparter. Detta kan ske genom att erhdlla
marknadspriser  fran  icke  godk&nd  reglerad

marknad/handelsplats eller sa kallad market maker.
Marknadsvérderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som
ar foremal fér handel pa en aktiv marknad ska véarderas
till slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska
genomsnitt anvandas av dagens senaste kop- och
séljkurs. For penningmarknadsinstrument enligt 5 kap.
5 § LVF som inte ar foremal fér handel vid en aktiv
marknad ska marknadsvarde grundas pa de
kvoteringskurser som finns tillgangliga, utifran
exempelvis senaste kdp- och saljkurs. Saknas tillférlitlig
kvotering beréknas instrumentets marknadsvarde med
utgdngspunkt frdn motsvarande kvoteringar av
instrument med en likartad 16ptid, med justering for
skillnader i kreditrisk, likviditet etc.
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Allman information

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029
103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.ws.se

Fondbolagets aktiekapital &r 1 100 000 kronor.

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houlés Verkstéllande direktor

Bengt Wahlstedt Vice verkstéllande direktor, styrelseledamot
Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Linnéa Wahlstedt Styrelseledamot

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Nilla Rockno
Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM
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Underskrift

Stockholm, 27 augusti 2020

Verkstallande direktor
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