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Forvaltningsberattelse

Passiv Stiftelsefond Skane &r en vardepappersfond
(ucits) med férankring i ett antal skanska stiftelser som
utgér fondens andelségare.

Fonden &r en sa kallad fond-i-fond som placerar sina
medel i andra vardepappersfonder. Placeringsurvalet
ar pa indexfoljande fonder for aktier och réntebarande
véardepapper. Normalférdelningen bestar av 60 procent
aktieindexfonder och 40 procent ranteindexfonder.
Aktieportfélijen ar jamnt férdelad mellan svenska och
globala aktiefonder. Ranteportféljen bestar av fonder
med inriktning mot saval nominella obligationer,
penningmarknadsinstrument som féretagsobligationer.
Rebalansering av fondens innehav sker normalt tva
ganger per ar.

Boérsuppgéngen, som var stark under avslutningen av
2019, fortsatte aven under arets forsta manad. Men i
bérjan pa februari kom spridningen av Coronaviruset
till vastvarlden och férsatte stora delar av Europa och
USA i karantan vilket resulterade i kraftiga fall pa
vérldens bérser. Nedstéangningen av samhéllen kom
att resultera i enorma ekonomiska skador och
osédkerheten pa de finansiella marknaderna var hég.
Aven oljepriset har pressats rejalt under krisen.

Det har ocksa varit stora rorelser pa rantemarknaderna
i sparen av Coronakrisen. Foéretagsobligationer
uppvisade kraftiga prisfall till stor del drivna av lag
likviditet. Regeringar och centralbanker har agerat och
lanserat omfattande stimulanspaket. Riksbanken har
kommunicerat att de kommer att genomféra stora
obligationskép.

Under det andra kvartalet o6kade hoppet att
samhallena ska bérja 6ppnas upp och lattnader inféras
i restriktionerna. Konjunktursignalerna stabiliserades
vilket resulterade i en kraftig aterhamtning pa varldens
aktiemarknader. Vid utgangen av kvartalet var en stor
del av borsfallet aterhamtat.

Borskurserna pa  Stockholmsbérsen  foéll  under
perioden med -4,1 procent! samtidigt som de
internationella aktiemarknaderna férsvagades med
-2,1 % enligt MSCI for aktier.2 Kronan har forstarkts
marginellt med 0,44 procent mot dollarn och 0,31
procent mot euron.

Fondens marknadsvarde minskade under perioden
fran 2 696 msek til 2 570 msek. Inga
andelstransaktioner har skett under perioden. Fonden

' SIX Return Index.

2 Genomsnittlig procentuell kursforandring i lokala valutor efter
aterlaggning av utdelningar.

har genererat en negativ avkastning pa -2,75 procent
under perioden. Fondens jamforelseindex har under
motsvarande period avkastat -2,19 procent. Se tabell
over fondens utveckling nedan.

Utdelning skedde i mars med cirka 53 msek till
andelsagarna i Passiv Stiftelsefond Skanes utdelande
andelsklass, medan andelsdgarna i den icke-
utdelande andelsklassen generellt ackumulerar sin
andel av fondens avkastning.

Det har under perioden inte skett nagra personella,
organisatoriska eller andra férandringar av vasentlig
betydelse for fonden. Det har inte heller skett nagra
sédana forandringar efter rakenskapsarets utgang.

Wahistedt & Partners AB har uppdragit at Nihimark &
Zacharoff Advokatbyrd med advokat Per Holmgren
som funktionsansvarig, att utféra uppdraget som
regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit at auktoriserad revisor Leif
Lisch, Lisch & Co Revision AB att utféra uppdraget
som internrevisor.

Hur stor risken &r i en fond beror pa férdelningen
mellan de olika tillgadngsslagen. Ju stérre andel
aktiefonder desto hoégre risk. Spridningen till olika
fondférvaltare och mellan aktiefonder och réantefonder
bidrar till att diversifiera portfélien och minska den
totala risken i fonden. Pa balansdagen hade fonden en
férdelning mellan tillgangsslagen pa 59,9 procent av
fondfrmogenheten i aktiefonder och 39,89 procent av
fondférmégenheten i rantefonder. Féljande risker kan
ocksa paverka fondens varde:

Kreditrisk: fonden investerar indirekt i obligationer eller
andra rantebdrande instrument genom investeringar i
rantefonder. Om en utgivare inte kan betala rénta och
nominellt belopp i tid kan obligationen férlora mycket,
eller hela sitt varde. Eftersom fonden placerar i
rantefonder ar kreditrisken lag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgér sina
skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att
inte betala en faststalld summa eller inte leverera
vardepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar
ar svara att sélja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt
pris. Likviditetsrisken begrénsas av att fondens
placeringar gérs i tillgadngar med god likviditet.
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Operativ risk: &r risk for forlust pa grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn
eller av externa handelser.

Valutarisk: i fonden kan det finnas en valutaexponering
mot de underliggande fondernas placeringar i
vardepapper i andra valutor &n svenska kronor.

Fonden har inte mojlighet att placera i derivat.

Riskindikatorn &r en standardmetod for att visa vilken
risknivda som féreligger i en véardepappersfond.
Risknivan definieras som standardavvikelsen i fondens
avkastning, d.v.s. genomsnittet av variationerna i
avkastningen under de senaste fem aren.
Inplaceringen pa indikatorn &r inte konstant och
kategoriseringen kan andras med tiden. Om némnda
statistik saknas kan annan representativ data
anvandas.

Lagre risk Hagre risk

[ T- 7 e[ ]

Lagre mojlig avkastning Hogre méjlig avkastning

(e e ——

Passiv Stiftelsefond Skanes risklage ar 4 pa indikatorn
vilket motsvarar en standardavvikelse pa mellan 5-10
procent.

Forvaltaren efterstravar saledes att fondens riskniva,
méatt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande 60-
manadersperiod, ska ligga mellan 5 - 10 procent. Den
efterstravade risknivan ska inte tas for en utfastelse av
férvaltaren och fonden kan avvika fran risknivan. Det
bor sarskilt uppmarksammas att den efterstravade
risknivan kan komma att ©verskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordinara héndelser.

Fondbestammelserna ger inte méjlighet att anvanda
derivat och vardepapperslan i forvaltningen av fonden.

r{)PAEOR I 2019-01-01
PAPRERIN 2019-12-31

Fondformdgenheten vid periodens borjan EEPAGERENE 2 280 045

Andelsutgivning 0 0
Andelsinlésen 0] 0
Resultat enligt resultatrakning -73 831 460 509
Lamnad utdelning -52 727 -44 443
Fondférmdgenheten vid periodens

slut PELEICLKE 2 696 111

Andelsvérde per bokslutsdagen, kr

(utdelande andelsklass) 163,26
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (icke
utdelande andelsklass) 192,64
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39,90%

| procent av fondférmogenheten.

41,82%

36,46%

| procent av fondférmogenheten.

Belopp i kr
Total utdelning
Utdelning per andel

59,91%

m Aktiefonder

= Rantefonder

= Ovrigt

m Skandinaviska
Enskilda Banken

= Svenska

Handelsbanken AB

= E. Ohman J:or

Asset Management

AB
Carnegie Fonder

52 726 689
4,01

O Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Fondbolagets kommentar: Det bedrivs inte nagot aktivt
héllbarhetsarbete i fonden. Daremot beaktas
hallbarhetsaspekter i forvaltningen till den grad att
forvaltaren i mojligaste man valjer att placera fondens
medel i etiska och hallbara fondandelar.
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Balansrakning

2020-06-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Fondandelar 1 2 564 764 2 693 482
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2 564 764 2693 482
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde 2 564 764 2693 482
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 3 567 1166
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 1644 1919
Summa tillgangar 2 569 975 2 696 568
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3 457
Summa skulder -422 -457
FONDFORMOGENHET 2 569 553 2696 111
Poster inom linjen 0

Forklaringar och noter till balansrakning

Se nedan for specifikation av finansiella instrument.

RELPLREN 2019-12-31

Upplupet forvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader och

férutbetalda intékter

PLUPIRRON 2019-12-31

Upplupen fondrabatt

Upplupen rabatt forvaltningsarvode
Summa forutbetalda kostnader och
upplupna intékter
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Marknadsvarde Andel

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Handelsbanken Global Index Criteria
Handelsbanken Sverige Index Criteria
SEB Hallbarhetsfond Sverige Index
Ohman Global Marknad Hallbar A SEK

CF Likviditetsfond

Handelsbanken Kortréanta Criteria A1 SEK
SEB Foretagsobligationsfond Hallbar

SEB Institutionell Obligationsfond SEK Utd

Summa 6vriga finansiella instrument

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Bankmedel och ovriga likvida medel
Bankkonto hos SEB
Summa bankmedel och &vriga likvida medel

Ovriga tillgangar och skulder
Summa dvriga tillgangar och 6vriga skulder

Fondférmdgenhet

1275028 386 211645 15,03%
1274 852 382 557 710 14,89%

2236 385 108 285 14,99%
2768 527 385 600 391 15,01%

138 870 167 718 122 6,53%
1608 847 168 092 385 6,54%
1862 014 272170614 10,59%

47 691 994 417 304 946 16,24%

2 564 764 096 99,81%
2 564 764 096 99,81%
3 567 335 0,14%

3 567 335 0,14%

1221 241 0,05%
1221 241 0,05%

PV  100,00%

Redovisningsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens  foreskrifter (2013:9) om
vérdepappersfonder och Fondbolagens Férenings
riktlinjer fér redovisning av nyckeltal. | 6vrigt tillampas
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper

De finansiella instrument som ingar i fonden véarderas
enligt Passiv Stiftelsefond Skanes fondbestammelser
8.1 § daterade 2018-12-11:

Fondférmégenheten berdknas genom att fran fondens
tillgadngar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar véarderas till

marknadsvarde.

géllande

Marknadsvarde for noterade innehav ska bestdmmas
utiffdn  senaste  betalkurs fér innehavet pa
balansdagen. Om balansdagen inte ar en handelsdag
géller motsvarande for senaste handelsdag fore
balansdagen.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som &r
féoremal fér handel pa en aktiv marknad ska varderas i
enlighet med noterade innehav. Overlatbara
vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej ar féremal
for handel pa en aktiv marknad ska véarderas genom
inhamtande av information om nyligen genomférda
transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga
marknadsparter. Detta kan ske genom att erhalla
marknadspriser  frdn  icke  godkand reglerad
marknad/handelsplats eller sa kallad market maker.
Marknadsvérderingen ska ske pa objektiva grunder.
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Allman information

Wahistedt & Partners AB
Box 7029
103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.ws.se

Fondbolagets aktiekapital &r 1 100 000 kronor.

Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houlés Verkstéallande direktor

Bengt Wahlstedt Vice verkstallande direktor, styrelseledamot
Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Linnéa Wahistedt Styrelseledamot

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Nilla Rockno
Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM

Passiv Stiftelsefond Skane Halvarsredogérelse 2020




Underskrift

Stockholm, 27 augusti 2020

Verkstéllande direktor
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