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Inledning

Enligt 4 kap. 15 och 168 och 5 kap. 188 lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, skall for varje
vardepappersfond finnas en aktuell
informationsbroschyr om fonden och dess
verksamhet. Detta dokument utgor
vardepappersfonden Passiv Stiftelsefond Skanes
informationsbroschyr. Den har upprattats enligt
lagen om vardepappersfonder och
Finansinspektionens foreskrifter.

Det finns inga garantier att en investering i Passiv
Stiftelsefond Skane inte kan leda till forlust. Detta
galler aven vid en i Ovrigt positiv utveckling pa de
finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r
ingen garanti for framtida avkastning. De medel
som placeras i Passiv Stiftelsefond Skane kan
saval 6ka som minska i varde och det ar inte
sékert att den som investerar i Passiv
Stiftelsefond Skane aterfar hela det insatta
kapitalet.

Denna informationsbroschyr skall inte ses som en
rekommendation om kop av andelar i Passiv
Stiftelsefond Skane. Det ankommer pa var och en
som oOnskar forvarva andelar att gora sin egen
beddmning av en investering i Passiv
Stiftelsefond Skane och de risker som &r
forknippade darmed.

Fondbolaget

Namn: Wabhlstedt & Partners AB
Organisationsnummer: 556771-1345
Datum for bolagets bildande: 18/11/ 2008
Bolagets réattsliga form: Aktiebolag
Aktiekapital: 1 100 000 kronor

Bolagets sate och huvudkontor: Stockholm
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Styrelse
Styrelseordférande:

Lars Zacharoff

Ovriga styrelseledamoter:
Claes Bahri

Anders Karlsson

Bengt Wahlstedt

Linnéa Wahlstedt

Ledande befattningshavare
Verkstallande direktor

Malin Houlés

Vice verkstéllande direktor

Bengt Wahlstedt

Revisorer

Grant Thornton Sweden AB, org nr 556356-9382.
Huvudansvarig revisor ar den auktoriserade
revisorn Nilla Rockné. Revisorn granskar bland
annat rakenskaperna som ligger till grund for
arsberattelsen for fonden.

Fondbolaget forvaltar foljande fonder:
Nordic Credit Partners Fund 11l AB (publ)
Passiv Stiftelsefond Skane

Wabhlstedt SEK Overnight Hedge



Fonden

Passiv Stiftelsefond Skane

Fondandelsagarregister

Fondbolaget uppratthaller ett register éver samtliga
andelsagare och deras innehav. Andelsdgares innehav
redovisas i form av manadsrapport och arsbesked.

Rapporter

Fondbolaget upprattar arsberattelse och
halvarsredogérelse som publiceras pa fondbolagets
hemsida samt skickas till de andelsidgare som
efterfragat detta. P& fondbolagets hemsida

publiceras det officiella fondandelsvardet.

Likabehandling

Fondférmogenheten &dgs av  fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till
fondféormogenheten som ingar i fonden.

Forsaljning och inlésen

Handel med fondandelar kan ske genom Wahlstedt &
Partners AB.

For Fonden ar den gallande bryttidpunkten klockan
13:00 tva bankdagar innan veckans sista bankdag,
vilket innebar att detta ar den senaste tidpunkt da
Fondbolaget skall ha fatt en begdran om kop eller
inlésen av fondandelar for att det skall ske till den
aktuella veckans NAV-kurs. Om begéaran lamnas efter
bryttidpunkten verkstalls kop och inldsen normalt till
den paféljande veckans NAV-kurs. Klockan 13:00 ar
dven senaste tiden for att erldgga likvid vid en
koporder.

Vid svenska halvdagar ar bryttiden for handel i
Fonden kI 11:00.

Lagsta belopp vid insattning i Fonden ar SEK 50 000.

Riskprofil

Fonden placerar i fondandelar. Samtliga placeringar
sker i svenska och/eller utldndska aktiefonder samt
svenska och/eller utlandska réantefonder. Fonden har
en valutarisk. Fonden har en Il3g kredit-och
likviditetsrisk. Fonden har en lagre risk an fonder som
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enbart placerar i aktier. Fonden har dock en hogre risk
an fonder som enbart placerar i obligationer och
penningmarknadsinstrument. Fonden kan bade oka
och minska i virde och det ar inte sdkert att du far
tillbaka hela det satsade beloppet.

Foljande risker kan bland annat paverka fondens
varde:

Kreditrisk: fonden investerar indirekt i obligationer
eller andra rdantebdrande instrument genom
investeringar i rantefonder. Om en utgivare inte kan
betala rdanta och nominellt belopp i tid kan
obligationen forlora mycket, eller hela sitt varde.
Eftersom fonden placerar i rantefonder ar kreditrisken
lag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgér sina
skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att
inte betala en faststdlld summa eller inte leverera
vardepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar
eller underliggande fonders tillgangar ar svara att salja
vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt pris.
Likviditetsrisken begransas av att fondens placeringar
gors i tillgdngar med god likviditet.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av
exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den
manskliga faktorn eller av externa handelser.

Valutarisk: i fonden kan det finnas en
valutaexponering mot de underliggande fondernas
placeringar i vardepapper i andra valutor an svenska
kronor.

Riskbeddmningsmetod

Fonden investerar e] i derivatinstrument.

Malgrupp

Eftersom Fonden saval placerar i aktiefonder som
rantefonder ar det viktigt att kunna vanta ut negativa
marknadsférandringar. Fonden ar lamplig som bas i
ett langsiktigt sparande och passar sparare som kan
avsta sitt kapital i minst 3-5 ar.

Utdelning

Utbetalning av utdelning sker under de forsta sex
manaderna aret efter rakenskapsaret. Utdelningen
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utbetalas i kronor och definieras som en procentuell
andel av vardet pa fondandelarna i andelsklass A pa
arets sista bankdag. Den procentuella andel som
arligen delas ut motsvarar mellan 2-6 %. Fonden kan
komma att dela ut ett storre eller mindre belopp an
vad som tillférts Fonden i utdelningar, vardetillvaxt
m.m. under det aktuella aret.

Ar 2019 var utdelningsbeloppet 3,38kr per andel.

Ar 2020 var utdelningsbeloppet 4,01kr per andel.
Hallbarhetsinformation

Transparens | frGga om integrering av
hdllbarhetsrisker, om frémjandet av
miljérelaterade eller sociala egenskaper, och om
hdllbar investering

[J Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljérelaterade
eller sociala egenskaper

1 Hallbarhetsrisker integreras i investerings-
beslut, utan att fonden framjar miljorelaterade
eller sociala egenskaper eller har hallbar

investering som mal

[0 Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

Fondbolagets kommentar:

Fonden integrerar miljohansyn, socialt ansvar och
god etik vid placeringar. Fonden ar en fond-i-fond
och hallbarhetsrisker integreras vid
investeringsbeslut genom en due diligence
process pa fondbolagen och den underliggande
fondens hallbarhetsprofil. Detta gors for att
sakerstdlla att fondens medel investeras i fonder
som beaktar hallbarhetsrisker, vilket anses ha en
trolig positiv inverkan pa fondens avkastning da
investeringarna analyseras utifrdn en langsiktig
hallbarhet.

Hdllbarhetsrelaterade egenskaper som frédmjas i
férvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens
mdlsdttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens
inverkan pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

[1 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.
Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en fond-i-fond och vid investeringar
beaktas om fonderna i sin tur framjar
miljorelaterade och sociala egenskaper samt
praxis for god styrning vid investeringsbeslut. De
egenskaper som fonden framfor allt framjar inom
ESG ar foljande: att foretag utdver lagstiftning,
foljer internationella normer f6r manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, milj6 och anti-
korruption. De internationella normerna ar
uttryckta i FN:s deklarationer och konventioner
och deras relevans for foretag sammanfattas i
t.ex. FN:s Global Compact och UNPRI (United
Nations Principles for Responsible Investments).
Olika fonder kan ha olika miljo- och sociala
egenskaper som  fonden  framjar, vid
investeringsbeslut beaktas vilka egenskaper som
respektive fond framjar. Uppfdljning pa de
underliggande  fondernas hallbarhetsprofiler
utfors arligen.

Referensvdrden:

[0 Fonden har féljande index som
referensvarde:

Inget index har valts som referensvarde
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Metoder som anvinds fér att integrera
hdllbarhetsrisker, frdmja miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller fér att uppnda ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in
Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en fond-i-fond och valjer i férsta hand
underliggande fonder som i sin tur bland annat
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper.
Hallbarhetsrisker integreras vid investerings-
beslut genom en due diligence process pa
fondbolagen och den underliggande fondens
hallbarhetsprofil. Detta gors for att sakerstalla att
fondens medel investeras i fonder som beaktar
hallbarhetsrisker.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem
procent av omsattningen i det bolag dar
placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller
tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbar investering som mal ange vilka
produkter och tjanster som inte ingar i fonden till
foljd av fondens placeringsinriktning.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet

Pornografi

[1 Fossila branslen (olja, gas, kol)

L Uran

L1 Genetiskt modifierade organismer (GMO)
O Ovrigt

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och Overenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag som ror fragor om
milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.

L] Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Beddmningen gors
antingen av fondbolaget sjalvt eller av en
underleverantor.

1 Fonden investerar inte i bolag som inte
vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller dar fonden
bedomer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en tid som
fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda
fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en
handlingsplan for ifrdgasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls
under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en fond-i-fond och kan inte aktivt
exkludera bolag i de underliggande fonderna.
Fondernas hallbarhetsprofil och att de inte
investerar i bolag som kranker internationella
normer beaktas vid investeringsbeslut.

Linder

L1 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i
bolag involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.
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Detta alternativ avser fonder som gor en
landspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i
att bolag involverade i vissa lander exkluderas
eller att rantebdrande vardepapper utgivna av
vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
Fonden ar en fond-i-fond och kan inte aktivt
exkludera bolag i de underliggande fonderna.

Fondernas  hallbarhetsprofil beaktas  vid
investeringsbeslut.

Ovrigt
O Ovrigt
1 Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att
paverka bolag i hadllbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

L] Bolagspaverkan i egen regi

[l Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

O Bolagspaverkan genom externa
leverantérer/konsulter

L1 Rostar pa bolagsstammor

] Deltar i valberedningar for att paverka
styrelsens sammansattning

1 Annan bolagspaverkan
Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en fond-i-fond och bedriver i
normalfallet inte aktiv bolagspaverkan.

Skatteregler

Fondens beskattning

Svenska vardepappersfonder ar inte skatteskyldiga for
inkomst av tillgdngar som ingar i Fonden.

Svensk fondandelsdgares beskattning (fysisk
person)

Fondandelsdgare beskattas vid direktsparande i
fonder med en schablonskatt pa 0,12 % arligen pa sitt
totala innehav. Vardet pa innehavet avlases vid arets
borjan.

Schablonskatten ar berdknad pad en arlig
schablonintdkt pa 0,4 % som ska tas upp i
deklarationen. (0,4 % * 30 % = 0,12 %).

Fondandelsdgare beskattas for utdelning fran Fonden
med 30 % skatt.
utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket.

Preliminarskatt och

Vid avyttring/inlésen av fondandelar beskattas en
kapitalvinst med 30 %. Kapitalvinst/-forlust redovisas
pa kontrolluppgift till Skatteverket.

For juridiska personer och utlandska fondandelsdgare
gédller andra regler. Beskattningen kan paverkas av
individuella omstdndigheter. Den som ar osaker pa
eventuella skattekonsekvenser bor soka experthjalp.

Avgifter

Gallande avgifter:

Avgift vid forsta insattning 5% av insattningsbeloppet,
dock hogst 200 000 kr.

Forvaltningsavgift: 0,20% per ar av fondens varde
Hogsta avgift:

Hogsta forvaltningsavgift: 1,10%

Teckningsavgift: 5,00%

Inlésenavgift: 5,00%

Hogsta avgift for underliggande fonder: 5,00%
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AKktiv risk
2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Passiv Stiftelsefond Skane utd 2,61% 2,68% 2,46% 1,87% 2,22% 2,06% 1,97% 1,70% 2,60%
Passiv Stiftelsefond Skéne icke utd 2,61% 2,68% 2,46% 1,86% 2,22%

For berakning av aktiv risk har jamforelseindex bestdende av index fran flera aktie- och rantemarknader som sammanvéagts enligt normalportfoljen
anvants, enligt foljande SIX Sweden Sustainability Gl 15%, SIX Sweden SRI Gl 15%,MSCI World NR (SEK) 15%, MSCI ACWI ESG Leaders NR (SEK)
15%, OMRX Bond All 16%, OMRX T-Bill 14%, NOMX Credit SEK Rated 10%. Fondens historiska aktivitetsgrad kan forklaras av att indexet ar baserat pa
fondens normalportfolj, inte fondens faktiska portfélj da fonden historiskt re-balanserar portféljen tva till fyra ganger per ar.

Historisk avkastning

Nedan framgar fondens arliga avkastning i %. Fondens avkastning ar angiven efter avdrag for arlig avgift. Eventuella insattnings- och uttagsavgifter ingar
inte i berékningen. Avkastningen beraknas i SEK.

25%
20,4% 20,4%
20%
15,2% 14,9%

15%
11,5%
10% 7,6% 7,6%  7,5% 7,5%
5,7% 5,7%

0,

N _“_ I I I

. |

0% [

9% -1,3%  -1,3%
- (]

-5,3%
-10%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

MW Passiv Stiftelsefond Skane Utd Passiv Stiftelsefond Skane

Det finns inga garantier for att en investering i fonden inte kan leda till forlust. Detta galler aven vid en i Gvrigt positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
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Upphdrande eller overlatelse av

verksamheten

Forvaltningen av ett fondbolags vardepappersfonder
ska omedelbart tas Over av respektive fonds
forvaringsinstitut om;

e Finansinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand,
e bolaget enligt lag har tratt i likvidation,
e bolaget forsatts i konkurs, eller

e bolaget vill upphdéra med forvaltningen av
vardepappersfonderna.

Sa snart forvaringsinstitutet 6vertagit forvaltningen av
en fond ska fonden snarast Overldtas till annat
fondbolag om Finansinspektionen medger det. | annat
fall ska fonden upplésas genom att dess tillgangar
saljs och nettobehallningen i fonden skiftas ut till
fondandelsdgarna. Beslut om férandringar enligt ovan
ska kungoras i Post- och Inrikes Tidning samt hallas
tillgangliga hos Fondbolaget eller férvaringsinstitutet.
Kungorandet ska ske senast tre manader innan
forandringen genomfdérs om inte Finansinspektionen
beslutat om en kortare tidsperiod.

Uppdragsavtal
Internrevisionsfunktion

Fondbolaget har ingatt ett uppdragsavtal med Lisch
& Co Revision AB, org nr 556617-4131, avseende
tillhandahallande av internrevisionsfunktion.
Huvudansvarig revisor ar den auktoriserade revisorn

Leif Llsch.
Regelefterlevnadsfunktion

Fondbolaget har ingatt ett uppdragsavtal med
Nihimark & Zacharoff AB, org nr 556626-2811,
avseende tillhandahallande av
regelefterlevnadsfunktion. Huvudansvarig for

regelefterlevnad ar advokat Per Holmgren.

Forvaringsinstitutet

Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ). Férvaringsinstitutet har
Stockholm.
Forvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet bestar

sate och huvudkontor i
i att bedriva bankrorelse och finansiell verksamhet
samt verksamhet som har ett naturligt samband
diarmed.

Skadestand

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet &ar inte
ansvarigt for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
dven om Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar inte heller
skyldigt att i andra fall ersatta skada om Fondbolaget
respektive Forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt.
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar i intet fall
ansvarig for indirekt skada.

Fondbolaget och Forvaringsinstitutet har dock
skadestandsskyldighet enligt lagen om
vardepappersfonder 2 kapitlet 218.

Foreligger hinder  for Fondbolaget  eller
Forvaringsinstitutet att verkstélla betalning eller att
vidta annan atgard pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket far atgarden skjutas upp till
dess hindret har upphért. Om Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet till foljd av sadan omstdndighet
ar forhindrad att verkstalla eller ta emot betalning
ska Fondbolaget respektive Forvaringsinstitutet inte

vara skyldig att betala dréjsmalsranta.
Ersattningspolicy

Fondbolagets styrelse har antagit en ersattningspolicy
som ar forenlig med och framjar en sund och effektiv
riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad for att
motverka ett risktagande som ar oférenligt med de av
Fondbolaget forvaltade fondernas riskprofiler.
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Fondbolaget tillampar ett ersattningssystem med en
kombination av fasta manadsloner,
pensionsavsattningar, sjukvardsforsakring och
formaner for alla anstallda inklusive
foretagsledningen, samt under goda ar vinstdelning
med alla anstdllda. Konstruktionen som utesluter
provisioner och individuella bonusar stimulerar till
hallbara prestationer, liksom en sund och effektiv
riskhantering som  kommer  Fonderna  och
andelsagarna till del.

Wabhlstedt & Partners har tecknat kollektivavtal med
Finansforbundet via Bankernas Arbetsgivar-
organisation.

Arsberattelserna for Fonderna ger information om
ersattningarnas  storlek och  férdelning  pa
personalkategorier. Aktuella och blivande andelsagare
kan pa begdran erhalla en papperskopia av
ersattningspolicyn kostnadsfritt.

Andringar i fondbestammelserna

Fondbolaget har mdjlighet att &ndra Fondens
fondbestammelser. En sadan andring ska understéllas
Finansinspektionen fér godkidnnande. Andringarna
kan paverka Fondens egenskaper sasom till exempel
Fondens placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.
Sedan andring godkants ska beslutet hallas tillgangligt
hos fondbolaget samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

Publiceringsdag

Informationsbroschyren fér fonden reviderades och
publicerades den 10 mars 2021.
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Fondbestammelser

Passiv Stiftelsefond Skane

Vardepappersfondens rattsliga stallning

1 8 Fondens beteckning ar Passiv Stiftelsefond
Skane, nedan kallad Fonden.

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

Fondféormdgenheten  4gs  gemensamt  av
andelsdgarna dvs. de som investerat pengar i
Fonden. Fonden som sadan &r ingen juridisk
person och har darfér vare sig skyldigheter eller
rattigheter. Egendom som ingar i en fond kan inte
utmatas. Fondandelsagarna svarar inte for
Fondens forpliktelser. Varje fondandel medfor lika
ratt till den egendom som ingar i Fondens
respektive andelsklass.

Fondbolaget foretrader fondandelsagarna i alla
fragor som ror Fonden, beslutar Over den
egendom som ingar i Fonden samt utévar de
rattigheter som harror ur egendomen.

1 a § Andelsklasser

Fonden bestar av féljande andelsklasser:
A) Utdelande andelsklass

B) Icke utdelande andelsklass

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for
Fondbolaget, lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och 6vriga tillampliga
forfattningar.

Fondforvaltare

28 Fonden forvaltas av Wahlstedt & Partners AB,
med organisationsnummer 556771-1345, nedan
kallat Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

38 Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), med

organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat
Forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla de beslut av
Fondbolaget som avser Fonden om det inte
strider mot bestdmmelserna i lag, eller andra
forfattningar  som reglerar Fondbolagets
verksamhet eller fondbestammelserna.
Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och
forvara den egendom som ingar i Fondens
andelsklasser.

Vardepappersfondens karaktar

48 Fonden &r en fondandelsfond som placerar i
andra vardepappersfonder, utlandska
fondféretag, specialfonder eller utlandska
alternativa investeringsfonder enligt 5 kap 15 §
lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fonden
ska i princip vara fullinvesterad. Fondens medel
ska placeras i rante- och aktiemarknader sa att
en god riskspridning erhalles. Malet ar att erhalla
en langsiktig avkastning pa realt 2,5% per ar.

Vardepappersfondens
placeringsinriktning

58 Fonden ska placera i fondandelar i andra
vardepappersfonder,  utlandska  fondforetag,
specialfonder, utlandska alternativa
investeringsfonder enligt 5 kap 15 § lagen om
vardepappersfonder eller konto hos kreditinstitut.
Fondbolaget beslutar om vilka fonder som
Fonden ska investera i. Foljande urvalskriterier
ska gélla for de fonder dar medel placeras:

» Samtliga placeringar sker i svenska och/eller
utlandska aktiefonder samt svenska och/eller
utlandska rantefonder.

Marknadsplatser

68 Fondens handel med finansiella instrument far
ske pa en reglerad marknad inom EES eller pa en
motsvarande marknad utanfér EES. Handel far
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aven ske pa en annan marknad inom eller utom
EES som ar reglerad och 6ppen for allménheten

Sarskild placeringsinriktning

7 8 Fonden ar en fondandelsfond som kan
placera hela fondférmégenheten i andelar i andra
vardepappersfonder,  utlandska  fondforetag,
specialfonder  eller utlandska  alternativa
investeringsfonder enligt 5 kap 15 § (2004:46)
lagen om vardepappersfonder.

Fonden far inte placera i derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat enligt 5 kap 128, andra
stycket, lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Fonden far inte placera i sadana overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap 5 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Vardering

8 8§ Fondens varde beraknas genom att fran
Fondens tillgangar (fondandelar i andra fonder,
likvida medel inklusive inséttningar pa konto samt
andra tillgangar inklusive upplupen avkastning)
avdrages de skulder som avser Fonden
(ersattningar enligt § 11, debiterade skatter och,
om Fondbolaget sa bestammer, ej debiterade
skatter). Vid berakning av fondens NAV-kurs sker
avrundning till sex decimaler (avrundning uppat
om sjunde decimalen ar fem eller stérre, annars
nedat).

Egendom i Fonden varderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvéarde kan
faststéllas med olika metoder vilka tillampas i
foljande ordning:

1. Om finansiella instrument (fondandelar)
handlas pa en sddan marknad som anges i 5 kap
3 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder ska
senaste betalkurs anvandas eller, om sadan inte
finns, senaste kopkurs.

2. Om kurs enligt 1 inte finns eller &r uppenbart
missvisande ska gallande marknadsvérde
harledas utifran information om en aktuell
genomfoérd transaktion i ett motsvarande
instrument mellan oberoende parter.
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3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller
enligt Fondbolaget blir missvisande, ska gallande
marknadsvarde faststéllas genom att en for det
aktuella finansiella instrumentet tillamplig princip
pa marknaden anvands, i forekommande fall, om
inte  missvisande, genom en etablerad
varderingsmodell.

Véardet av en fondandel ar lika med Fondens
respektive andelsklass véarde delat med antalet
registrerade andelar [ andelsklassen.
Fondandelens varde berdaknas av Fondbolaget
per den sista bankdagen i varje vecka och
publiceras pa Fondbolagets hemsida.

Teckning och inlésen av fondandelar

98 Fonden ar 6ppen for teckning (andelséagares
kép) och inlésen (andelsdgares forsaljning) av
fondandelar den sista bankdagen i varje vecka.

Bestammelser om provision i samband med
teckning och inlésen framgar av § 11.

Senaste tidpunkt (bryttidpunkten) for nér begéaran
om teckning och inldsen ska vara Fondbolaget
tillhanda for att verkstéallas avsedd dag framgar av
informationsbroschyren. Inkommer begéaran vid
senare tidpunkt ska Fondbolaget verkstalla
begaran i samma ordning nastkommande gang
som Fonden ar 6ppen.

Fondandelarna tecknas i svenska kronor. Vid
utfardande av fondandelar sker avrundning till sex
decimaler (avrundning uppat om sjunde
decimalen ar fem eller storre, annars nedat).
Andelsagaren ska anmala till Fondbolaget eller till
den som Fondbolaget anvisar att teckning ska
ske och med vilket belopp. Anmélan om teckning
ska ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av
Fondbolaget. Andelsédgaren ansvarar for att
anméalan ar behorigt undertecknad, att korrekt
bankkontonummer har angetts, att Ovriga
handlingar som Fondbolaget kraver har tillstallts
Fondbolaget eller till den som Fondbolaget
anvisar, samt att likvid for fondandelarna inbetalts
till Fondbolagets bankkonto eller bankgirokonto.

Begaran om inlésen ska ske pa sarskild blankett
som tillhandahalls av Fondbolaget. Andelsagaren
ansvarar for att anméalan &r behorigen
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har
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angetts samt att dvriga handlingar som
Fondbolaget kraver har tillstallts Fondbolaget eller
till den som Fondbolaget anvisar.

Maste medel for inlosen anskaffas genom
forsaljning av Fondens tillgdngar, ska sadan
forsaljning ske och inlésen verkstéllas sa snart
som mgjligt. Skulle en sadan forséljning vasentligt
kunna missgynna Ovriga andelsagares intresse
far Fondbolaget, efter anmalan till
Finansinspektionen, avvakta med forsaljningen.

Vid inldsen av fondandelar utbetalas likviden
senast fyra bankdagar efter det att inlésen har
verkstallts.

Inlésenpriset for en fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag inlésen sker. Pris vid
teckning och inlésen faststalls efter bryttidpunkten
som teckning eller inlésen verkstélls. Teckning
och inldsen sker darmed till en kurs som inte &r
kénd for andelsagarna vid tillfallet for begaran om
teckning respektive inldsen.

Fondandelsvardet offentliggérs av Fondbolaget
pa dess hemsida.

Lagsta belopp vid insattning i Fonden ar SEK 50
000.

Stangning av fonden vid
extraordinara forhallanden

108 Fonden kan komma att stédngas for teckning
och inlosen for det fall saddana extraordinara
fornallanden har intraffat som gor att en vardering
av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sékerstaller fondandelsagarnas lika réatt.

Avgifter och ersattning

118 Tecknings-/inldsenspriset av en andel i
Fonden uppgéar till fondandelens varde pa
teckningsdagen respektive inlésendagen med
tillagg for tecknings-/inldsenprovision som hogst
kan uppga till 5,0 procent berdknat pa
fondandelarnas varde. De tecknings-
/inlésenprovisioner som galler vid var tid framgar
av informationsbroschyren. Provisioner tillfaller
Fonden.
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Ur Fondens medel far erséattning betalas till
Fondbolaget for dess forvaltning, administration
och kostnad for revisorer samt for dess kostnader
avseende Forvaringsinstitutet och
Finansinspektionens tillsynsverksamhet. Denna
ersattning far hogst uppga till 1,10 procent per ar
av fondens varde. Ersattningen beraknas
dagligen med 1/365-del och belastar fondens
varde vid varje NAV-berakning.

Fondandelsagaren uppmarksammas pa att de
fonder som Fonden placerar i for egen del
eventuellt uttar ersattning for forvaltning,
administration, redovisning, depder, kostnad for
revisorer, tillsyn mm samt transaktionsavgifter.
Dessa kostnader paverkar vardet pa de
fondandelar Fonden investerar i. Information om
storleken pa de avgifter som tillampas i de fonder
Fonden vid var tid placerat i kan erhdllas av
Fondbolaget.

Pa ersattningar enligt ovan tillkommer eventuell
mervardesskatt.

Courtage och transaktionskostnader hanforliga till
kop eller inldsen av de fondandelar som Fonden
investerar i bestrids ur Fonden.

Utdelning

128

A) Utdelande andelsklass

B) Icke Utdelande andelsklass

Andelsklassen &r inte utdelande dvs inkomster
som rante- och aktieutdelningar, samt eventuella
realisationsvinster, ackumuleras i Fonden.

Fondbolagets styrelse faststaller arligen Fondens
utdelning. Utdelningen redovisas och uppdateras
arligen [ Fondens informationsbroschyr.
Utdelningen utbetalas i kronor och definieras som
en procentuell andel av vardet pa fondandelarna i
andelsklass A pa arets sista bankdag. Den
procentuella andel som arligen delas ut motsvarar
mellan 2-6 % beroende pa Fondens langsiktiga
utveckling. Darmed tas det inte enbart hansyn till
Fondens faktiska avkastning under
rakenskapsaret, utan Fonden kan komma att dela
ut ett storre eller mindre belopp an vad som
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tillférts Fonden i utdelningar, vardetillvaxt m.m.
under det aktuella aret.

Utdelningen tillkommer fondandelsagarna som pa
av Fondbolaget faststalld utdelningsdag &r
registrerad for utdelande fondandel. Utdelningen
betalas ut till andelsédgaren efter det att avdrag for
eventuell preliminar skatt/kupongskatt gjorts.

Utbetalning av utdelning ska ske under de forsta
sex manaderna aret efter rakenskapsaret.

Utdelningen paverkar inte andelséagarna och
fondandelsvardet i andelsklass B. Utdelningen
forandrar daremot relationstalet mellan vardet pa
andelsklass A och B. Relationstalet foréndras
arligen i samband med utdelning.

Vardepappersfondens réakenskapsar
138 Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

Halvarsredogorelse och
arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

148 Arsberattelse och halvarsredogérelse for
Fonden ska hallas tillganglig hos Fondbolaget
inom fyra respektive tva manader efter
rapportperiodens utgang. Handlingarna ska pa
begéran kostnadsfritt skickas till andelsdgarna.

Beslutar Fondbolaget om andringar av dessa
fondbestammelser ska beslutade andringar
understéllas Finansinspektionen for godk&nnande
samt  tilkdnnages pa det satt som
Finansinspektionen anvisar. Godkanda andringar
ska hallas tillgangliga hos Fondbolaget.

Pantsattning och overlatelse

158 Pantsattning av fondandel genom anmaélan
till Fondbolaget ar inte mojlig. Det &r dock méijligt
att 6verlata fondandelar.

Annan nddvandig och
information

skalig

168 Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt eller
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utlandskt  lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géaller &en om
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada som
uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet, om de varit
normalt aktsamma.

Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar inte i
nagot fall ansvariga for indirekt skada. Inte heller
ansvarar Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet for
skada som orsakats av att andelsdgare eller
annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestdmmelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne
ansvarar for att handlingar som Fondbolaget
tillstallts &r riktiga och beho6rigen undertecknade
samt att Fondbolaget underrattas om andringar
betraffande lamnade uppagifter.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onodigt dréjsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for
Fondens rakning. Férvaringsinstitutet ar emellertid
inte ansvarigt for det fall férlusten av de Finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omojliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om Férvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.
Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an
sadan skada som avses i detta stycke, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstandigheter
som anges i detta stycke foreligger.
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Fondbolaget och Foérvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av- svensk eller utlandsk -
bors eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som
tilhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt
avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller fér skada som orsakats av
Depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederbdrlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar, eller som anvisats av Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som
orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar
och kontroll av aganderatten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt lagen om
vardepappersfonder. Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for, andelsagare i Fond, Fond eller
annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma tillampas mot Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper.

Foreligger hinder for  Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla
atgard enligt avtal pa grund av omstandighet som
anges ovan far atgarden uppskjutas tills dess
hindret  upphért. Om  Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet till  foljid av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstélla eller ta
emot Dbetalning ska  Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet respektive andelsédgaren inte
vara skyldigt/skyldig att erlagga drojsmalsranta.
Motsvarande befrielse fran skyldigheten att
erlagga drojsmalsranta galler a&ven om forvaltaren
med tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp
tidpunkten for vardering, teckning respektive
inldsen av fondandelar. Om ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den
rantesats som gallde péa forfallodagen. Ar
Forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som
anges i tredje stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonden, har Foérvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som gallde pa
forfallodagen.
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Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i
vissa fall anda ar berattigade till skadestand kan
folja av 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16 88 i LVF.

Inskrankning i forsaljningsratt m.m

17 8 Fonden &r inte registrerad i enlighet med
United States Securities Act 1933 eller US
Investment Companies Act 1940 eller annan
tilamplig amerikansk lag. P& grund av detta far
andelar i Fonden inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas
Forenta Stater. Andelar i Fonden far inte heller
erbjudas, séljas eller pa annat sétt distribueras till
fysiska eller juridiska personer om detta enligt
Fondbolagets beddmning skulle innebara eller
medfdéra risk for:

(i) Overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,(ii) Att Fondbolaget maste vidta
sarskilda registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur skattemassigt
eller ekonomiskt hdnseende och detta skaligen
inte kan krdvas av Fondbolaget, eller(iii) Att
Fonden asamkas skada eller kostnader som inte
ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i Fonden ska till
Fondbolaget eller distributér uppge nationell
hemvist och pa Fondbolagets eller distributorens
begaran bekrafta att denne inte omfattas av ovan
beskrivna inskréankningar. Andelsdgare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela
Fondbolaget eller distributéren  eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att det inte har ratt att
erbjuda, sdlja eller pd annat satt distribuera
fondandelar enligt  forsta  stycket  ager
Fondbolaget ratt att dels vagra verkstéllighet av
sadant uppdrag om teckning av andelar i Fonden,
dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
I6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i
Fonden for dennes rakning och utbetala salunda
tilkommande medel till denne.
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