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Forvaltningsberattelse

Wahlstedt SEK Overnight Hedge ar en aktivt férvaltad
AlF-fond pa den svenska penningmarknaden.
Wahlstedt SEK Overnight Hedge avser vara ett
placeringserbjudande till placerare som soker
avkastning pa sina likvida medel och skydd mot kursfall
vid stigande rantenivd. Fondens medel far placeras i
penningmarknadsinstrument och rantebarande
Overlatbara vardepapper utfardade i svenska kronor
samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar far ocksa
goras i derivatinstrument dar underliggande tillgangar ar
penningmarknadsinstrument, rantebarande overlatbara
vardepapper eller rantesatser.

Andelskapitalet var vid rets borjan 2 032 ksek. Under
fondens femte hela verksamhetsar 2020 skedde varken
teckningar eller inlésen av fondandelar och darmed
paverkades andelskapitalets storlek endast av fondens
vardeutveckling. Fondens kapital vid arets slut uppgick
till 2 030 ksek som var placerat i tva statsskuldvaxlar
med ett marknadsvarde p& 1 000 ksek i respektive
vardepapper samt i banktillgodohavanden med 30 ksek.

Avkastningen for &r 2020 uppgick till -0,11 procent,
varav  placeringsutfallet  blev  -0,02  procent,
transaktionskostnader blev  -0,01 procent och
resterande -0,08 procent utgjorde fdrvaltnings-
kostnader.

Fonden har utgjort en séker finansiell hamn under
coronakrisen. Andelsvardet har varit sa gott som
oférandrat under aret. Det forklaras av att fondens
placeringar inriktas pa finansiella instrument med lag
kreditrisk och hog likviditet. Denna del av
kreditmarknaden har under aret, liksom féregaende ar,
praglats av Riksbankens rantepolitik. Politiken har varit
att trycka ner rantorna under dess normala
jamviktsniva.

Fonden skulle tjana pa att rantenivan stiger.
Riksbanken har dock signalerat att reporantan kommer
ligga kvar pa 0 procent i tre &r framéver samt beslutat
att fortsatta sin expansiva penningpolitik genom kop av
statsobligationer, statsskuldvaxlar, kommun-
obligationer, sakerstallda obligationer och féretags-
obligationer.

Det har inte skett nagra personella, organisatoriska eller
andra forandringar av vasentlig betydelse for fonden
under eller efter rakenskapsarets utgang.

Wahistedt & Partners AB har uppdragit at Nihimark &
Zacharoff Advokatbyrd, med advokat Per Holmgren
som funktionsansvarig, att utféra uppdraget som
regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit &t auktoriserad revisor Leif Lusch,
Lisch & Co Revision AB, att utféra uppdraget som
internrevisor.

Hur stor risken ar i en rantefond beror pa loptiden pa
fondens placeringar. Ju langre I6ptid desto hdgre risk.
Fondens placeringar i vardepapper med kort [6ptid gor
fonden till en placering med mycket Iag risk. Fonden har
mojlighet att placera i derivat vars varde beror pa vardet
av underliggande tillgangar. Handel med
derivatinstrument kan hdja risken i denna fond. Fonden
har under perioden inte placerat i derivat. Pa
balansdagen hade fonden innehav i tva
statsskuldsvaxlar med en ungeférlig aterstaende l6ptid
om 2 manader. Darfor ar ranterisken i portfoljen lag.

Foljande risker kan ocksa paverka fondens varde:

Kreditrisk: fonden investerar direkt eller indirekt i
obligationer eller andra rantebarande instrument. Om
en utgivare inte kan betala rénta och nominellt belopp i
tid kan innehavet forlora mycket, eller hela sitt varde.
Eftersom fonden placerar i vardepapper med mycket
hog kreditvardighet ar kreditrisken 1ag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgor sina
skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att
inte betala en faststdlld summa eller inte leverera
vardepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar
ar svara att salja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt
pris. Likviditetsrisken begransas av att fondens
placeringar goérs i rantebarande tillgangar med god
likviditet.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn
eller av externa handelser.

Riskindikatorn ar en standardmetod for att visa vilken
risknivd som foreligger i en fond. Risknivan definieras
som standardavvikelsen i fondens avkastning, d.v.s.
genomsnittet av variationerna i avkastningen under de
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senaste fem aren. Inplaceringen pa indikatorn ar inte
konstant och kategoriseringen kan andras med tiden.
Om namnda statistik saknas kan annan representativ
data anvandas.

Lagre risk Hogre risk

[ [ [ [ [ ]

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

—

Wahlstedt SEK Overnight Hedges risklage ar 1 pa
indikatorn vilket motsvarar en standardavvikelse pa
mellan 0 - 0,5 procent. Fondens riskniva, matt som arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 60 manadersperiod,
ligger saledes mellan 0 - 0,5 procent.

Utdver risknivdn pa riskindikatorn efterstravar
forvaltaren att fondens genomsnittliga riskniva matt som
arlig standardavvikelse over en rullande 24-
manadersperiod ska uppgd till som mest en halv
procent.

Den efterstravade risknivan skall inte tas for en
utfastelse av forvaltaren och fonden kan avvika fran
risknivan. Det bor sarskilt uppmarksammas att den
efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
Overskridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller
extraordindra héandelser.

Risknivdn mats ocksd med en sa kallad Value-at-
Riskmodell (VaR) som ger en bild 6ver storleken och
frekvensen for de dagliga vardeférandringar i
fondportféljen som kan forvantas, uttryckt i pengar och
procent av portféliens varde. Modellen baseras pa
analys av historiska priser och sannolikhetsteori. For
Wabhistedt SEK Overnight Hedge gors berakningar
l6bpande under aret av den maximala forlustrisken
definierad som grénsen dar 99 procent av alla
dagsforandringar i portféljen forvantas vara battre eller
lika med gransen. Den hogsta maxforlust som
riskerades under aret var 0,035 procent av
fondportfolien, det lagsta var 0,004 procent.
Genomsnittligt riskerad maxférlust under 2020 lag pa
0,013 procent. Den sista december 2020 var vardet
0,004 procent av fondportfoljen. Siffrorna ska tolkas sa
att utfallen i framtiden fran respektive mattidpunkt
forvantas vara béttre eller lika med procenttalet vid
tidpunkten for 99 av 100 dagar. F6ér en dag av hundra
forvantas saledes en storre forlust.

Fonden har ej handlat med derivatinstrument under
aret.

Fondens omsattningshastighet har under 2020 varit
393,83 procent.

Ersattningen till Wahlstedt & Partners AB uppgar till
0,08 procent per ar av vardet pa tillgangarna i fonden.
Samtliga kostnader avseende forvaring av fondens
tillgangar till fondens forvaringsinstitut (SEB) samt for
Finansinspektionens tillsynsverksamhet har burits av
Wabhlstedt & Partners AB och har saledes inte belastat
fonden.

pAOPIEONE 0l 2019-01-01
AP Ayl 2019-12-31

Fondférmogenheten vid periodens

borjan 2018
Andelsutgivning 1000
Andelsinlésen -980
Lamnad utdelning* 0
Resultat enligt resultatrakning -6
Fondférmdgenheten vid periodens

slut 2032

*Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.

Andel (%)
Statsskuldvaxel 210120 49,26%
Statsskuldvaxel 210317 49,28%

Summa 98,55%

* D& fonden enbart har 2 innehav redovisas dessa.
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!!!!!EI 2019-12-31

Value at Risk* 0,00% 0,02%

Totalrisk, 24 méanader 0,06% 0,06%

Totalrisk for relevant jamforelseindex,

24 manader** 0,08% 0,08%
Aktiv risk, 24 manader 0,06% 0,06%
Duration 0,13 ar 0,15 ar
Spreadexponering 0,00% 0,02%

* Risken i fonden far uppga till hogst 0,15% maétt som Value at Risk.
** 90-dagars statsskuldvéaxel.

For berdkning av aktiv risk har jamfoérelseindexet 90-
dagars statsskuldvaxel anvants. Enligt
placeringsinriktningen ska fonden investera i
penningmarknadsinstrument och rantebérande
Overlatbara vardepapper utfardade i svenska kronor
samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar far ocksa
gbras i derivatinstrument. Historiskt har fonden
investerat i kommuncertifikat och statsskuldvaxlar med
tre manaders loptider. Detta &r anledning till att fondens
jamférelseindex ar 90-dagars statsskuldvaxel vilket ar
det mest jamforbara indexet fondbolaget har identifierat.
Fondens historiska aktivitetsgrad kan forklaras av att
kommuncertifikat under perioden generellt har
genererat en battre avkastning an statsskuldvéaxlar.

!!!!I 2019-12-31
Avkastning sedan arsskiftet

Fonden -0,11% -0,30%
Relevant jamforelseindex* -0,20% -0,57%

Avkastning sedan start
Fonden -2,44% -2,33%
Fonden, geometrisk annualisering -0,47% -0,55%

Genomsnittlig arsavkastning for de
senaste tva aren -0,21% -0,46%
Genomshittlig rsavkastning for de
senaste fem aren**

* 90-dagars statsskuldvéxel.

** Eftersom fonden startade 2015-09-30 finns inte tillrécklig historik

tillganglig for foregaende ar.

-0,48% -

Transaktionskostnader (kr) 181
Transaktionskostnader i %* 0,01% 0,00%
Forvaltningsavgift** (kr) 1629 1635
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig

fondférmogenhet 0,08% 0,08%
Arlig avgift i % av total genomsnittlig

fondférmogenhet 0,08% 0,08%
Forvaltningskostnad (i kr) vid

engangsinséttning 10 000 kr vid arets

bdrjan 8
Forvaltningskostnad (i kr) vid I6pande

sparande 100 kr per ménad 1

* i % av vardet pa de finansiella instrument som omsatts.

** Forvaltningsavgiften uppgér till 0,08% per &r av fondens
formogenhet.

AIF- forvaltaren tar inte ut ndgon avgift vid teckning eller
inlésen av fondandelar.

[0 Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Fondbolagets kommentar:

Inget hallbarhetsarbete bedrivs for fonden, men fonden
kan anses vara hallbar pa grund av placerings-
inriktningen.
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2020-01-01
2020-12-31
Fondférmdgenhet kr 2 030 063
Antal andelar 20 808

Andelsvarde kr 97,56
Utdelning kr/andel* -

Fond -0,11%
Relevant jmf index** i % -0,20%

Aktiv risk 0,06%
* Fonden ldmnar som huvudregel ingen utdelning.
** 90-dagars statsskuldvaxel

PP NS0k 2019-01-01

Anstéllda i ledande

strategiska befattningar 2
Anstéllda med ansvar for
portféljférvaltning och

kontrollfunktioner* 3
Personal som &r involverad

i AIF-fondens verksamhet 8
All personal 11

* Funktionerna for regelefterlevnad och internrevision ar delegerade
till extern part.

Anstéllda i tabellen ovan arbetar aven med 6vriga
tjanster som bolaget erbjuder samt har funktionsansvar
for andra fonder utdver Wahlstedt SEK Overnight
Hedge. Enligt faststélld ersattningspolicy finns inga
incitamentsprogram for de anstallda som baseras pa
AlF-fondens utveckling. Vid den arliga granskningen av
ersattningspolicyn har inga avsteg férekommit.

2019-01-01
2019-12-31

2032 254
20 808
97,67

-0,30%
-0,57%

0,06%

2018-01-01

2018-12-31

2018 219
20 601
97,96

-0,61%
-0,79%

0,06%

2017-01-01
2017-12-31
2030633

20 601
98,57

-0,80%
-0,77%

0,05%

PANKEONE N 2015-09-30
PANNNACH 2015-12-31

2047 093 1998 628
20 601 20 000
99,36 99,93

-0,57% -0,07%
-0,62% -0,13%
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Balansrakning

2019-12-31

TILLGANGAR

Penningmarknadsinstrument 1 2000 570 2000 201
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 2000 570 2000 201
Placering p& konto hos kreditinstitut 1 29 631 32192
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2030 201 2032 392
Summa tillgangar 2030 201 2032 392
SKULDER

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 -138 -139
Summa skulder -138 -139
FONDFORMOGENHET 2 030 063 2 032 254
Poster inom linjen 0] 0

Resultatrakning

2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Ranteintakter och vardeférandring diskonteringsinstrument -4 319
Ovriga intakter 0
Summa intékter och vardeférandring -4 319
KOSTNADER
Forvaltningskostnader -1635
Ovriga kostnader -181
Summa kostnader -1 816
ARETS RESULTAT -6 135

Forklaringar och noter till resultat- och balansrakning

Se sida 7 for specifikation av finansiella instrument.
PP SRl 2019-12-31

Upplupet forvaltningsarvode

Summa upplupna kostnader och
forutbetalda intékter
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Marknads- % av
varde portfolj

Penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvarde
Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan

marknad som &r reglerad och éppen fér allmanheten.
Statsskuldvéxel 210120
Statsskuldvaxel 210317

1 000 000 1000 110 49,26%
1 000 000 1 000 460 49,28%

Summa penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvarde

Placeringar med positivt marknadsvarde
Bankkonto hos SEB

2000570 98,55%

29 631

1,46%

Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Ovriga tillgéngar och skulder

2030 201 1,46%

-138 -0,01%

Summa 6vriga tillgdngar och évriga skulder

Fondférmdgenhet

-138 -0,01%

2 030 063 100%

Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har upprattats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens  foreskrifter  (2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Fondbolagens Foérenings riktlinjer for redovisning av
nyckeltal. | Ovrigt tillampas bokforingslagens
bestammelser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper

De finansiella instrument som ingar i fonden véarderas
enligt Wahlstedt SEK Overnight Hedges
fondbestammelser 8.1 § daterade 2016-03-23:

Fondférmogenheten berdknas genom att fran fondens
tillgangar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar varderas till

marknadsvéarde.

gallande

Marknadsvéarde for noterade innehav ska bestammas
utifrdn senaste betalkurs for innehavet pa balansdagen.
Om balansdagen inte &ar en handelsdag géller
motsvarande for senaste handelsdag fore balansdagen.
Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som &r
foremal for handel p& en aktiv marknad ska varderas i
enlighet med noterade innehav. Overlatbara
vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej ar foremal for
handel pad en aktiv marknad ska varderas genom
inhAmtande av information om nyligen genomfoérda
transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga

marknadsparter. Detta kan ske genom att erhélla
marknadspriser fran  icke  godkand reglerad
marknad/handelsplats eller sa kallad market maker.
Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 8 LVF som
ar foremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas
till slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska
genomsnitt anvandas av dagens senaste kop- och
séljkurs. For penningmarknadsinstrument enligt 5 kap.
5 8§ LVF som inte ar foremal for handel vid en aktiv
marknad ska marknadsvarde grundas pa de
kvoteringskurser som finns tillgangliga, utifran
exempelvis senaste kdp- och saljkurs. Saknas tillforlitlig
kvotering beréknas instrumentets marknadsvarde med
utgdngspunkt frdn motsvarande kvoteringar av
instrument med en likartad 6ptid, med justering for
skillnader i kreditrisk, likviditet etc.
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Allman information

Wabhlstedt & Partners AB
Box 7029
103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.ws.se

Fondbolagets aktiekapital & 1 100 000 kronor.

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houlés Verkstéllande direktor

Bengt Wahlstedt Vice verkstallande direktor, styrelseledamot
Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Linnéa Wabhlstedt Styrelseledamot

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Nilla Rockno
Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM
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Underskrift

Stockholm, 12 april 2021

Styrelseordférande Verkstéllande direktor Vice verkstéllande direktor,
styrelseledamot

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats den 12 april 2021

Auktoriserad revisor
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GrantThornton

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i Specialfond Wahlstedt SEK Overnight
Hedge, org.nr 515602-7855.

Rapport om arsberattelse

Uttalanden

Jag har i egenskap av revisorer i Wahlstedt & Partners
AB, organisationsnummer 556771-1345, utfort en
revision av arsherattelsen for Specialfond Wahlstedt SEK
Overnight Hedge for ar 2020 med undantag for
héllbarhetsinformationen pa sid 4
("hallbarhetsinformationen”).

Enligt min uppfattning har arsherattelsen upprattats i
enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Specialfond Wahlstedt SEK Onvernight Hedges
finansiella stélining per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Mina uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pé sid 4.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till AIF-forvaltaren enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund fér mitt
uttalande.

AlF-férvaltarens ansvar

Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret for att
arsherattelsen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. AlF-
forvaltaren ansvarar dven for den interna kontroll som det
bedémer dr nodvandig for att uppratta en arsberattelse
som inte innehdller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pé& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller pa misstag, och att Iamna en
revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden.

Rimlig sdkerhet &r en hig grad av sékerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsheréattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillréckliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller sidoséttande av intern
kontroll.

e  skaffar jag mig en forstaelse av den del av AIF-
forvaltarens interna kontroll som har betydelse for
min revision for att utforma granskningsatgarder
som &r l[&mpliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e  utvérderar jag lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
AlF-forvaltarens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e utvérderar jag den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om &rsberattelsen &terger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en réttvisande bild.

Jag maste informera AIF-forvaltaren om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
jag identifierat.



GrantThornton

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret for
héllbarhetsinformationen pé sid 4 och for att den ar
uppréttad i enlighet med lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Min granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden
har skett med végledning i tillampliga fall av FAR:s
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att min
granskning av héllbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Jag anser att denna granskning ger 0ss
tillrdcklig grund for mitt uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldamnats i &rsberattelsen.

Stockholm den 12 april 2021

Nilla Rocknd

Auktoriserad revisor



