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Detta dokument (”Tilldgget™”) har upprattats av Nordic Credit Partners Fund IIT AB (publ) ("Emittenten”) och
utgor ett tilligg till det grundprospekt avseende erbjudande till allmdnheten om att teckna kapital- och
vinstandelsl&n emitterade av Emittenten (”Grundprospektet”) som godkdndes och registrerades av
Finansinspektionen den 28 november 2017 (Finansinspektionens diarienummer 17-17246) och som
offentliggjordes samma dag. Tilldgget 4r en del av, och ska ldsas tillsammans med, Grundprospektet. De
definitioner som finns i Grundprospektet giller dven for Tillagget.

Tillagget har uppréttats med anledning av Emittentens styrelses beslut om att fortydliga definitionen
”Investeringsportfoljen” i Villkoren for Nordic Credit Partners Fund III AB:s villkor for kapital- och vinstandelslan
av den 28 november 2017 ("Villkoren”) som aterfinns i slutet av Grundprospektet. Fortydligandet syftar till att
ytterligare klargora de begransningar for Investeringsportfoljen som géller for Emittentens investeringsstrategi och
Emittentens rétt att uppta lan eller annan extern finansiering for att finansiera Investeringsportfoljen.

Som f6ljd av att definitionen “Investeringsportfoljen” fortydligats i enlighet med vad som anges ovan, gors en
justering av beskrivning av riknesittet av “Teckningsbelopp” 1 Villkorens avsnitt 3.7, dvs. rdkneséttet av det
belopp som Andelslanen ska tecknas till i de emissioner som genomfors i tiden efter den forsta emissionen. Sddan
justering dr nddvéandig da berdkning av Teckningsbeloppet grundar sig i Investeringsportféljen. P4 motsvarande
sdtt gors en justering av beskrivning av raknesdttet for faststillande av arligt resultat av forvaltningen av
Investeringsportfoljen i Villkorens avsnitt 7.1 samt faststillande av Substansvirdet i Villkorens avsnitt 11. Bada
justeringar gors till f6ljd av justerad definition “Investeringsportfoljen”.

Ytterligare nagra justeringar gors genomgaende i Grundprospektet for att implementera ovanstaende dndringar.

Tillagget har upprattats i enlighet med 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
godkindes och registrerades av Finansinspektionen den 8 november 2018 (Finansinspektionens diarienummer 18-
19848). Tilldgget offentliggjordes den 8§ november 2018. Det pressmeddelande genom vilket informationen
offentliggjordes har publicerats pd Emittentens webbplats den 8§ november 2018.

Tillagget och Grundprospektet finns darutdver tillgéingliga i elektroniskt format pa4 Emittentens webbplats.

Investerare som fore offentliggérande av Tilldgget har gjort en anmaélan eller pa annat sitt samtyckt till teckning
av Andelslanen har enligt 2 kap. 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument rétt att aterkalla sin
anmaélan eller samtycke inom tva arbetsdagar fran offentliggorandet av Tilldgget, dvs. till och med den 12
november 2018. Aterkallelse ska ske skriftligen till Emittenten c/o Wahlstedt & Partners AB, Box 4325, 102 67
Stockholm. Investerare som har anmilt sig for teckning genom forvaltare ska kontakta sin forvaltare gillande
aterkallelse. Anmélan som inte aterkallas kommer att forbli bindande. Investerare som 6nskar kvarstd vid sin
teckning av Andelslanen behdver inte vidta négra atgarder.

For fullstindiga villkor och 6vrig information om erbjudandet hédnvisas till Grundprospektet som ska lédsas
tillsammans med Tilldgget. De &ndrade delar av Grundprospektet och Villkoren aterges dérutdver nedan i
Tillagget.



Genom Tilldgget uppdateras Grundprospektet enligt foljande.

1. Forsta stycket i element B.42 i Grundprospektets sammanfattning justeras till foljd av justeringen av
rakneséttet av Substansvirdet till foljd av justeringen i Villkorens punkt 11.2 och ska efter justeringen
ha foljande lydelse.

B.42 Faststiillande av och Emittenten ska senast fem (5) dagar efter utgdngen av varje kvartal
information om via sin hemsida tillgéingliggéra Andelslanens beddmda
Emittentens substansvdrde (”Substansvirdet”) berdknat som respektive
nettotillgangsvirde Andelslans Relevanta andel av Investeringsportfoljen minskat med

Tillatna kostnader, Tillaten beldning, Forvaltningsarvode och
Avkastning pa eget kapital.

Substansvirdet ska faststillas av AIF-Forvaltaren pa objektiva
grunder i enlighet med God redovisningssed for Emittentens
justerat for de marknadsnoteringar som finns per utgédngen av
relevant kvartal avseende de vérdepapper som innefattas i
Investeringsportfoljen. For berdkning av Substansvérdet ska virdet
Investeringsportfoljen faststillas av AIF-Forvaltaren pa objektiva
grunder i enlighet med God redovisningssed som for Emittenten
avser  Arsredovisningslagen  (1995:1554), Bokfdringslagen
(1999:1078) och Radet for finansiell rapportering, rekommendation
RFR 2 (2008:25). Tillimpningen av RFR 2 innebér att Emittenten
tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalande sa langt detta
dr mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Uppgiften publiceras pad Emittentens hemsida.

2. Andra stycket i element C.9 i Grundprospektets sammanfattning justeras till f6ljd av den &ndring av
beskrivningen av rikneséttet som genomfors i Villkorens avsnitt 11.2. Efter justeringen ska lydelsen ha
foljande utformning.

CI Information om riinta Andelslédnen 16per med en rénta som &r beroende av Emittentens
resultat, dvs. den avkastning som genereras i1 Emittentens
Investeringsportfolj. Rantan utgor saledes inte ndgon fast rénta.

For varje rikenskapsar ska Emittenten faststilla resultatet for
forvaltningen av Investeringsportfoljen minskat med Tillatna
kostnader, Tilldten beldning, Forvaltningsarvode enligt God
redovisningssed. I den mén forvaltningen resulterar i vinst fore
skatt och fore berdknande av Vinstandelsrinta ska sddan vinst forst
anvindas for att ticka tidigare rdkenskapsars forluster fore skatt
avseende forvaltningen av Investeringsportfoljen. Dérefter ska
sadan éterstdende vinst fordelas pa foljande sitt:

(i)  forst ska s& mycket av sddan aterstdende vinst som innebéar
att Andelslaneinnehavarna har fatt en total avkastning pa
Investeringskapitalet sedan relevant Andelslén emitterades
som motsvarar Troskelrdantan samt sadant
Réntekompensationsbelopp som inte ingér i detta fordelas till
Andelslaninnehavarna som Vinstandelsrénta.

(i)  dérefter ska 80 procent av eventuell aterstaende vinst tillfalla




Andelslaninnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsrénta
for sadant rakenskapsar.

(i) resterande vinst ska tillfalla Moderbolaget som Avkastning
pa eget kapital for sddant rdkenskapsar.

Vid avveckling av Emittenten ska aterbetalning ske kontant till
investerare. Efter att samtliga kostnader har betalats och
avsittningar har gjorts for icke betalda kostnader ska forst
Investeringskapitalet aterbetalas till investerare. Tillgéngligt
belopp ska darvid fordelas pro rata mellan Andelslaninnehavarna.
Sedan Investeringskapitalet aterbetalats i dess helhet ska eventuellt
resterande belopp fordelas mellan investerare och Moderbolaget pa
foljande sitt:

(1)  forst ska sa mycket av resterande belopp som innebér att
Andelslaneinnehavarna har fatt en total avkastning pa
Investeringskapitalet sedan Lanet emitterades som motsvarar
Troskelrdntan fordelas till Andelsldninnehavarna i form av
Vinstandelsrénta.

(il))  dérefter ska 80 procent av eventuell aterstaende vinst tillfalla
Andelslaninnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsrénta.

(iii) resterande vinst fore skatt och fore berdknande av
Vinstandelsrénta ska tillfalla Moderbolaget som Avkastning
pa eget kapital for sddant rdkenskapsar.

Stycket avseende Teckningskurs i element E.3 1 Grundprospektets sammanfattning justeras till foljd av
dndrad beskrivning av riknesittet av Teckningsbelopp for de emissioner som genomfors i tiden efter
den forsta emissionen, som har gjorts i Villkorens avsnitt 3.7. Andringen gérs som foljd av att
definitionen “Investeringsportfoljen” fortydligats i Villkoren. Efter justeringen far lydelse foljande

utformning.
E.3 Erbjudandets form och Allmént
villkor Erbjudandet enligt Grundprospektet och Slutliga Villkor avser

Andelslanen som emitteras inom ramen for Programmet och ges ut
till hogst 1 000 000 000 SEK.

Emittent
Nordic Credit Partners Fund III AB (publ), organisationsnummer
559118-9021.

Programmets totala linebelopp
Hogst 1 000 000 000 kronor.

Andelslinen

Erbjudandet avser emission av Andelslanen om hogst

1 000 000 000 SEK. Dessa dr denominerade i SEK, upprittade
enligt svensk rétt och utstillda pa innehavaren.

Foretridesratt
Erbjudandet riktar sig till allménheten utan nédgon foretradesratt.

Teckningskurs
Ett Andelslan i den forsta emissionen den 20 december 2017 ska




tecknas till ett nominellt virde 10 000 SEK. Andelslanen ska
tecknas i poster om minst 10 stycken, vilket innebdr en minsta
investering om 100 000 SEK. Minsta investeringsbeloppet géller
for varje emission.

Ett Andelsldan med ett nominellt belopp om 10 000 ska vid varje
pafdljande emission tecknas till ett Teckningsbelopp som vid
emissionstidpunkten —motsvarar respektive redan utgiven
Andelslans Relevanta andel av Investeringsportfoljen minskat med
Tillatna kostnader, Tillaten beldning, Forvaltningsarvode och
Avkastning pa eget kapital och justerad for eventuell upplupen
Vinstandelsrénta som, om en fordelning enligt Villkorens punkt 7.1
(i) och (ii) hade 4gt rum vid emissionstidpunkten, skulle ha tillfallit
investerarna per redan utgivet Andelslan (”Réntekompensation”).
Virdering av  Investeringsportféljen och  berdkning av
Vinstandelsrinta ska i sddana fall goras utifran den vérdering som
anges i Villkorens punkt 11.3.

Emittenten har inte uppstéllt ndgon 6vre gréins for en investering i
Emittenten.

Teckningsperiod
Teckning av Andelslénen ska ske senast tre (3) Bankdagar infor
varje emission.

Teckningsperioden for emissionen den 20 december 2017 pébdrjas
den 8 december 2017 och avslutas den 15 december 2017.

Emittenten har ratt att besluta om teckningsperiod och likviddag for
genomfOrande av eventuella ytterligare emissioner. Emittenten
kommer i forekommande fall att publicera ett meddelande
avseende datum for genomforande av ytterligare emissioner pé sin
hemsida.

Styrelsen har rétt att forldnga eller forkorta teckningsperioden for
den emissionen som genomfors under Programmet.

Betalning av teckningsbeloppet

Full betalning f6r Andelsldnen som tilldelats ska erldggas kontant i
enlighet med vad som framgér av anmélningssedeln. Full betalning
ska erldggas senast samma Bankdag som en emission av
Andelslanen genomfors.

For emissionen den 20 december 2017 ska betalning erliggas
senast den 20 december 2017.

Tilldelning

Tilldelning av Andelslénen ska ske enligt styrelsens bestimmande
inom ramen for Programmets belopp. Tilldelning kan komma att
utebli eller ske till ett mindre belopp &n begirt.

Registrering och leverans




Registrering hos Euroclear Sweden av de for emissionen utgivna
Andelslanen berdknas ske inom tvéa veckor efter det att betalning
for dessa erlagts. Leverans av Andelslanen sker till anvisat VP-
konto eller virdepappersdepd s& snart som mojligt efter att
betalningen har registrerats. Resultatet av varje genomford
emission kommer att offentliggoras pa Emittentens hemsida nér de
nya Andelsldnen har registrerats och levererats. Slutliga Villkor
avseende varje genomford emission ges in till Finansinspektionen
efter varje genomford emission.

Courtage/avgift
Emittenten tar inte ut ndgot courtage pé investerat belopp.

En courtageavgift kan dock komma att tas ut av investerare av de
distributdrer genom vars forsorg Andelslanen forséljs.

ISIN ar SE0010521104.

Ovrigt

Teckningsperioden kan komma att justeras efter beslut av
Emittentens styrelse. For det fall respektive teckningsperiods ldngd
andras kommer tidpunkterna for andra relevanta moment avseende
respektive emission att dndras i erforderlig utstrackning.

Avsnitt 5.3 justeras till foljd av dndrad beskrivning av rakneséttet av Teckningsbelopp for de emissioner
som genomfors i tiden efter den forsta emissionen, som har gjorts i Villkorens avsnitt 3.7. Andringen
gors som foljd av att definitionen “Investeringsportfoljen” fortydligats i Villkoren. Efter justeringen far
lydelse f6ljande utformning..

“INSTRUMENTET

Andelslanen dr vardepapper som utg6r en skuldforbindelse till f61jd av ett 1an till Emittenten varigenom
Emittenten iklader sig betalningsskyldighet gentemot fordringségaren i enlighet med vad som framgér
av Villkoren.

Andelslédnen 16per med en rinta som ar beroende av Emittentens resultat. Rantan utgdr saledes inte
nagon fast rédnta utan ar beroende av den avkastning som genereras i Emittenten. For fullstédndiga villkor
avseende Andelslénen, se Villkoren som aterfinns i slutet av detta Grundprospekt.

Andelslanen ar denominerade i SEK, upprittade enligt svensk rétt och utstillda pa innehavaren.
Andelslanen kommer inte att vara sédkerstillda. Andelslanen kommer att behandlas pari passu med
Emittentens ovriga icke efterstéllda och oprioriterade fordringar.

ISIN &r SE0010521104.

Andelslanen ér anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system varfor inga fysiska virdepapper
ska ges ut.

Ett Andelslén i den forsta emissionen som genomfors den 20 december 2017 ska tecknas till ett
nominellt virde 10 000 SEK. Andelslénen ska tecknas i poster om minst 10 stycken, vilket innebér en
minsta investering om 100 000 SEK. Minsta investeringsbeloppet géller for varje emission som
genomfOrs inom ramen for Programmet.



Ett Andelslén med ett nominellt belopp om 10 000 ska vid varje péféljande emission tecknas till ett
Teckningsbelopp som vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan utgiven Andelslins
Relevanta andel av Investeringsportfdljen minskat med Tilldtna kostnader, Tilldten beléning,
Forvaltningsarvode och Avkastning pd eget kapital och justerad for eventuell upplupen
Vinstandelsrdnta som, om en fordelning enligt Villkorens punkt 7.1 (i) och (ii) hade &gt rum vid
emissionstidpunkten, skulle ha tillfallit investerarna per redan utgivet Andelslan
("Réntekompensation”). Vérdering av Investeringsportfoljen och berdkning av Vinstandelsrénta ska i
sadana fall goras utifrdn den vérdering som anges i Villkorens punkt 11.3.

Emittenten har inte uppstéllt ndgon dvre grins for en investering i Emittenten.

Emittenten tar inte ut ndgot courtage pa investerat belopp. En courtageavgift kan dock komma att tas ut
av investerare av de distributdrer genom vars forsorg Andelslanen forsaljs.”

Forsta stycket i avsnitt 5.13.2 dndras vad géller beskrivningen av rékneséttet for faststdllande av arligt
resultat av forvaltningen av Investeringsportfoljen, vilket gors till f6ljd av justering av definitionen
“Investeringsportfoljen” och far féljande lydelse.

” Lopande betalningar till investerarna och Moderbolaget

For varje ridkenskapsér ska Emittenten faststélla resultatet for forvaltningen av Investeringsportfoljen
minskat med Tillétna kostnader, Tilldten belaning och Férvaltningsarvode enligt God redovisningssed,
som inom ramen for detta Grundprospekt och Villkoren avser Arsredovisningslagen (1995:1554),
Bokforingslagen (1999:1078) och Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25).

Sédant belopp som under rakenskapséret har inbetalats till Emittenten i form av Rantekompensation ska
inkluderas vid faststdllande av resultatet for Investeringsportfoljen. I den mén forvaltningen resulterar i
vinst fore skatt och fore berdknande av Vinstandelsrénta ska sddan vinst forst anvéndas for att ticka
tidigare ridkenskapsars forluster fore skatt avseende forvaltningen av Investeringsportfoljen. Darefter
ska sédan aterstdende vinst fordelas pé foljande sétt:

(1) forst ska s& mycket av sddan éterstdende vinst som innebir att Andelslaneinnehavarna har fatt
en total avkastning pé Investeringskapitalet sedan relevant Andelslén emitterades som motsvarar
Troskelrdntan samt sddant Rantekompensationsbelopp som inte ingér i detta fordelas till
Andelslaninnehavarna som Vinstandelsrénta.

(i)  dérefter ska 80 procent av eventuell aterstaende vinst tillfalla Andelslaninnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsrénta for sddant rikenskapsar.

(iii) resterande vinst ska tillfalla Moderbolaget som Avkastning pa eget kapital for sadant
rakenskapsar.

Vinstandelsrdnta i enlighet med ovan ska utbetalas pa Rénteforfallodagen, dvs. den tjugonde (20)
Bankdagen i varje kalenderar forutsatt att sidan dag infaller fore Aterbetalningsdagen, den 20 december
2022. Efter respektive Ranteforfallodagen ska Avkastning pa eget kapital for foregaende rdkenskapsér
inte utgora en del av Investeringsportfoljen och ska anses tillhora Moderbolaget. Sddana belopp ska
darefter hallas avskilda fran Investeringsportfoljen och eventuell avkastning pad siddana belopp ska
tillfalla Moderbolaget. Emittenten dger rdtt att fritt besluta hur, nér och pé vilket sétt Avkastning pa eget
kapital ska utbetalas till Moderbolaget.”

Andra stycket i avsnitt 6.18 &ndras vad giller beskrivningen av rdknesittet for faststillande av
Substansvirdet. Andringen genomfors till foljd av den justering som har gjorts i Villkorens avsnitt 11.2
och far f6ljande lydelse.

”VARDERING



AIF-forvaltaren har vidare utsetts till oberoende virderare. Virderingen hanteras oberoende fran AIF-
forvaltarens ovriga verksamhet. Den oberoende virderarens uppgift dr att tillse att Emittentens
tillgdngar varderas pa ett oberoende och korrekt sétt i enlighet med Villkorens avsnitt 11.

Emittenten ska senast fem (5) dagar efter utgdngen av varje kvartal via sin hemsida tillgéngliggora
Andelslanens bedomda substansvirde (“Substansvérdet”) berdknat som respektive Andelslans
Relevanta andel av Investeringsportfdljen minskat med Tilldtna kostnader, Tilldten beléning,
Forvaltningsarvode och Avkastning pé eget kapital.

Substansvirdet ska faststillas av AIF-Forvaltaren pa objektiva grunder i enlighet med God
redovisningssed for Emittentens justerat for de marknadsnoteringar som finns per utgédngen av relevant
kvartal avseende de vérdepapper som innefattas i Investeringsportfoljen. For berdkning av
Substansvirdet ska virdet Investeringsportfoljen faststéllas av AIF-Forvaltaren pa objektiva grunder i
enlighet med God redovisningssed som for Emittenten avser Arsredovisningslagen (1995:1554),
Bokforingslagen (1999:1078) och Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25).
Tillimpningen av RFR 2 innebér att Emittenten tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalande
sa langt detta &r mdjligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.”

Definitionen “Investeringsportfoljen” justeras i Villkorens definitionskatalog for att ytterligare klargora
de begrinsningar for Investeringsportfoljen som giller for Emittentens investeringsstrategi och
Emittentens rétt att uppta lan eller annan extern finansiering for att finansiera Investeringsportféljen och
far ddrmed foljande lydelse.

”’Investeringsportfoljen” bestdr av de virdepapper och andra tillgdngar i vilka Investeringskapitalet
samt kapital fran Tillaten belaning investeras samt den del av Investeringskapitalet samt kapital fran
Tillaten beladning som vid relevant tidpunkt &r oinvesterat, avkastning och vinster hénforliga till gjorda
investeringar, avkastning pd oinvesterat kapital.”

Villkorens avsnitt 3.7 justeras som foljd av att definitionen “Investeringsportfoljen” fortydligats i
Villkoren och far ddrmed foljande lydelse.

”Om teckning sker nér Andelslén enligt dessa Villkor ges ut for forsta gangen ska Teckningskursen
(’Teckningsbeloppet”) vara 10 000 kr (tio tusen kronor). Andelslan enligt dessa Villkor med ett
nominellt belopp om 10 000 kr ska vid varje pafoljande emission tecknas till ett Teckningsbelopp som
vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan utgiven Andelslans Relevanta andel av
Investeringsportfoljen minskat med Tilldtna kostnader, Tilliten beldning, Forvaltningsarvode och
Avkastning pa eget kapital och justerad for eventuell upplupen Vinstandelsridnta som, om en fordelning
enligt 7.1 (i) och (ii) hade dgt rum vid emissionstidpunkten, skulle ha tillfallit Andelsldninnehavarna
per redan utgivet Andelslan ("Réntekompensation”). Vérdering av Investeringsportfoljen och berdkning
av Vinstandelsrinta ska vid tillimpningen av denna punkt 3.7 goras utifran den vérdering som anges i
punkt 11.3.”

Villkorens avsnitt 7.1 dndras vad géller beskrivningen av rakneséttet for faststéllande av &rligt resultat
av forvaltningen av Investeringsportfoljen. Andringen gors till foljd av att definitionen
”Investeringsportfoljen” har fortydligats i Villkoren. Efter dndringen fér lydelsen foljande utformning.

“Emittenten ska for varje rikenskapsar faststélla resultatet for forvaltningen av Investeringsportfoljen
minskat med Tillatna kostnader, Tillaten beldning och, Férvaltningsarvode enligt God redovisningssed.
Sadant belopp som under rdkenskapsaret har inbetalats till Emittenten i form av Rédntekompensation ska
inkluderas vid faststdllande av resultatet for Investeringsportfoljen. I den mén forvaltningen resulterar i
vinst fore skatt och fore berdknande av Vinstandelsrdnta ska sddan vinst forst anvéndas for att ticka
tidigare ridkenskapsars forluster fore skatt avseende forvaltningen av Investeringsportfoljen. Darefter
ska sédan aterstdende vinst fordelas pa foljande sétt:



10.

11.

12.

6)] forst ska s& mycket av sddan dterstdende vinst som innebér att Andelslaneinnehavarna har fatt
en total avkastning pé Investeringskapitalet sedan relevant Andelslén emitterades som motsvarar
Troskelrdantan samt sédant Rintekompensationsbelopp som inte ingar i detta fordelas till
Andelslaninnehavarna som Vinstandelsréinta.

(i)  dérefter ska 80 % av eventuell aterstdende vinst tillfalla Andelslaninnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsrinta for sddant rakenskapsar.

(iii) resterande vinst ska tillfalla Moderbolaget som Avkastning pa eget kapital for sédant
rakenskapsar.

Villkorens avsnitt 9.2 far en justering av redaktionell karaktir som innebér att en hanvisning till
Villkorens punkt 9.1 anges i stillet for den felaktiga hanvisningen, vilket var resultat av ett forbiseende,
och fér f6ljande lydelse.

”Av det belopp som éaterstar sedan &tgirder i enlighet med punkt 9.1 vidtagits ska forst
Investeringskapitalet &dterbetalas. Tillgéngligt belopp ska dirvid fordelas pro rata mellan
Andelslaninnehavarna.”

Villkorens avsnitt 11.2 &ndras vad géller beskrivningen av rdknesdttet for faststdllande av
Substansvirdet. Andringen gors till foljd av att definitionen “Investeringsportfoljen” har fortydligats i
Villkoren. Efter dndringen far lydelsen foljande utformning.

”Emittenten atar sig vidare att via hemsida tillgéngliggora for varje Andelslaninnehavare senast fem (5)
Bankdagar efter utgangen av varje kvartal:

(1) Andelsldnens bedomda substansvérde (”Substansvérdet”) berdknat som respektive Andelslans
Relevanta andel av Investeringsportf6ljen minskat med Tillatna kostnader, Tilldten belaning,
Forvaltningsarvode och Avkastning pa eget kapital.”

Villkorens avsnitt 11.3 far en justering av redaktionell karaktir som innebér att en hinvisning till
Villkorens punkt 11.2 (i) anges for att tydliggdra stycket. hdnvisningen, vilket var resultat av ett
forbiseende, och far foljande lydelse.

”Substansvérdet av Investeringsportfoljen enligt 11.2 (i) ska faststdllas av AIF-Forvaltaren pa objektiva
grunder i enlighet med God redovisningssed for Emittentens justerat for de marknadsnoteringar som

finns per utgangen av relevant kvartal avseende de vérdepapper som innefattas i Investeringsportfoljen.”

De uppdaterade villkoren aterges nedan i sin helhet.
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DEFINITIONER

”AlIF-Forvaltaren” forvaltare enligt lagen om alternativa investeringsfonder (2013:561) och som é&r
utsedd forvaltare avseende Emittentens verksambhet.

“Andelslan” ska betyda de Kapital- och Vinstandelslan fran Andelslaninnehavarna till Emittenten vilka
omfattas av dessa Villkor.

“Andelslaninnehavare” ska betyda, i forhallande till ett VP-konto, den person som &r direktregistrerad
eller forvaltarregistrerad innehavare av ett Andelslén.

”Avkastning pé eget kapital” avser den avkastning vilken tillkommer Moderbolaget som &gare av
Emittenten i enlighet med punkt 7.1 och andra bestdmmelser i dessa Villkor.

”Bankdag” dag i Sverige som inte dr lordag, sondag eller annan allmin helgdag eller dag som
betrdffande betalning av Andelsléan &r likstélld med allmén helgdag.

”Emittenten” avser Nordic Credit Partners Fund IIT AB (Publ), 559118-9021.

“Euroclear Sweden” ska betyda Emittentens centrala vardepappersforvarare for Andelslanen, fran tid
till annan, initialt Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

”Forvaltningsarvodet” den avgift som definieras i punkt 6.1 och som ska utga till AIF-forvaltaren i
enlighet med dessa Villkor som erséttning for administration av Emittenten och forvaltning av
Investeringskapitalet.

”God redovisningssed” avser for Emittenten i dessa Villkor Arsredovisningslagen (1995:1554),
Bokforingslagen (1999:1078) och Radet for finansiell rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25).

“Harledda Tillgangar” ska betyda aktier, andra vardepapper och tillgangar som Emittenten erhallit till
foljd av en utbetalning, omstrukturering, ackordsforfarande, likvidation eller liknande som Emittenten
deltar i pa grund av de tillgangar som innehas i Investeringsportfoljen.

“Intressebolag” en juridisk person i vilken Emittenten eller en eller flera av Emittentens direkta eller
indirekta aktiedgare har ett direkt eller indirekt dgarintresse (6verstigande 1 % av rdsterna eller
kapitalet).

“Investeringskapitalet” de belopp som tillforts Emittenten genom Teckningsbelopp minskat med
Réntekompensation samt minskat med sédant belopp som aterbetalats till Andelsldninnehavare
avseende de Andelslan vilka aterbetalats helt eller delvis i enlighet med punkt 9 (Fortida inlosen av
Andelslan), punkt 10 (Aterbetalning av Lanet) eller punkt 14 (Fértida uppsigning av Lanet).

“Investeringsportfoljen” bestér av de virdepapper och andra tillgédngar i vilka Investeringskapitalet samt
kapital fran Tillaten bel&ning investeras samt den del av Investeringskapitalet samt kapital fran Tillaten
belaning som vid relevant tidpunkt &r oinvesterat, avkastning och vinster hénforliga till gjorda
investeringar, avkastning pd oinvesterat kapital.

”LKF” ska betyda lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

”Lanet” de 1&n som ldmnats till Emittenten fran Andelslaninnehavare och som baseras pa dessa Villkor
for Kapital och Vinstandelslan.

”Meddelande” avser information som lamnas till Emittenten respektive Andelslaninnehavarna pd sadant
sdtt som beskrivs i punkten 17.
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2.1

2.2

23

2.4

”Moderbolaget” avser Nordic Credit Partners AB, Reg. Nr 559013—-1669.
”Nyckelperson™ avser var och en av Bjorn Wolrath, Bengt Dennis, Gunnar Eliasson och Jakob Eliasson.

”Narstaende” avser far- och morforildrar, fordldrar, make, barn och barns make, syskon, syskons make
och barn.

”Relevant Andel” avser per Andelslén, respektive Andelslans kvotdel av det totala nominella beloppet
for samtliga utgivna Andelsléan. Berdknat som respektive Andelslans nominella belopp dividerat med
det totala nominella beloppet av samtliga utgivna Andelsléan.

”Rénteforfallodag” den tjugonde (20) Bankdagen i varje kalenderar forutsatt att sadan dag infaller fore
Aterbetalningsdagen.

”Réantekompensation” sddant belopp som enligt 0 utgdr en del av Teckningsbelopp och som avser att
motsvara for rdkenskapséret upplupen Vinstandelsrénta per utgivet Andelslén.

”Skuldboken” den skuldbok avseende Andelslan vilken Euroclear ska fora i enlighet med dessa Villkor.
”Substansvarde” avser virdet per Andelslén beréknat i enlighet med punkten 0.

”Teckningsbelopp” det belopp som enligt dessa Villkor ska erldggas till Emittenten vid teckning av
Andelslan, berdknat vid emissionstidpunkten enligt punkt 0.

”Tillaten belaning” avser belaning som enligt punkt 5.8 medges for att finansiera Investeringsportfoljen.

”Tillatna kostnader” de kostnader utdver Forvaltningsarvodet som Emittenten har rétt att belasta
Investeringsportfoljen med, definierat i punkt 6.2.

”Troskelrdnta” ska betyda 4 % per ar.

“VP-konto” ska betyda det konto for dematerialiserade vardepapper som upprétthalls av Euroclear
Sweden i enlighet med LKF, i vilket (i) en dgare av sddana vardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en
dgares innehav av virdepapper ér registrerat i en forvaltares namn.

“Vinstandelsrdnta” den  vinstandelsrdnta p&  Investeringskapitalet  vilken  tillkommer
Andelslaninnehavarna i enlighet med punkt 7.1 och andra bestimmelser i dessa Villkor.

”Aterbetalningsdagen”, avser for respektive Andelslan, den 20 december 2022.

UPPTAGANDE AV LAN VIA ANDELSLAN

Andelslanen ar upptagna i svenska kronor och omfattas av dessa Villkor.

Teckning for Andelslan ska ske genom anmalan till Emittenten senast tre (3) Bankdagar fore ingangen
av den dag d4 Andelslanet ges ut.

Genom att teckna sig for ett Andelsldn samtycker varje ursprunglig Andelsldninnehavare till att
Andelslanet omfattas av dessa Villkor. Genom att forvirva ett Andelslan bekréftar var efterfoljande
Andelsldninnehavare att Andelslanet omfattas av dessa Villkor.

Emittenten ska tillse att de betalningsforpliktelser som foljer av Andelslanen i formansrattsligt

hinseende jamstills med Emittentens ovriga icke efterstdllda och icke sékerstéillda forpliktelser, sa langt
inte annat f6ljer av géllande rétt.
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2.5

3.1
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33

34
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

4.1

Andelslanen é&r fritt Overlatbara, med de wundantag som foljer av gillande rétt. Varje
Andelslaninnehavare svarar sjilv for att efterleva eventuella begrdnsningar i Andelslénens
Overlatbarhet.

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Beloppet for Lanet uppgar till hogst 1 000 000 000 kr. Lanet utgor ett kapital- och vinstandelsléan.
Beloppet for Lanet kan komma att 6kas eller minskas i enlighet med dessa Villkor.

Andelslan i enlighet med dessa Villkor emitteras forsta gangen den 20 december 2017, ISIN nr:
SE0010521104.

Lénet representeras av ett antal Andelslan. Det nominella beloppet for respektive Andelslan uppgar till
10 000 kr (tio tusen kronor).

Andelslan enligt dessa Villkor ska per blivande Andelslaninnehavare tecknas till ett ldgsta belopp om
100 000 kr (ett hundra tusen kronor).

Emittenten har under de forsta 12 manaderna som foljer efter den forsta emissionen ritt att emittera
ytterligare Andelslan enligt dessa Villkor. Darefter ska inga ytterligare Andelslan emitteras.

Om teckning sker nar Andelslan enligt dessa Villkor ges ut for forsta gdngen ska Teckningskursen
("Teckningsbeloppet”) vara 10 000 kr (tio tusen kronor). Andelsldn enligt dessa Villkor med ett
nominellt belopp om 10 000 kr ska vid varje pafoljande emission tecknas till ett Teckningsbelopp som
vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan utgiven Andelslans Relevanta andel av
Investeringsportfoljen minskat med Tillatna kostnader, Tillaten belaning, Forvaltningsarvode och
Avkastning pé eget kapital och justerad for eventuell upplupen Vinstandelsrinta som, om en fordelning
enligt 7.1 (i) och (ii) hade dgt rum vid emissionstidpunkten, skulle ha tillfallit Andelsléninnehavarna
per redan utgivet Andelsldn ("Réntekompensation”). Vardering av Investeringsportfoljen och berékning
av Vinstandelsrénta ska vid tillimpningen av denna punkt 3.7 goras utifran den vérdering som anges i
punkt 11.2.

For varje Andelsldn som tecknas ska den som tecknat sig for Andelslan till Emittenten erldgga
Teckningsbeloppet senast den dag nér Andelslénen ska emitteras.

Emittenten forbehaller sig rétten att inte emittera ndgra Andelslan i enlighet med dessa Villkor for det
fall att teckning av Andelslan i samband med forsta emission enligt 3.3 inte skett motsvarande minst
500 000 000 kr.

Emittenten forbinder sig hdrmed gentemot Andelsléninnehavarna att i enlighet med dessa Villkor, och
med de begransningar som framgér hirav, terbetala Lénet, att erligga Vinstandelsrénta samt att i 6vrigt
iaktta dessa Villkor.

ANDELSLAN I KONTOBASERAD FORM

Andelslanen ska for Andelslaninnehavarnas rdkning registreras pa VP-konto, och inga fysiska
vérdepapper kommer att utfardas. Andelslanen kommer f6ljaktligen att registreras i enlighet med LKF.
Den som pé grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelse i fordldrabalken (1949:281), Villkor i
testamente eller gavobrev eller annan forvérvad ritt at ta emot betalningar avseende en Andelslan ska
lata registrera sin rétt for att erhalla betalning.
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4.2

5.1

5.2
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54

5.5

5.6

Emittenten ska ha rétt att erhalla information fran Skuldboken for Andelslan som fors av Euroclear
Sweden. Pa begéran av en Andelsldninnehavare ska Emittenten begéra och ldmna sddana uppgifter till
Andelslaninnehavaren avseende dennes enskilda innehav.

EMITTENTENS VERKSAMHET

Emittentens verksamhet ska besta i att tillse att Investeringsportfoljen forvaltas i enlighet med dessa
Villkor. Investeringsportfoljen finansieras av Investeringskapitalet, avkastning och vinster hanforliga
till gjorda investeringar, avkastning pa oinvesterat kapital och Tilldten belaning.

Emittenten ska i sin verksambhet f6lja tillaimpliga lagar och regler.

Emittentens bokforing och redovisning ska ske i svenska kronor. Alla betalningar enligt dessa Villkor
ska ske i svenska kronor. Emittentens rdkenskapsér ska vara kalenderar.

Emittentens Investeringsportfolj ska besta av foljande tillgédngar:

(i) Nordiska foretagsobligationer som &r noterade, eller avses att noteras, pad en marknadsplats,
rante- och valutasdkringsinstrument samt inléning till bank.

(i)  Forutom tillgdngarna angivna under (i) ovan far Investeringsportfoljen besta till maximalt 20 %
av icke-nordiska foretagsobligationer som &r noterade, eller avses att noteras, pad en
marknadsplats och till maximalt 20 % av foretagsobligationer som ¢j dr noterade, och som e€j
avses att noteras, pd en marknadsplats.

(iii)  Utdver vad som anges ovan kan Investeringsportfoljen komma att innefatta Harledda Tillgédngar.
Harledda Tillgéngar ska forvaltas pa ett sitt som anses vara i Andelsldninnehavarnas bésta
intresse och avyttras nir Emittenten anser att det ar lampligt.

Eh(iv) Investeringsportfdljen far dven bestd av fondandelar i Nordic Credit Partners
SICAV-RAIF Umbrella Sustainable Corporate Bond 2xL i syfte att uppnd exponering mot

tillgangar som anges i (i) - (iii) ovan.

Investeringar avseende Investeringsportfoljen dr foremal for foljande begrinsningar:

)] Emittenten ska inte genomfora en enskild investering eller foljd av investeringar avseende
vérdepapper som innebér att ett belopp 6verstigande 10 % av Investeringsportfoljens vérde,
berdknat enligt punkt 11.3, kan anses utgdra samma investering, forutom i det fall

Investeringsportfoljen bestar av tillgangar som anges i 5.4 (iv).-

(il)  Emittenten ska inte genomfora négra investeringar i eller transaktioner med Intressebolag eller
med person som ar Nérstdende till fysisk person som direkt eller indirekt dger aktier i Emittenten
eller Moderbolaget.

(iii) Investeringar ska inte goras i nagon juridisk person eller annan enhet som tar ut en
forvaltningsavgift, prestationsbaserad avgift eller motsvarande, fOrutom 1 det fall

Investeringsportfoljen bestar av tillgdngar som anges i 5.4 (iv). Ingen del av Emittentens vinst
berdknat enligt punkt 7.1 (iii) eller resterande belopp beridknat enligt punkt 9.3 (iii) ska da tillfalla
Moderbolaget utan istéllet utgéra Vinstandelsrinta.-

Emittenten ska vidta vedertagna atgérder for valutasdkring av tillgdngarna i Investeringsportfoljen i
forhallande till svenska kronor. Atminstone 75 % av Investeringsportfoljens virde, berdiknat enligt
punkt 11.3, ska besta av tillgangar denominerade i svenska kronor alternativt vara sdkrade mot svenska
kronor.
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5.7

5.8

59

6.1

6.2

7.1

Forvaltningen av Investeringsportfoljen ska syfta till att ge en hog riskjusterad avkastning pa
Investeringskapitalet under olika marknadsforhallanden.

Emittenten har ratt att uppta lan eller annan extern finansiering med eller utan sdkerhet i
Investeringsportfoljen, for att finansiera Investeringsportfoljen. Sddan belaning far inte vid nagon
tidpunkt uppga till 2/3 av Investeringsportfoljens virde bestdmt i enlighet med punkt 11.3 ("Tillaten
beléning”). Emittenten har inte rétt att uppta nagon annan beléning &n vad som uttryckligen medges i
dessa Villkor.

AlF-Forvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittentens verksamhet och forvaltar
Investeringsportfoljen. Alla beslut avseende Investeringsportfoljen och placeringar av tillgdngliga
medel ska tas av AIF-Forvaltaren.

KOSTNADER I VERKSAMHETEN

Emittenten forvaltas av en AIF-forvaltare. AIF-forvaltaren ska erhalla ett arligt forvaltningsarvode
"Forvaltningsarvodet" som erséttning for de tjdnster som tillhandahalls Emittenten. Forvaltningsarvodet
utgdr med maximalt 1 250 000 kr per &r och erldggs ménadsvis i forskott fr.o.m. den ménad som
forvaltningen péabdrjas.

Utover Forvaltningsarvodet har Emittenten ritt att belasta Investeringsportfoljen med féljande
kostnader "Tillatna kostnader”.

(1) arvoden till advokater och revisorer, depd- och forvaltningsavgifter, konsultarvoden,
distributionskostnader, véarderingskostnader samt 6vriga arvoden och kostnader hénforliga till
Andelslan (inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av Andelslan pa en reglerad
marknad, och att bibehalla sddan notering);

(i)  réntekostnader och andra kostnader hanforliga till Tillaten belaning;

(iii) alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till Forvaltningsarvodet och skatt pa
Emittentens nettoinkomster) som &ldggs Emittenten i forhallande till Andelslénen eller
Investeringsportfoljen;

(iv)  Emittentens ovriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av Lén (inklusive
kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, depaer och andra liknande
avgifter);

(v)  transaktionskostnader sdsom courtage;

(vi)  kostnader avseende avveckling av Emittenten.

LOPANDE BETALNINGAR TILL ANDELSLANINNEHAVARARNA OCH
AGARNA

Emittenten ska for varje rikenskapsar faststilla resultatet for forvaltningen av Investeringsportfoljen
minskat med Tillatna kostnader, Tillaten belédning och, Forvaltningsarvode enligt God redovisningssed.
Sadant belopp som under rikenskapsaret har inbetalats till Emittenten i form av Rédntekompensation ska
inkluderas vid faststdllande av resultatet for Investeringsportfoljen. I den mén forvaltningen resulterar i
vinst fore skatt och fore berdknande av Vinstandelsrénta ska sddan vinst forst anvéndas for att ticka
tidigare rdkenskapsérs forluster fore skatt avseende forvaltningen av Investeringsportfoljen. Dérefter
ska sadan aterstdende vinst fordelas pa foljande sitt:
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7.2

7.3

8.1

8.2

8.3

9.1

6)] forst ska s& mycket av sddan dterstdende vinst som innebér att Andelslaneinnehavarna har fatt
en total avkastning pé Investeringskapitalet sedan relevant Andelslén emitterades som motsvarar
Troskelrdantan samt sédant Rintekompensationsbelopp som inte ingar i detta fordelas till
Andelslaninnehavarna som Vinstandelsréinta.

(i)  dérefter ska 80 % av eventuell aterstdende vinst tillfalla Andelslaninnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsrinta for sddant rakenskapsar.

(iii) resterande vinst ska tillfalla Moderbolaget som Avkastning pa eget kapital for sédant
rakenskapsar.

Vinstandelsréinta ska utbetalas pa Réanteforfallodagen. Efter Rénteforfallodagen ska Avkastning pa eget
kapital for foregaende ridkenskapsar inte utgora en del av Investeringsportfoljen och ska anses tillhora
Moderbolaget. Sddana belopp ska darefter héllas avskilda frén Investeringsportfoljen och eventuell
avkastning pé sadana belopp ska tillfalla Moderbolaget.

Emittenten dger ratt att fritt besluta hur, nér och pa vilket sitt Avkastning pa eget kapital ska utbetalas
till Moderbolaget.

FORTIDA INLOSEN AV ANDELSLAN

Envar Andelsldninnehavare édger ritt att begira fortida inlosen och aterbetalning av Andelslén som
Andelslaninnehavaren innehar om Emittenten visentligen bryter mot dessa Villkor och sadant
avtalsbrott patalats av Andelsl&ninnehavare motsvarande minst 30 % av Investeringskapitalet och detta
inte atgérdats inom tjugo (20) Bankdagar frin det att Andelsldninnehavarna patalat sddant vasentligt
avtalsbrott till Emittenten. Brott mot punkten 12.6 ska vid tillimpning av denna punkt 8.1 alltid anses
utgdra ett vasentligt avtalsbrott.

Andelsldn som ar foremal for inldsen enligt 8.1 ska inldsas pa den tjugonde (20:¢) Bankdagen efter
dagen d& begidran om inlosen meddelats Emittenten och aterbetalning ska ske kontant till
Andelslaninnehavarna. Om Emittenten inte har kontanta medel tillgdngliga, ska medel for inlosen
inforskaffas genom att delar av Investeringsportfoljen avyttras eller pa annat sétt forvaltas pa ett sadant
sdtt att kontanta medel uppkommer. Skulle en sddan avyttring eller férvaltning pa grund av radande
marknadsforhallanden  enligt  Emittentens  bedomning  vésentligen  missgynna  Ovriga
Andelslaninnehavare far Emittenten avvakta med inlosen till dess att detta kan ske utan att det
viasentligen missgynnar dvriga Andelslaninnehavare.

Andelslaninnehavaren dger dérvid rétt till ett kontant belopp som per inlost Andelslan motsvarar den
Relevanta Andelen av Investeringsportfoljen berdknad enligt de principer som anges i punkt 11.2 vid
det datum dé begdran om inlosen meddelats till Emittenten.

ATERBETALNING AV LANET

Aterbetalning ska ske kontant till Andelslaninnehavarna. Emittenten ska tillse att Investeringsportfoljen
helt eller delvis avyttras i tid for att aterbetalning i enlighet med dessa Villkor ska kunna ske till
Andelsldninnehavarna pi Aterbetalningsdagen. For de fall att det dr i Andelsldninnehavarnas bista
intresse kan Emittenten besluta att senareldgga dagen for aterbetalning med upp till tolv (12) manader.
Sddant beslut ska fattas och meddelas till Andelsléninnehavarna senast tjugo (20) bankdagar fore
Aterbetalningsdagen. Nir Investeringsportfdljen avyttrats ska Emittenten tillse att alla kostnader som
ska belasta forvaltningen av Investeringsportfoljen i enlighet med dessa Villkor betalas eller att
avsittningar gors for icke betalda kostnader.
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9.2

9.3

9.4

10

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

11

Av det belopp som aterstdr sedan atgdrder i enlighet med punkt 9.1 vidtagits ska fOrst
Investeringskapitalet &dterbetalas. Tillgéngligt belopp ska dirvid fordelas pro rata mellan
Andelslaninnehavarna.

Sedan Investeringskapitalet aterbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp fordelas mellan
Andelslaninnehavarna och Moderbolaget pa foljande sitt:

(1) forst ska s& mycket av resterande belopp som innebér att Andelslaneinnehavarna har fatt en total
avkastning pa Investeringskapitalet sedan Lanet emitterades som motsvarar Troskelrédntan
fordelas till Andelsldninnehavarna i form av Vinstandelsrinta.

(i)  dérefter ska 80 % av eventuell aterstdende vinst tillfalla Andelslaninnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsrénta.

(iii)  resterande vinst fore skatt och fore berdknande av Vinstandelsranta ska tillfalla Moderbolaget
som Avkastning pé eget kapital for sddant rakenskapsar.

Néar Emittenten erlagt samtliga belopp till Andelslaninnehavarna i enlighet med denna punkt 9 ska
Andelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha nagra ytterligare
forpliktelser gentemot Andelslaninnehavarna.

BETALNING AV LANET OCH VINSTANDELSRANTA

Betalning eller é&terbetalning enligt dessa Villkor sker till den som &r registrerad som
Andelslaninnehavare pa dagen fem (5) Bankdagar fore respektive forfallodag (“Avstdmningsdagen”),
eller till sddan annan person som den dagen dr registrerad hos Euroclear Sweden som berittigad att
erhélla betalning eller aterbetalning.

Har Andelsldninnehavare genom kontoférande institut angett att kapitalbelopp respektive ranta ska
inséttas pd visst bankkonto sker insdttningar genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. I annat fall &versdnder Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallodag till
Andelslaninnehavaren till den adress som denne har registrerat hos Euroclear Sweden pa
Avstamningsdagen. Om Euroclear Sweden, pa grund av drojsmal pa Emittentens sida eller annars inte
kan utbetala belopp enligt det foregdende, ska Euroclear Sweden utbetala beloppet sa snart hindret
upphort till den som pé Avstimningsdagen var registrerad som Andelslaninnehavare.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 10 saknat rétt att mottaga detta,
ska Emittenten och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.

Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pé grund av hinder for
Euroclear Sweden ska Emittenten ha rétt att uppskjuta betalning till dess hindret avlagsnats.

Emittenten &r inte skyldig att 6ka betalningar som gors enligt dessa Villkor till bruttobelopp till f61jd av
nagon kallskatt, palaga eller liknande.

INFORMATIONSATAGANDEN OCH VARDERING

Emittenten &tar sig att utan anfordran via hemsida tillgéngliggora for varje Andelsldninnehavare:

(1) sin reviderade arsredovisning sé snart den uppréttats, dock senast hundratjugo (120) dagar efter
utgdngen av varje rakenskapsar;
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11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

11.8

12

12.1

12.2

(il)  sin oreviderade halvarsrapport sd snart den upprittats, dock senast sextio (60) dagar efter
utgdngen av varje halvér; och

(i)  bokslutskommuniké sd snart den upprittas, dock senast (60) dagar efter utgdngen av varje
rakenskapsar.

Emittenten atar sig vidare att via hemsida tillgéngliggora for varje Andelslaninnehavare senast fem (5)
Bankdagar efter utgdngen av varje kvartal:

6)] Andelslanens bedomda substansvérde (”Substansvirdet”) berdknat som respektive Andelslans
Relevanta andel av Investeringsportf6ljen minskat med Tillatna kostnader, Tilldten belaning,
Forvaltningsarvode och Avkastning pé eget kapital.

Substansvirdet av Investeringsportfoljen enligt 11.2 (i) ska faststillas av AIF-Forvaltaren pa objektiva
grunder i enlighet med God redovisningssed for Emittentens justerat for de marknadsnoteringar som
finns per utgéngen av relevant kvartal avseende de virdepapper som innefattas i Investeringsportfoljen.

Virdet av Investeringsportfoljen ska for rapport ldmnad i enlighet med punkt 11.1 faststdllas av AIF-
Forvaltaren pa objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed.

Om Léanet av Emittenten sdgs upp i fortid i dess helhet i enlighet med punkt 13 ska Emittenten snarast
uppritta och via Meddelande tillstdlla Andelslaninnehavarna en sirskild reviderad redovisning
avseende perioden frén det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven forfallodag. Sédan
redovisning ska innehalla resultatrakning och balansrikning, en specifikation av Investeringsportfoljens
avkastning och hur denna avvecklats samt en specifikation av upplupen Vinstandelrdnta, Avkastning pa
eget kapital, och Forvaltningsarvode.

Andelslaninnehavarna har ocksa efter det att Andelslanen aterbetalts 1 dess helhet ratt att erhélla
information i enlighet med punkt 11.1 avseende tiden dessforinnan.

Emittenten ska snarast 1dmna Meddelande till Andelslaninnehavarna:
(1) om ett dgarskifte sker i Emittenten eller Moderbolaget;
(1)  om fraga uppstar i vilken Moderbolaget har en intressekonflikt;

(iii) om det intrdffar hindelse av vésentlig betydelse for Emittentens ekonomiska stillning eller
viardet av Investeringsportfoljen, sivida sadan hindelse enligt Emittentens beddmning inte redan
ar allmént kind; och

(iv)  om det intréffar ndgon héndelse som kan utgdra grund for en fortida uppségning av Lénet enligt
punkt 13 (och eventuella dtgérder for dess avhjéilpande) s& snart Emittenten far kdinnedom om
sddan hindelse.

Senast fem (5) Bankdagar fore utbetalning av Vinstandelsrénta eller aterbetalning av kapitalbelopp ska

Emittenten avisera Andelslaninnehavarna om belopp att utbetala och utbetalningsdag.

ALLMANNA ATAGANDEN

Emittenten ska halla Investeringsportfoljen avskild fran dvriga tillgangar, savdl redovisningsmassigt
som fysiskt. Investeringsportfoljen ska forvaras hos ett forvaringsinstitut med verksamhet i Stockholm.

Emittenten ska inte ldmna aktieutdelning, aterkdpa egna aktier eller géra nidgon aterbetalning eller
nedsittning av aktiekapitalet eller géra nadgon annan virdedverforing till sina aktiefigare savida annat
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12.3

12.4

12.5

12.6

13

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

14

14.1

inte uttryckligen framgéar av dessa Villkor.

Emittenten far pa det satt Emittenten finner lampligt till Moderbolaget eller annan utbetala eller 6verfora
Avkastning pé eget kapital samt andra tillgdngar som inte ingér i Investeringsportfoljen. Emittenten far
dérutdver ldmna och motta koncernbidrag under forutsittning att detta inte sker genom kontant
betalning frén Emittenten och att de skulder for Emittenten som kan uppkomma i anledning dérav &r
efterstéllda i Emittentens konkurs och endast ger ritt till betalning efter det att Andelslaninnehavarna
erhéllit full betalning under Lanet.

Emittenten far inte utan medgivande fran Andelslaninnehavarna ikléda sig annan finansiell forpliktelse
dn vad som uttryckligen é&r tillatet enligt dessa Villkor.

Emittenten far inte stélla sdkerhet i Investeringsportfoljen eller ndgon del dérav, annat &n till motpart
for avtal som ingétts inom ramen for Emittentens verksamhet i enlighet med punkt 5 (Emittentens
verksambhet).

Det bestimmande inflytandet direkt eller indirekt 6ver Emittenten ska vid var tid innehas ensamt av
Nyckelperson eller av flera Nyckelpersoner tillsammans.

FORTIDA UPPSAGNING AV LANET

Emittenten dger rétt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel sédga upp Lanet (helt eller delvis) jamte
upplupen Vinstandelsrénta till betalning i fortid pa forfallodag som Emittenten anger, om (i) det enligt
Emittentens skéliga bedomning inte ldngre foreligger forutséttningar for Emittenten att bedriva den
verksamhet som foljer av dessa Villkor i enlighet med tillimpliga lagar och regler i nuvarande
bolagsform och/eller utan sarskilt tillstind fran Finansinspektionen eller annan myndighet eller (ii)
Emittentens verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skdligen kunde forutses da
Lanet upptogs. Om Lanet sdgs upp delvis ska utestiende Andelslén s& langt det ar mdjligt &terbetalas
pro rata mellan Andelslaninnehavarna.

Emittenten &dger rétt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel séga upp Lanet (helt eller delvis) jamte
upplupen Vinstandelsrénta till betalning i fortid vid ingédngen av det kvartal som f6ljer ndrmast efter
utgangen av sddan uppsdgningstid om Emittenten inte ldngre anser att det finns affirsméssiga
forutséttningar att bedriva Emittentens verksamhet enligt dessa Villkor. Om Lénet sdgs upp delvis ska
utestdende Andelslan sa langt det 4r mojligt aterbetalas pro rata mellan Andelsldninnehavarna.

Om lénet sdgs upp i sin helhet och ddrmed samtliga Andelslén ska aterbetalas sa langt det &r mojligt,
tillimpas avsnitt 9.

Om Andelslén delvis ségs upp till betalning ska Investeringsportfoljen delvis avyttras sa snart detta
skéligen kan goras utan att fororsaka onddig forlust for berdrda Andelslaninnehavare. Vid uppsédgning
enligt punkt 13.1 eller 13.2 ska dock sddan avyttring senast ha skett pd av Emittenten angiven
forfallodag, respektive till ingdngen av aktuellt kvartal.

Sedan Investeringsportfoljen delvis avyttrats i enlighet med punkt 13.4 ska respektive

Andelslaninnehavares andel av det belopp som salunda realiseras aterbetalas. Belopp som aterbetalas
kan vid delvis aterbetalning av Andelslan maximalt uppga till respektive Andelslans nominella belopp.

ANSVARSBEGRANSNING

Varken Emittenten, Moderbolaget eller ndgon styrelseledamot i Emittenten &r ansvarig for skada eller
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15

15.1

15.2

16

16.1

17

17.1

17.2

17.3

18

18.1

18.2

forlust som orsakas Andelslaninnehavare av beslut, eller underlitenhet att fatta beslut, rérande
Emittentens administration eller forvaltningen av Investeringsportfoljen, sévida inte skadan eller
forlusten orsakats av bedrégeri, uppsatlig eller grov vardsloshet eller ett brott mot bestimmelser i dessa
Villkor.

SEKRETESS

Genom att teckna sig for eller sedermera forviarva Andelslan atar sig Andelslaninnehavare att hélla all
information rorande Investeringsportfoljen, Emittentens placeringsstrategi och andra aspekter av
Emittentens verksamhet konfidentiell och inte rdja sddan information for utomstaende eller anvénda
sadan information for andra dndamal, utan féregaende godkénnande fran Emittenten.

Punkt 15.1 géller dock inte r6jande (i) av information som &r allmént kénd av annat skil &n pé grund av
Andelsinnehavares brott mot dessa Villkor, (ii) i den man Andelslaninnehavare ar skyldig att 1dmna
information enligt lag eller (iii) i den man information behdver ldmnas for att Andelsldninnehavare ska
kunna tillvara sitt legitima intresse vid domstol eller annan myndighet.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Emittenten ska vidta de Atgirder som r erforderliga for att uppfylla de krav som foljer av tillimpliga
lagar om penningtvétt och finansiering av terrorism. Dessa regler inkluderar skyldighet att kontrollera
Andelsldninnehavarnas identitet och rapportera misstdnkt penningtvétt. Andelslaninnehavare ska i
samband med teckning eller férvérv av Andelslan tillhandahalla erforderliga uppgifter for att Emittenten
ska kunna fullgéra dessa skyldigheter.

MEDDELANDEN

Meddelanden fran Emittenten till Andelsldninnehavare ska skriftligen tillstidllas Andelslaninnehavare
pa dennes registrerade adress.

Meddelanden fran Andelslaninnehavare till Emittenten ska skriftligen tillstéllas Emittenten pa dennes
registrerade adress:

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
c/o Wahlstedt & Partners

Birger Jarlsgatan 7, 1tr

Box 7029

103 86 Stockholm

Meddelanden ska anses ha natt mottagaren nér det ldmnats pd adressen eller om det skickats per post
pa den sjunde (7) dagen efter avsiindandet.

PRESKRIPTION

Riitten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen. Ritten till
Vinstandelsrénta preskriberas tre (3) ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio (10) &r ifraga om kapitalbelopp och tre ar
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19

19.1

20

20.1

20.2

(3) betrdffande Vinstandelsrinta, i bada fallen réknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

ANDRADE OMSTANDIGHETER

Om nagon bestdmmelse i Villkoren skulle bli ogiltig eller av annan anledning inte kunna tilldmpas till
foljd av lagéindring eller liknande ska &vriga bestimmelser inte paverkas. Bestimmelserna ska ges den
tolkning som medfor att det forutsatta syftet med bestimmelserna uppnés. Ogiltig eller av annan
anledning inte tillimpbar bestimmelse ska sa langt 4r mojligt ersittas med sddan ny bestimmelse som
medfor att syftet med bestdimmelsen uppnas.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk lag ska tillimpas vid tolkning av dessa Villkor.

Tvister som uppstar i anledning av dessa Villkor ska slutligt avgoras genom skiljedom enligt
Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut, Skiljendmnden ska besta av tre
skiljemén. Skiljeforfarandets séte ska vara Stockholm.

Harmed bekréftas att ovanstaende villkor dr bindande for oss.

Stockholm den 28 november

Jakob Eliasson
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