NCP Il Identifieringskod for juridiska personer: 549300CINJSW605FXG44

Sammanfattning

NCP:s strategi for att framja ESG-egenskaper tacker all AUM med 6vertygelsen om att
genom att integrera hallbarhet i investeringsstrategin kommer att gynna vara
langsiktiga investerare och bidra till utvecklingen av hallbarhet i samhallet i stort.

De ESG-egenskaper som fonden framjar ar bade branschspecifika ESG-fragor baserade
pa SASB:s industristandarder, saval som foretagsspecifika ESG-fragor som har
identifierats.

Metoden som tillampas for att mata uppndendet av de ESG-egenskaper som fonden
framjar, innebar kvalitativ analys av emittentens eller portféljbolagets ledningssystem
och integrering av hansyn till ESG-egenskaper och risker i den operativa praxisen.
Foretaget maste kunna visa att det har en stark forstaelse och begransning av sin
exponering for dessa risker och dess paverkan pa miljon och samhallet.

De kédllor som anvands for att erhalla information ar emittenten sjalv, eventuell
tredjepartsverifiering eller asikt samt halvarsvis djupgaende granskning fran en extern
dataleverantor som tacker efterlevnaden av FN:s Global Compact.

Inga mal for hallbar investering
Denna finansiella produkt framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har
inte hallbar investering som mal.

Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper
De miljorelaterade eller sociala egenskaper som fonden framjar ar féljande:

Miljomaéssiga egenskaper: miljoreducering av den totala miljopaverkan, reducering av
utslapp av vaxthusgaser, forbattring av luftkvalitet, energi-hantering, vatten-
hantering, avfallshantering, sourcing av hallbara material, reducering av miljépaverkan
fran produkter under hela livscykeln och reducering av effekter pa den biologiska
mangfalden, anpassning till klimatférandringar.

Sociala: reducering av paverkan pa sociala faktorer, mangfald och inkludering,
arbetsratt, manskliga rattigheter, halsa och sdkerhet for anstallda och for kunder,
dataintegritet, datasdkerhet, etisk marknadsféring och forsaljningspraxis och
djurskydd.



Alla egenskaper géller inte for varje investering, i stallet véiljs de egenskaper som géller
for en viss investering utifran materialitetsprincipen.

Investeringsstrategi

Integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslut har sannolikt en positiv inverkan
pa avkastningen pa fonderna eftersom det lagger till ett lager av kvalitativ analys. Det
ar vasentligt for portfoljforvaltarna att forsta hallbarhetsrisker och miljo-, social- och
governance faktorer (ESG). Genom att granska investeringar ur ett ESG-perspektiv
utokar portféljforvaltarna sin forstaelse for risker och utnyttjar potentiella
affarsmojligheter till forman for sina investerare och for utvecklingen av hallbarhet i
samhallet i stort.

For att mata framjandet av varje ESG-faktor saval som hanteringen av riskerna
anvander portféljférvaltarna en kvalitativ analys av emittentens eller
portfoljforetagets ledningssystem och integrering av ovan namnda egenskaper och
risker i operativa strategier och praxis.

Portfoljforvaltarna har en grundlig due diligence-process som en del av
investeringsprocessen. Forfarandet kraver att alla emittenter svarar pa en uppsattning
ESG-fragor, som inkluderar bransch- och féretagsspecifika faktorer och mer generella
ESG-faktorer samt att de gar med pa att tillhandahalla ESG-rapportering under
obligationens |6ptid. ESG-faktorer har samma betydelse i investeringsbeslut som den
finansiella analysen. Portféljforvaltarna tillampar tva strategier nar de investerar
ansvarsfullt. Den forsta strategin innefattar att investera i emittenter som har en
mogen hallbarhetsstrategi som ar anpassad till foretagets affarsmodell. Den andra
strategin innebar att investera i emittenter med en mindre mogen hallbarhetsstrategi
men med ett atagande att utveckla en transparent och ambitios handlingsplan for att
utvecklas till ett mer hallbart foretag. Denna strategi inkluderar portfoljférvaltarna
som en aktiv partner och stod till foretaget i deras utvecklingsprocess.

Fonden framjar god styrning genom att integrera indikatorer for god styrning i
analysen av bolag i investeringsprocessen. De egenskaper som fonden framjar ar
foljande: Overgripande god styrning, anti-korruption, anti-competitive behaviour,
diversifierad styrelse, ESG framjande ersattningssystem, rattvis skatt och transparens.



Andel av investeringar

Fonden investerar fraimst i nordiska hogavkastande obligationer. NCP Ill har en sluten
struktur, vilket innebar att den inte tar in nagot nytt kapital, eller erbjuder inlsen.
Fondens forfallodag ar i december 2022 med majlighet till forlangning i 12 manader.

Fonden har bade direkt investeringar i bolag och investeringar i en fond.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Alla emittenter gar med pa att tillhandahalla ESG-rapportering under obligationens
|6ptid. De bolag fonden investerar i ar vanligtvis sma till medelstora bolag och som
sadana kan portfoljforvaltarna ha direkt tillgang till forvaltningen och fora en pagaende
dialog. Portfoljforvaltarna har ocksa mer formella kvartalsvisa ledningsmoten med alla
portfoljbolag dar ESG-utvecklingen diskuteras.

Metoder for miljorelaterade eller sociala egenskaper

Metoden som anvands for att mata uppnaendet av de ESG-egenskaper som fonden
framjar, innebar kontinuerlig kvalitativ analys av portféljbolagens ledningssystem och
integration av ESG-egenskaper och risker i den operativa praxisen. Detta inkluderar ett
ESG-fragebatteri, med bransch- och foretagsspecifika fragor samt breda ESG-fragor
som emittenterna maste ga med pa att lamna rapportering om under obligationens
loptid.

Indikatorerna for att uppna ESG-egenskaperna inkluderar, men ar inte begransade till,
att foretagen visar att de har utvecklat sofistikerade och heltiackande
forvaltningsstrategier for sina specifika materiella ESG-fragor samt att satta upp tydliga
och ambitiosa mal for att minska negativ paverkan pa miljon och samhallet.

Datakallor och databehandling

Datakéllorna som anvands for att uppna var och en av de ESG-egenskaper som framjas
i fonden &r framst rapportering fran emittenterna sjalva, eventuell tredje parts
verifiering eller 3asikt, en halvarsvis djupgaende genomgang fran en extern
forskningsleverantor som tacker efterlevnaden av FN:s Global Compact. Data
bearbetas sedan genom kvalitativ analys, Due Diligence och évervakningsprocesser.

Inga data uppskattas.



Begransningar for metoder och data

Begransningarna for metoderna for att bedéma och mata uppnaendet av de ESG-
egenskaper som framjas av fonden inkluderar den begrdansade kapaciteten att
analysera ett storre antal kvantitativa indikatorer. | stallet har en metodikutvecklats
med fokus pa kvaliteten pa foretagens ledningssystem av dess materiella ESG-
egenskaper som en proxy for de kvantitativa indikatorerna.

Due diligence

| investeringsprocessen ingar en grundlig Due Diligence-process inklusive att krdva att
alla emittenter svarar pa en uppsattning ESG-fragor, bransch- och foretagsspecifika
fragor saval som breda ESG-fragor, och samtycker till att tillhandahalla ESG-
rapportering under obligationens |6ptid. De branschspecifika ESG-fragorna ar
baserade pa SASB:s industristandarder och de foretagsspecifika ESG-fragorna
identifieras av  NCPs ESG-specialist. Dessa vasentliga ESG-fragor utgdr ocksa de
huvudsakliga hallbarhetsriskerna for varje foretag och foretaget maste kunna visa att
man har en stark forstaelse for sin exponering for dessa risker och dess paverkan pa
miljon och samhallet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, att ha ett gediget
forhallningssatt for att identifiera, hantera och 6vervaka dess specifika materiella ESG-
fragor samt att satta upp tydliga och ambitiosa mal for att minska negativ paverkan pa
miljén och samhallet.

Vi utesluter investeringar i foretag verksamma inom specifika sektorer eller
affairsomraden som bedéms mota stora hallbarhetsutmaningar eller engagera sig i
aktiviteter som bryter mot internationella riktlinjer och konventioner. Fonden foljer
NCPs grundlaggande hallbarhetskriterier och investerar darfor inte i foretag som ar
verksamma inom olja och gas, vapenindustrin, pornografi, tobak, spel, har mer an 10
procent fran alkoholférséljning eller bryter mot internationella normer och
standarder.

Fonden foljer FN:s Global Compact-principer i investeringsprocessen da fonden inte
investerar i foretag som bryter mot internationella normer. For att sakerstilla
efterlevnad av UN Global Compact och andra internationella konventioner anvands en
extern analysleverantor. Samma leverantor tillhandahaller ocksa screening for en rad
sektorer pa portfoljbolagen, baserat pa tackning. For sektorer med begrédnsad
sektorstackning gors dven manuell research.



Strategier for engagemang

Portfoljforvaltaren tror pa aktivt dgande och ser varje investering som ett partnerskap.
Som kreditinvesterare bidrar vi till utvecklingen av ledande och hallbara foretag och
fungerar som en konstruktiv partner till aktiedgare, ledning och anstallda.

Genom var roll som en aktiv investerare stravar vi efter att uppmuntra foretag i deras
hallbarhetsutveckling, och darigenom uppmuntra fordandring och viarna om vara
investerares intressen samt framja hallbart foretagande.

De bolag vi investerar i ar typiskt sett sma till medelstora och vi har darfér okad
mojlighet till dialog medlednigen. Vi valjer att begransa antalet innehav sa mycket som
moijligt utan att oka koncentrationsrisken vasentligt. Detta gor att mer tidkan laggas
pa att analysera varje kredit, bade fore investering och genom 6vervakningsfasen och
ger oss en battre chans att ligga steget fore resten av marknaden.

Utover den pagdende dialogen har portféljférvaltarna formella kvartalsvisa
ledningsmoten med alla portféljbolag samt halvarsvis fordjupad genomgang for att
identifiera eventuella problem ur ett ESG-perspektiv.

Om vi far signaler om att foretaget inte lever upp till vara forvantningar inleds féljande
process:

1. Portfoljforvaltaren letar efter mer information

2. Portfoljférvaltaren kontaktar foretaget for att fa ytterligare information

3. NCPs hallbarhetsansvarig analyserar informationen for att avgéra om ett formellt
engagemang bor inledas

4. Portfoljférvaltaren diskuterar innehavet med investeringskommittén.

5. En mer formell kontakt tas med bolagets VD eller styrelseordférande.

6. Radgor med andra dgare for en gemensam agardialog.

Engagemangstrosklar:

- Utover den kontinuerliga dialogen med portféljbolagen ska ett formellt engagemang
definieras som steg 5

- Formella engagemang bor inledas om det faststalls att foretaget; har misslyckats med
att uppfylla utlovad utveckling, pastas ha brutit mot internationella normer och
standarder eller ar inblandad i nagon av aktiviteterna pa var undantagslista

— Ambitionen med engagemanget ar att paverka och stotta foretaget att vidta atgarder
for att mota vara forvantningar

Portfoljforvaltaren ser en exit som en sista utvag nar foretaget upprepade ganger och
under en langre tid visar oformaga eller ovilja att &ndra sina rutiner.



