Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Produktnamn: NCP Illl  Identifieringskod for juridiska personer: 549300CINJSW605FXG44

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

Ja

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

X Nej

Den framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper och kommer, dven om den inte
har en hallbar investering som sitt mal, att ha
en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

¢ Den framjar miljérelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella

produkt?

Portfoljforvaltarna anser att foretag som har en integrerad hallbarhetsstrategi i sin
affarsstrategi ar battre rustade for att skapa langsiktigt varde och darmed kommer att bli
mer attraktiva investeringar. Fonden framjar miljomassiga och sociala egenskaper men har
inte hallbar investering som mal. De ESG-egenskaper som framjas i fonden dr miljdmassiga,

sociala och god styrning. Alla egenskaper géller inte for varje investering, i stallet valjs de
egenskaper som géller for en viss investering utifran materialitetsprincipen.

Fonden har inget referensvirde i syfte att uppnda de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten.



Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa

[ N |
|

konsekvenser ar

Vilka hdllbarhetsindikatorer anvéinds fér att méta uppndendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

De hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata uppnaendet av de egenskaper
som framjas ar féljande:

Miljomassiga egenskaper: miljoreducering av den totala miljépaverkan, reducering
av utsldpp av vaxthusgaser, forbattring av luftkvalitet, energi-hantering, vatten-
hantering, avfallshantering, sourcing av hallbara material, reducering av
miljopaverkan fran produkter under hela livscykeln och reducering av effekter pa
den biologiska mangfalden, anpassning till klimatforandringar.

Sociala: reducering av paverkan pa sociala faktorer, mangfald och inkludering,
arbetsratt, manskliga rattigheter, halsa och sdkerhet for anstallda och for kunder,
dataintegritet, datasdkerhet, etisk marknadsforing och forséaljningspraxis och
djurskydd.

God styrning: oOvergripande god styrning, anti-korruption, anti-competitive
behaviour, diversifierad styrelse, ESG framjande ersattningssystem, rattvis skatt
och transparens.

Alla egenskaper géller inte for varje investering, i stéllet valjs de egenskaper som
galler for en viss investering utifran materialitetsprincipen.

investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

B

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémdl eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Ja,

Nej



Investeringsstrategi
n styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, férhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

Integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslut har sannolikt en positiv inverkan pa
avkastningen pa fonderna eftersom det lagger till ett lager av kvalitativ analys. Det ar vasentligt for
portfoljférvaltarna att forsta hallbarhetsrisker och milj6-, social- och governance faktorer (ESG).
Genom att granska investeringar ur ett ESG-perspektiv utokar portfoljférvaltarna sin forstaelse for
risker och utnyttjar potentiella affarsmojligheter till forman for sina investerare och for
utvecklingen av hallbarhet i samhillet i stort.

For att méata framjandet av varje ESG-faktor saval som hanteringen av riskerna anvander
portfoljférvaltarna en kvalitativ analys av emittentens eller portfoljforetagets ledningssystem och
integrering av ovan namnda egenskaper och risker i operativa strategier och praxis.

Portfoljforvaltarna har en grundlig due diligence-process som en del av investeringsprocessen.
Forfarandet kraver att alla emittenter svarar pa en uppsattning ESG-fragor, som inkluderar bransch-
och foretagsspecifika faktorer och mer generella ESG-faktorer samt att de gar med pd att
tillhandahalla ESG-rapportering under obligationens 16ptid. ESG-faktorer har samma betydelse i
investeringsbeslut som den finansiella analysen. Portféljforvaltarna tillampar tva strategier nar de
investerar ansvarsfullt. Den forsta strategin innefattar att investera i emittenter som har en mogen
hallbarhetsstrategi som ar anpassad till foretagets affairsmodell. Den andra strategin innebar att
investera i emittenter med en mindre mogen hallbarhetsstrategi men med ett atagande att
utveckla en transparent och ambitios handlingsplan for att utvecklas till ett mer héllbart féretag.
Denna strategi inkluderar portfoljforvaltarna som en aktiv partner och stod till féretaget i deras
utvecklingsprocess.

Vilka dir de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéinds fér att viilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?

Det finns ingen bindande del i investeringsstrategin for hur stor andel som ska
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper.

cl

Fonden gor inga nya investeringar i bolag som éar involverade i féljande produkter och
tjanster: klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen, karnvapen, vapen
och/eller krigsmaterial, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila branslen
(olja, gas, kol) och uran. Portféljférvaltarna utesluter dven investeringar i foretag som
verkar i specifika sektorer eller affirsomraden som beddms mota stora
hallbarhetsutmaningar. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen
sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Vid investeringar sdkerstalls praxis for god styrning genom att tillse att
investeringsobjekten lever upp till grundlaggande krav vad som anses vara god styrning
enligt tidigare namnda hallbarhetsindikatorer for god styrning.



Tillgangsallokeri
ng beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

De foretag fonden investerar i ar vanligtvis inom segmentet sma till medelstora féretag.
Som ett resultat av det har portféljférvaltarna direkt kontakt med ledningen och haller
en lopande dialog. Portféljforvaltarna har ocksd mer formella méten med bolagens
ledning varje kvartal dar bland annat ESG-utvecklingen diskuteras. Tva ganger om aret
genomfors ocksa djupgaende screenings, med hjalp av en extern part, for att identifiera
eventuella fragor ur ett ESG-perspektiv.

Portféljforvaltarnas ambition ar att paverka och stodja foretaget att vidta atgarder for
att mota portfoljforvaltarnas forvantningar. Portfoljforvaltarna ser en exit som en sista
utvag nar foretaget upprepade ganger och under en langre tid visar oférmaga eller ovilja
att dndra sina rutiner. Om portfoljférvaltarna far signaler om att féretaget inte lever upp
till forvantningarna inleds en formell engagement process.

Vilken tillgangsallokering ar planerad fér den finansiella produkten?
Fonden har ingen uppsatt minimiandel av investeringarna som anvands for att uppfylla de

miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten i enlighet
med de bindande delarna i investeringsstrategin.

Investeringar

Nr 2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.



Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till

ett miljomal. am

Omstallningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

>

ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.

Till vilken ldgsta niva dr de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med kraven i EU-taxonomin?

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier foér samtliga miljomal dr annu inte klara. Det
saknas ocksa en fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som
ar forenliga med taxonomin. De bolag som fonden investerar i har annu inte fullt ut borjat
rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
beddmer portfoljférvaltarna att det i dagslaget inte ar mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter
om hur stor andel av fondens investeringar som kommer vara férenliga med taxonomin.

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur
taxonomianpassade statliga obligationer dr*, visar den férsta grafen taxonomianpassningen med
avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan
den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med avseende pd de investeringar fér den
finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
= Taxonomiférenliga = Taxonomiférenliga
Ovriga investeringar 100% Ovriga investeringar 100%

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Fonden har ingen minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter och
mojliggdérande verksamheter.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
férenliga med EU-taxonomin?

Fonden har ingen minimiandel hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenliga med EU-taxonomin.
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Vilka investeringar dr inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Nr 2 Annat inkluderar aldre investeringar som gjordes innan NCP ESG-ramverket
implementerades men som ar for illikvida for att avyttras. Majoriteten av de aldre
investeringarna har inte bedomts falla under var lagsta ESG-troskel men pa grund av brist
pa information har ESG-utvdrderingen inte kunnat slutforas. Portfoljférvaltarna
samarbetar kontinuerligt med foretagen for att na tillrdcklig informationsniva for att kunna
genomfoéra ESG-utvarderingen.

Andelen dldre investeringar som inte ar i linje med NCP ESG-ramverket kommer att minska
naturligt med tiden nar obligationerna forfaller, ESG-utvarderingen har slutforts eller
likviditetsforhallandena foréandras och innehavet har avyttrats.

Nr 2 Annat inkluderar dven kontanter. De tva huvudsakliga skalen till kassapositionen ar att
ha en flexibel likviditet for att kunna agera opportunistiskt pa marknaden med kort varsel

samt att ha en dampning for att hantera valutakursférandringar.

Det finns inga miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder fér dessa tillgangar.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestamma om denna
finansiella produkt 6verensstimmer med de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar?

Nej, inget specifikt index har valts som referensvarde foér att bestimma om denna
finansiella produkt 6verensstimmer med de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: https://www.ws.se/nordic-
credit-partners-ab
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