Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Arsberittelse 2022-01-01 - 2022-12-31

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) (org.nr. 559118-9021) dr en alternativ investeringsfond i
enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder ("LAIF"). Fonden forvaltas av Wahlstedt
& Partners AB (org.nr. 556771-1345).

Wahlstedt & Partners ska i egenskap av AIF-forvaltare limna en arsberittelse som innehaller information
enligt 10 kap. 5§ LAIF om inte denna information redan innefattas av den arsredovisning som avgetts for
den alternativa investeringsfonden.

Arsberittelsen 4r upprittad i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat
anges.

Verksamhetsberittelse

Placeringsinriktningen 4r huvudsakligen noterade nordiska féretagsobligationer och fondens
redovisningsvaluta dr svenska kronor. I de fall placeringar gors 1 andra valutor sker normalt valutasikring
till svenska kronor.

Placeringarna finansieras med kapital- och vinstandelslain emitterade till bade professionella och icke-
professionella investerare, lan fran kreditinstitut och eget kapital. Totalt har kapital- och vinstandelslan om
750,0 mkr emitterats och noterats pa NGM-NDX. Fondens fondférmogenhet (NAV) uppgick per den 31
december 2022 till 704 561 tkr. Fér mer information, se fondens arsredovisning.

Visentliga hindelser under aret

Aret inleddes i en positiv anda med god likviditet och gynnsamma marknadsférutsittningar. Relativt snart
tilltog osdkerheten pd borserna, frimst med hanvisning till den héga inflationen och rintehdjningar som
foljd 1 USA och Europa. Aktiemarknaden backade kraftigt under en kortare tid och fran och med bérjan av
februari 6kade utflédena i den nordiska obligationsmarknaden mycket pa grund av osikerheten av
Rysslands invasion av Ukraina. Under viren och sommaren fortsatte oron f6r Okad inflation,
rintehdjningar och hoéjda el- och drivmedelspriser vilket ledde till forsiktighet bland investerarna. Risker
relaterade till fastighetsbolag, tillvixt- och techbolag uppmirksammades eftersom hushall och konsumenter
férvintades blir dterhallsamma i sparen av 6kade boendekostnader. Eftersom marknaden till stor del bestar
av obligationer med rorlig rinta (s.k. FRN:s) paverkade ¢kningen i den underliggande rintan inte direkt
portféljen 1 samma omfattning som i 6vriga virlden dir rintan oftaste dr satt som fast. Dock paverkade
den bédde vissa enskilda emittenter (t.ex. fastighetsbolag) och den generella riskpremien i marknaden.

Ungefir hilften av alla svenska féretagsobligationer dr emitterade av fastighetsbolag och under hésten
tappade mianga internationella investerare fortroendet for sektorn vilket ledde till att det inte fanns
tillricklig inhemsk efterfrigan pa obligationerna for att mota utbudet och kurserna foll dirmed.
Fastighetsbolagen behover 1 det kortare perspektivet soka andra finansieringskéllor och de flesta av dem
har existerande bankrelationer att anvinda sig av. Obligationerna kommer troligtvis inte handla upp igen
térrdn marknaden uppfattar att inflationen toppat och rintebanan stabiliserats. Sammanfattningsvis blev
2022 det svagaste dret pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden ndgonsin. Den férvintade framtida
avkastningen 1 portfoljen ér for nirvarande hogre dn normalt och om marknaden stabiliseras pa denna niva
bor avkastningen framgent kunna bli god eftersom manga priser nu visar tendens till att stabiliseras.
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Investeringsportféljen fortsatte att optimeras under dret och dr for ndrvarande exponerad mot ca 25
kirninnehav verksamma inom bl.a. bank och finans, media och teknologi, konsumentvaror, fastigheter och
bostadsutveckling.

Visentliga hindelser efter periodens slut

Den 31 januari 2023 gjordes en amortering om 10% av utestiende nominellt belopp 1 enlighet med vad
som kommunicerats till investerarna. Bolaget offentliggjorde den 13 mars 2023 ett utbyteserbjudande i
vilket investerarna i Bolagets utestiende kapital- och vinstandelslin gavs mojlighet att forlinga sin
investering i Bolaget. Syftet med férlingningen var att inte tvingas realisera innehav under 16senpris utan i
stillet fa ta del av portféljens hoga forvintade avkastning framover. Forlingningen goérs genom att
existerande andelslan byts ut mot nya med lingre 16ptid. Sista svarsdatum f6r erbjudandet var 11 april och
investerare som representerar ca 380 miljoner kronor accepterade erbjudandet.

Per 31 mars 2023 var NAV-kursen 9 540,606.

Historisk avkastning
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Information om erséttningar

AIF-forvaltaren har under perioden betalat ut f6ljande ersittningar.

2022-01-01
2022-12-31
Ersittning till personal (tkr) Antal anstillda
Anstillda i ledande strategiska befattningar* 3 2183
Anstillda med ansvar £f6r porttoljférvaltning 4 2083
och kontrollfunktioner*
Personal som ir involverad i fondens verksamhet 10 4331
All personal** 13 5774

*Angiven personal har dven funktionsansvar for andra fonder utover Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ) som
AIF-forvaltaren forvaltar eller dr extern oberoende kontrollfunktion for, samt arbetar med de dvriga tianster AIF-
Jorvaltaren erbjuder sasom riskkontroll och portfoljanalys.

** BJ summa av kategorierna ovan da personal kan ingd i flera av kategorierna.
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Enligt AIF forvaltarens faststillda ersdttningspolicy finns inga incitamentsprogram fér de anstillda som
baseras pa fondens utveckling. Vid den arliga granskningen av ersittningspolicyn har inga avsteg
forekommit.

For information om fondens betalningar till andelslaninnehavarna och dgarna under perioden, se fondens
arsredovisning,.

Information om risk och likviditetshantering

Andel icke likvida tillgangar

Andelen icke likvida tillgangar i fonden under perioden var 0 procent.

Visentliga risker

Risken i en fond med inriktning pa féretagsobligationer bestar fraimst av ranterisk, kreditrisk, valutarisk och
likviditetsrisk. Ranterisken visar hur kinslig en fond dr mot férindringar i marknadsrintan samt I6ptiden
pa obligationerna i fonden. Ju lingre 16ptid en obligation har desto kinsligare dr den mot férindringar i
marknadsrintan och dirmed uppstar en hogre ranterisk. Kreditrisk uppstir om en utgivare inte kan betala
rinta och nominellt belopp 1 tid, da kan obligationen férlora mycket, eller hela sitt virde. Valutarisk uppstar
om fonden har en exponering mot instrument i andra valutor 4n fondens basvaluta. Valutarisk kan ocksa
uppstd indirekt om instrumentet dr noterat i basvalutan men att emittenten har en stor exponering
mot/beroende av andra valutor. Likviditetsrisk uppstir om fondens tillgingar dr svara att silja vid en viss
tidpunkt eller till ett rimligt pris, alternativt om aterbetalningsférmagan for inlainade medel ar lag.

Rinterisk och kreditrisk

Forvaltaren avser minimera rinterisken 1 portféljen genom att i huvudsak vara exponerad mot obligationer
med rorlig rinta med paslag av en marginal. Respektive lintagares kreditvirdighet och dirmed férknippad
nédvindig avkastning bedéms i samband med utlaningstillfillet genom en omfattande och noggrann s.k.
due diligence. En intern risk- och prissittningsmodell som bla. tar hidnsyn till bolagets bransch,
marknadsforutsittningar, bolagets 16nsamhet och skuldsittning tillimpas. Baserat pa modellen bestims
vilken ldgsta rinta och villkor som respektive investering bor ha. Samtliga investeringar £6ljs upp 16pande
och kvartalsvis gbrs bedémning av eventuellt reserveringsbehov. For att ytterligare begrinsa risken
tillimpas limiter f6r hur stor del av den totala portféljen en enskild investering eller exponering mot en
enskild emittent far utgora.

Valutarisk

I de fall placering sker i andra valutor dn svenska kronor valutasikras normalt den underliggande
investeringen till kronor fOr att minimera valutarisken genom hedginginstrument. Denna matchning
medfor att obligationernas bokforda virde valutasikras och att nettovalutaeffekten i resultatet begrinsas.
Fonden ska vid varje given tidpunkt vara valutasikrad till minst 75 procent i fondens basvaluta.
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Likviditetsrisk

Fondens likviditetsrisk bestar dels av att fondens tillgangar kan bli svara att avyttra till ett rimligt pris vid en
specifik tidpunkt (exempelvis vid extrema férhallanden pa marknaden) och dels av dterbetalningsférmégan
for inlanade medel. Méjligheten att avyttra fondens andelar i SCB 2XL styrs av SCB 2XLs inl6senprofil.
Andelslanen dr fritt 6verldtbara pa andrahandsmarknaden och likviditeten i andelslanen och likviditeten i
fonden dr dirmed oberoende av varandra.

Riskprofil

Riskindikatorn 4r en standardmetod for att visa vilken riskniva som féreligger i en fond. Risknivan
definieras som standardavvikelsen i fondens avkastning, d.v.s. genomsnittet av variationerna i avkastningen
under de senaste fem aren. Inplaceringen pa indikatorn dr inte konstant och kategoriseringen kan dndras
med tiden. Det beror pa att indikatorn bygger pa historiska data som inte dr en garanti for framtida risk
och avkastning. Om nimnda statistik saknas kan annan representativ data anvindas.

Lagre risk Hogre risk
Lagre mdgjlig avkastning Hogre majlig avkastning

e o

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) risklige 4r 6 pa indikatorn vilket motsvarar en
standardavvikelse pa mellan 15-25 procent. Fondens risknivd, mitt som arlig standardavvikelse 6ver en
rullande 60 manaders-period, ligger siledes mellan 15 - 25 procent.

Den efterstrivade risknivan skall inte tas for en utfistelse av fOrvaltaren och fonden kan avvika frin
risknivan. Det bor sirskilt uppmirksammas att den efterstrivade genomsnittliga risknivan kan komma att
Overskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordinira hindelser.

Riskhanteringssystem

Wahlstedt & Partners har en fast oberoende riskhanteringsfunktion for att fortldpande urskilja, maita,
hantera och 6vervaka alla risker som ér relevanta £6r fondens investeringsstrategi och som fonden ir utsatt
tor eller kan komma att utsittas for. Riskhanteringsfunktionen tillhandahaller Wahlstedt & Partners
styrelse, verkstillande ledning och dess tillsynsfunktion regelbundna uppdateringar om Gverensstimmelsen
mellan och iakttagandet av riskbegrinsningarna som faststillts samt fondens riskprofil. Fér det 16pande
arbetet finns uppdaterade och aktuella instruktioner och riktlinjer. Dagligen sker kontroll f6r att Gvervaka
efterlevnaden av de riskbegrinsningar som faststillts och regelbundet utfors stresstest & scenarioanalys pa
fonden samt uppféljning av de operativa risker fonden utsitts for.
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Finansiell hivstang

Fonden far uppta extern finansiering, med eller utan sikerhet, for att finansiera Investeringsportféljen.
Sédan tillaten beldning fir maximalt uppga till 2/3 delar (66,7 procent) av Investeringsportfoljens virde.
Per 2022-12-31 uppgick belaningsgraden till 0%. Fonden SCB 2XIL, i vilken NCPIII ir investerad, har
ocksa mojlighet att uppta extern finansering.

Hallbarhetsinformation

Fonden frimjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper utan att ha hallbara investeringar som mal.
Milet med att frimja héllbarhet i fondens investeringar dr att skapa langsiktigt virde ur ekonomisk, social
och miljémissig synvinkel genom att integrera information och analys om ett féretags férméga att hantera
sina visentliga hallbarhetsfaktorer och risker i investeringsprocessen. Genom att analysera investeringar
utifran ett hallbarhetsperspektiv utékar NCP sin fOrstdelse for risker och tar tillvara potentiella
affirsmoijligheter till f6rman for sina investerare och for utvecklingen av hallbarhet i samhallet i stort.

Mer information om miljérelaterade och sociala egenskaper finns som bilaga till det hir dokumentet.

Balans- och resultatrikning

Fondens balans- och resultatrikning aterfinns i fondens drsredovisning.
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Allman information

Fondbolaget

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345

Hemsida: www.ws.se

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital 4r 1 100 000 kronor.

Styrelse och foretagsledning
Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande
Malin Houles Verkstillande direktor
Bengt Wahlstedt Styrelseledamot
Linnéa Wahlstedt Styrelseledamot

Claes Bahri Styrelseledamot
Anders Karlsson Styrelseledamot

Linnea Askestad Vice verkstallade direktor



Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande

skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara

Produktnamn: NCP Identifieringskod fér juridiska personer: 549300CJNJSW605FXG44

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering? [kryssa fér och fyll i efter vad
som dr relevant, procentsiffran Gterger minimiatagandet for hdllbara investeringar]

o0 Ja

Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

X Nej

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

daven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa __ %
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrickning framjades de miljérelaterade och/eller sociala

F/ N\
ekonomiska || @ . .
' egenskaperna av denna finansiella produkt?
verksamheter. | | .-‘ g P P
Hallbara

investeringar med
ett miljomal kan

vara forenliga med
kraven i taxonomin

En beskrivning av de miljomassiga, sociala och styrningsmassiga egenskaperna som
framjas i fonden finns nedan, liksom indikatorerna som anvidnds for att mata

uppnaendet av varje egenskap.

eller inte.

Alla egenskaper éar inte tillampliga for alla investeringsmajligheter. | stillet véljs de
egenskaper som ar tillampliga fér en viss investering med hjdlp av
materialitetsprincipen for att mdojliggora en. Vi utvecklar sténdigt vart
tillvagagangssatt och lagger till egenskaper i listan.

En investering i en emittent gors inte om indikatorerna nedan inte beddéms ha
uppfyllts pa ett tillrdckligt satt. Vi overvakar och foljer standigt upp emittentens
utveckling av indikatorerna och uppmuntrar och stoder emittenten i deras arbete. Om
det finns tecken pa att indikatorerna nedan inte langre uppfylls, inleds en djupare
analys och utredning, och en ledningsintervju genomfors.



Omrade Egenskaper Indikator
Miljo Minskning av  den  totala | Foretagets tillvdgagangssatt for att integrera
miljopaverkan miljofaktorer i investeringsprocesser och

strategier

Minskning av vaxthusgasutslapp

Kortsiktigt tillvagagangssatt for att hantera
Scope 1-utslapp

Langsiktigt tillvadgagangssatt for att hantera
Scope 1-utslapp

Matning, 6vervakning och rapportering av
scope 2- och/eller 3-utslapp

Forbattring av luftkvalitet

Matning, hantering och minimering av
luftutslapp av branschspecifika féroreningar

Energiforvaltning/
energiforbrukning

Andel energi som anvands i branschspecifik
process och kommer fran fornybara killor.

Mal for 6kning av energi fran férnybara kallor

Mal fér minskning av energiforbrukning

Vattenforvaltning/
vattenforbrukning

Foretagets tillvdgagangssatt for hantering av
vattenrelaterade risker och metoder for att
mildra/motverka dessa risker

Foretagets tillvagagangssatt for hallbar
vattenforvaltning och eventuella strategier
och metoder for att bevara vatten som en
resurs

Avfallshantering

Branschspecifik hantering av

avfallshantering

Minskning av avfall

Hallbar materialanskaffning

Andel branschspecifika material som ar
certifierade som hallbara

Inkdpsprocess(en) inkluderar/beaktar
hallbarhetsaspekter

Foretagets tillvdgagangssatt for att optimera
materialens effektivitet

Minskning av  miljopaverkan
under produktens livscykel

Branschspecifika ledningssystem for
miljopaverkan under produktens livscykel

Integrering av miljopaverkan i
anvandningsfasen

Foretagets tillvdgagangssatt for att hantera
produktens paverkan vid tidens slut,
inklusive atervunnet, ateranvant,
atervunnet material eller material som
deponerats

Minskning av  paverkan pa

biologisk mangfald

Branschspecifikt tillvdgagangssatt for att
hantera och mildra deras ekologiska
paverkan

Processer for att integrera miljdaspekter i
foretagets verksamhet och strategier

Foretagets miljohanteringspolicyer och
metoder for att bevara ekosystem(et)

Klimatanpassning

Foretagets  tillvdgagangssatt  for  att
identifiera och mildra riskexponeringen for
klimatforandringar

Foretagets integration av
klimatforandringsrelaterade effekter i den
operativa strategin




Sociala Minskning  av  Overgripande | Foretagets tillvdgagangssatt for att integrera
sociala paverkningar sociala faktorer i investeringsprocesser och
strategier

Mangfald och inkludering Foretagets policy som stoder icke-
diskriminering
Foretagets policy som stéder mangfald och
lika mojligheter
Andel representation av kon for (1) ledning,
(2) yrkesverksamma och (3) dvriga anstallda

Arbetsratt Foretagets processer for att sakerstélla
efterlevnad av internationella normer och
standarder for arbetspraxis
Arbetsstyrkan omfattas av kollektivavtal
Foretagets  tillvagagangssatt  for  att
forebygga arbetstrakasserier

Manskiliga rattigheter Uppférandekod som galler leverantorer
Revision(er) och uppfoljning(ar) av
leverantorers efterlevnad av
uppfoérandekoden
Hantering och mildring av foretagets
verksamhets paverkan pa samhallet

Anstalldas hélsa och sakerhet Foretagets halso-och sakerhetspolicy
Branschspecifikt sékerhets-och
ledningssystem

Kundhalsa och sakerhet Branschspecifika processer for att identifiera
och hantera sakerhetsrisker som ar
forknippade med  anvandningen av
foretagets produkter
Branschspecifika processer for att bedéma
och hantera risker och/eller faror som ar
forknippade med kemikalier i produkterna
Branschspecifikt tillvdgagangssatt for att
hantera beroende som ar férknippat med
anvandningen av foretagets produkter eller
tjanster

Data/integritetsskydd Foretagets  tillvdgagangssatt  for  att
sakerstalla kundens integritet

Datasakerhet Foretagets  tillvdgagangssatt  for  att
identifiera och  hantera  risker  for
datasdkerhet
Foretagets  tillvdgagangssatt  for  att
sakerstalla skydd av immateriell egendom
(IP)

Moralisk marknadsforing och | Foretagets  tillvdgagangssatt  for  att
forsaljningspraxis informera kunderna om produkter och
tjanster
Djurskydd Foretagets  tillvdgagangssatt  for  att

sakerstalla djurskydd i deras verksamhet
och/eller leverantorskedija
Styrning Overgripande god styrning Foretagets tillvdgagangssatt for att integrera

goda styrningsfaktorer i
investeringsprocesser och strategier

Anti-korruption

Foretagetspolicy mot korruption

Whistle-blower funktion




Anti-konkurrensbeteende Foretagets policy mot anti-
konkurrensbeteende

Mangfaldig styrelsestruktur Processer for att bestdmma styrelsens
sammansattning

Sjalvstandighet hos styrelsens ordférande
Sjalvstandighet hos styrelsemedlemmar

ESG-framjande verkstéllande | ESG-matt kopplade till de verkstallandes
ersattning ersattning(ar)

Réttvis beskattning Policy om skatt och skatteplanering
Lander dar foretaget verkar/lander dar
foretaget betalar skatt

Transparens Rapportering (fullstandig)

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Malet med att framja hallbarhet i vara investeringar &r att skapa langsiktigt varde ur
ekonomisk, social och miljomassig synvinkel genom att integrera information och
analys om ett foretags formaga att hantera sina vasentliga hallbarhetsfaktorer och
risker i investeringsprocessen. Genom att analysera investeringar utifran ett
hallbarhetsperspektiv utdkar NCP sin forstaelse for risker och tar tillvara potentiella
affarsmajligheter till forman for sina investerare och for utvecklingen av hallbarhet i
samhallet i stort.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

For att mata uppnaendet av varje hallbarhetskaraktaristika samt hanteringen av risker
anvander vi en kvalitativ analys av portféljbolagets ledningssystem och integration av
dessa karaktaristika och risker i de operativa strategierna och praxis som beskrivits
ovan.

Att tillampa materialitetsprincipen ar avgorande for NCP:s strategi eftersom alla
foretag har olika paverkan beroende pa deras verksamhet. Indikatorernas prestation
mats pa foretagsspecifik och I6pande basis.

Vi har inte sett nagra tecken pa att nagot av de andra innehaven har avvikit fran sin
Overensstimmelse med de karaktaristika eller indikatorer som identifierats som
vasentliga for de enskilda bolagen.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

... och jimfért med de féregdende perioderna?
Inte tillampligt.

Vilka var médlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal
Fonden har inget atagande att gora hallbara investeringar.

Pd vilket sétt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémdl eller socialt mdl med de
hallbara investeringarna?

Fonden har inget atagande att gora hallbara investeringar.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins
mal, och Gtféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémal eller sociala mal.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
'“ konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade inte investeringars huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer under 2022.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

—

6= =
fértecokningen Storsta investeringar ~ Sektor Tillgdng, %  Land
!nnehtallgr de Omnione Finansiella tjanster 6% Luxemburg
mtvg-s jrmiar sor.n " OPR Finansiella tjanster 3% Finland
uri:Lk::n;nsiE:;:aa Lithium Midco Telekommunikation 1% Norge
:n [ et e Future Gaming Datakonsultverksamhet 1% Swerige
under Sustainable Corporation Holdingbolag 89% Luxemburg
referensperioden, 100%
som ar: 2022

Vad var tillgdngsallokeringen?
] ) NCP:s strategi att framja hallbarhetsinvesteringar omfattar allt férvaltat kapital med
Tillgangsallokering dvertygelsen att genom att integrera héllbarhet i vara investeringar kommer vi gynna véra
ieslatier sl langsiktiga investerare och bidra till utvecklingen av hallbarhet i samhallet i stort. Under 2022

investeringar i

IO framjade 82% av kapitalet miljérelaterade eller sociala egenskaper.
specifika tillgangar

Investeringar

Nr 2 Annat:
18%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas
begrénsningar av
utslapp och 6vergang
till helt férnybar
energi eller
koldioxidsnala
branslen senast slutet
av 2035. Nar det
galler kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregle
r.

Mojliggérande
verksamheter gor det
direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstallningsverksam
heter ar verksamheter
som det dnnu inte
finns koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

Hur stor var andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar?

' Fonden har inget atagande att gora hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
SNI-kod
6430
6120
6201
6420
6491

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett
miljomal férenliga med EU-taxonomin? Fonden har inte gjort nagra
hallbara investeringar som &r forenliga med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja:
| fossilgas | kdrnenergi

Nej



Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investeringsobje
ktens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de
grona
investeringar
som gjorts av
investeringsobje
kten, t.ex. for en
omstallning till
en gron ekonomi
driftsutgifter,
som aterspeglar
investeringsobje
ktens grona
operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer ér*, visar den forsta grafen éverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
dverensstimmelsen endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte
dr statliga obligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inlkusive statliga obligationer*

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsattning Omsattning

Kapitalutgifter Kapitalutgifter

Driftsutgifter Driftsutgifter

0% 50%

m Taxonomiférenliga
investeringar
Ovriga investeringar

100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Taxonomifdrenliga investeringar

Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med ”statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Fonden har inte gjort nagra investeringar i omstallningsverksamheter eller
mojliggdrande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jdmfort med tidigare referensperioder?

Fér 2022 och tidigare referensperioder har fonden inte gjort nagra hdllbara investeringar som
var foérenliga med EU-taxonomi.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Nr2 ”“Annat” inkluderar 4&ldre investeringar som gjordes innan NCP:s

uppna tillracklig informationsniva for att genomféra hallbarhetsutvarderingen.

ESG-ramverk
implementerades, men som ar alltfor illikvida att avyttra. Majoriteten av de dldre investeringarna
har inte bedémts understiga var miniminiva for ESG, men pa grund av brist pa information har
ESG-utvarderingen inte kunnat genomforas. NCP ar kontinuerligt i dialog med emittenten for att



Antalet aldre investeringar som inte ar i linje med NCP:s ESG-ramverk kommer naturligt att
minska over tiden nar obligationerna I6per ut, hallbarhetsutvdrderingen har slutforts eller
likviditetssituationen férandras och NCP avyttrar innehavet.

Nr2 ”“Annat” inkluderar inte likvida medel (cash). Eftersom portféljens ursprung och pagaende
strategi ar att anvdnda hdvstang (upp till tva ganger) dr det mycket osannolikt att ha en
nettolikviditetsposition éver tid. Om fonden till exempel far infléden anvands dessa forst for att
minska havstangen.

Det fanns inga miniminivaer fér miljdmassiga eller sociala skydd for dessa tillgangar.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Allt pagaende arbete inom hallbarhet som NCP genomfor syftar till att uppfylla de miljomassiga
och sociala karaktaristika som faststallts att uppna.

NCP genomfor kontinuerligt grundliga hallbarhets-due diligence-bedémningar av potentiella
investeringar som en del av var investeringsprocess. Proceduren kraver att alla emittenter svarar
pa en uppsattning hallbarhetsfragor som beskriver bransch- och foretagsspecifika faktorer samt
overgripande hallbarhets-faktorer, samt att de gar med pa att tillhandahalla
hallbarhetsrapportering under obligationsloptiden. Hallbarhetsfaktorer har samma betydelse i
investeringsbeslut som den finansiella analysen.

NCP har tva strategier nar det galler ansvarsfulla investeringar. Den forsta strategin innebar att
rikta in sig pa emittenter som har en mogen hallbarhetsstrategi som ar i linje med foretagets
affairsmodell. Den andra strategin innebar att investera i emittenter med en mindre mogen
hallbarhetsstrategi men som atar sig att utveckla en transparent och ambitios handlingsplan for
att utveckla foretagets hallbarhetsramverk.

NCP genomfor kontinuerlig 6vervakning och informella dialoger med innehavsbolagen. Mer
formella kvartalsvisa moten med alla portfoljbolag halls dar hallbarhetsutveckling diskuteras,
liksom halv arliga noggranna granskningar for att identifiera eventuella fragor ur ett
hallbarhetsperspektiv.

Vi anvénder en intern bedémning med tre nivaer, ljusgrén, mellangrén och moérkgron signal
beroende pa nivan av mognad i foretagets hallbarhetsramverk.
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