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Forvaltningsberattelse

Wahlstedt SEK Overnight Hedge ar en aktivt férvaltad
AlF-fond pa den svenska penningmarknaden.
Wahlstedt SEK Overnight Hedge avser vara ett
placeringserbjudande till placerare som soker
avkastning pa sina likvida medel och skydd mot kursfall
vid stigande rantenivd. Fondens medel far placeras i
penningmarknadsinstrument och rantebarande
Overlatbara vardepapper utfardade i svenska kronor
samt pa konto hos kreditinstitut. Placeringar far ocksa
goras i derivatinstrument dar underliggande tillgangar ar
penningmarknadsinstrument, rantebarande overlatbara
vardepapper eller rantesatser.

Andelskapitalet var vid &rets borjan 6 060 ksek. Under
forsta halvaret 2023 skedde teckningar och inlésen av
fondandelar till ett nettovarde av 17 000 ksek vilket
Okade andelskapitalets storlek. Fondens kapital vid
halvarets slut uppgick till 23 273 ksek, och var placerade
i en statsskuldvaxel samt i tre kommuncertifikat med ett
marknadsvarde pa mellan 4 msek och 7 msek.
Banktillgodohavandet uppgick till 419 ksek.

Avkastningen forsta halvaret 2023 uppgick till 1,33
procent. Forsiktig, aktiv forvaltning och laga kostnader
har gjort att fonden presterat battre an sitt
jamforelseindex over en rullande 60-méanadersperiod.

Fonden har utgjort en séker finansiell hamn under
perioden som praglats av Riksbankens nya rantepolitik
vilket resulterat i en brant stigande réantebana. Det
forklaras av att fondens placeringar inriktas pa
finansiella instrument med 1&g kreditrisk, hog likviditet
och med en kort duration.

Fonden gynnas av att rantenivan stiger. Omsattning av
ranteportfoljen kan da ske med kop till Iagre kurser som
ger hogre avkastning allt annat lika. Portféljtillgangar
som forfaller till inlosen eller har kort aterstdende 16ptid,
anvands for att finansiera omsattningen. De kortaste
instrumenten i portféljen drabbas jamférelsevis lite av
kursfall nar rantenivan stiger.

| Riksbankens rapport i juni signalerades att reporéntan
kommer toppa runt 4 procent nasta ar, stabiliseras pa
den nivan ytterligare ett ar och darefter sakta trappas
ner ndgot. Riksbankens forsaljningar av vardepapper
utokas ocksa fran tidigare nivaer med malet att gradvis
normalisera dess balansrakning.

Nagra personella, organisatoriska eller andra
forandringar av vasentlig betydelse for fonden har inte
skett efter rapportperiodens utgang.

Wahistedt & Partners AB har uppdragit &t Nihimark &
Zacharoff Advokatbyrd, med advokat Per Holmgren
som funktionsansvarig, att utféra uppdraget som
regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit &t auktoriserad revisor Leif Lusch,
Lisch & Co Revision AB, att utféra uppdraget som
internrevisor.

Hur stor risken ar i en rantefond beror pa loptiden pa
fondens placeringar. Ju langre I6ptid desto hdgre risk.
Fondens placeringar i vardepapper med kort [6ptid gor
fonden till en placering med mycket lag risk. Fonden har
mojlighet att placera i derivat vars varde beror pa vardet
av underliggande tillgangar. Handel med
derivatinstrument kan hdja risken i denna fond. Fonden
har under perioden inte placerat i derivat. Pa
balansdagen hade fonden innehav i en statsskuldvaxel
och tre kommuncertifikat med en ungefarlig aterstaende
I6ptid om 2-3 ménader. Darfor ar ranterisken i portféljen
lag.

Foljande risker kan ocksa paverka fondens varde:

Kreditrisk: fonden investerar direkt eller indirekt i
obligationer eller andra réntebarande instrument. Om
en utgivare inte kan betala ranta och nominellt belopp i
tid kan innehavet forlora mycket, eller hela sitt varde.
Eftersom fonden placerar i vardepapper med mycket
hog kreditvardighet ar kreditrisken 1ag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgor sina
skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att
inte betala en faststdlld summa eller inte leverera
vardepapper enligt éverenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar
ar svara att salja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt
pris. Likviditetsrisken begransas av att fondens
placeringar goérs i rantebarande tillgangar med god
likviditet.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn
eller av externa handelser.

Wabhlstedt SEK Overnight Hedge

Halvarsredogorelse 2023



Riskindikatorn ar en standardmetod for att visa vilken
risknivd som foreligger i en vardepappersfond.
Risknivan definieras som VaR-ekvivalent volatilitet och
berdknas pa data under de senaste fem aren.
Inplaceringen pa indikatorn &ar inte konstant och
kategoriseringen kan andras med tiden. Om namnda
statistik saknas ska annan representativ data
anvandas.

Lagre risk Hogre risk

[ [ [ [ [ ]

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

—

Wahlstedt SEK Overnight Hedges risklage ar 1 pa
indikatorn vilket motsvarar en VaR-ekvivalent volatilitet
under 0,5 procent, vilket motsvarar en &g riskklass.
Fonden har lag risk for upp- och nedgangar i
andelsvardet.

Utdver risknivdn pa riskindikatorn efterstravar
forvaltaren att fondens genomsnittliga riskniva matt som
arlig standardavvikelse over en rullande 24-
manadersperiod ska uppgd till som mest en halv
procent.

Den efterstravade risknivdn skall inte tas for en
utfastelse av forvaltaren och fonden kan avvika fran
risknivan. Det bor sarskilt uppmarksammas att den
efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
Overskridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller
extraordindra handelser.

Risknivdn mats ocksd med en sa kallad Value-at-
Riskmodell (VaR) som ger en bild éver storleken och
frekvensen for de dagliga vardeférandringar i
fondportféljen som kan forvantas, uttryckt i pengar och
procent av portféliens varde. Modellen baseras pa
analys av historiska priser och sannolikhetsteori. For
Wabhistedt SEK Overnight Hedge gors berakningar
lbpande under aret av den maximala forlustrisken
definierad som gréansen dar 99 procent av alla
dagsforandringar i portféljen forvantas vara battre eller
lika med gransen. Den hdgsta maxforlust som
riskerades under aret var 0,041 procent av
fondportfélien, det lagsta var 0,009 procent.
Genomsnittligt riskerad maxforlust under perioden lag
pa 0,028 procent. Den sista juni 2022 var vardet 0,025
procent av fondportféljen. Siffrorna ska tolkas sa att
utfallen i framtiden frdn respektive mattidpunkt
forvantas vara béttre eller lika med procenttalet vid
tidpunkten for 99 av 100 dagar. F6ér en dag av hundra
forvantas saledes en storre forlust.

Fonden har ej handlat med derivatinstrument under
aret.

Ersattningen till Wahlstedt & Partners AB uppgar till
0,08 procent per ar av vardet pa tillgangarna i fonden.
Samtliga kostnader avseende forvaring av fondens
tillgangar till fondens forvaringsinstitut (SEB) samt for
Finansinspektionens tillsynsverksamhet har burits av
Wabhlstedt & Partners AB.

PAOP BN 2022-01-01
PAVPARROSREI0) 2022-12-31

Fondférmogenheten vid periodens

borjan 2 046
Andelsutgivning 4 000
Andelsinlésen 0
Lamnad utdelning* 0
Resultat enligt resultatrakning 14
Fondférmdgenheten vid periodens

slut 6 060

* Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.

Andel (%)
Statsskuldvaxel 230920 29,85%
Kommuncert Orebro 230915 29,83%

Kommuncert Gavle 230829 21,35%
Kommuncert Lund 230817 17,10%
Summa 98,14%

* D& fonden enbart har 4 innehav redovisas dessa.

2023-06-30 2022-12-31

Duration 0,19 ar 0,19 ar
Spreadexponering 0,02% 0,03%
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PSR 2022-01-01 pPAeABEil 2020-01-01 peAekReEOElol 2018-01-01 QAKNEOENN 2016-01-01 WACkEEOEL]0)
PAOPACRVSRCION 2022-12-31 WAARNVACHN 2020-12-31 RPANRENwACH 2018-12-31 RPAKNENVAXCHE 2016-12-31 RPACKRTuWACK
Fondférmdgenhet kr PRPACIIE 6 060 031 EAZGRIys 2 030 063 EVAIRYAEZE 2 018 219 EEVAIKINKEN 2 047 093 [EEMNCllNeyL:)
Antal andelar 235509 62 140 21 044 20 808 20 808 20 601 20 601 20 601 20 000

Andelsvarde kr 98,82 97,52 97,24 97,56 97,67 97,96 98,57 99,36 99,93
Utdelning kr/andel* - - - - = - = - -

Fond 1,33% 0,29% -0,33% -0,11% -0,30% -0,61% -0,80% -0,57% -0,07%
Relevant jmf
index** i % 1,25% 0,27% -0,22% -0,20% -0,57% -0,79% -0,77% -0,62% -0,13%

* Fonden lAmnar som huvudregel ingen utdelning.
** 90-dagars statsskuldvaxel
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Balansrakning

2023-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara véardepapper 1 0 1004 379
Penningmarknadsinstrument 1 22 841 261 4977 263
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 22 841 261 5981 642
Placering pa konto hos kreditinstitut 1 418 782 78 800
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde 23 260 043 6 060 443
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 14 774 0
Summa tillgdngar 23 274 817 6 060 443
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 3 -1 528 -411
Summa skulder -1528 -411
FONDFORMOGENHET 23 273 289 6 060 031

Poster inom linjen

Fdrklaringar och noter till resultat- och balansrakning

Se nésta sida for specifikation av finansiella instrument.

AV SRe(0l) 2022-12-31

Upplupet férvaltningsarvode

Summa upplupna kostnader och
N 2022-12-31 férutbetalda intékter

Kortsiktig fordran pa fondbolaget

Summa férutbetalda kostnader och
upplupna intékter
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Marknads- % av
véarde portfolj

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES

Summa

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Statsskuldvaxel 230920

Kommuncert Gavle 230829
Kommuncert Orebro 230915
Kommuncert Lund 230817

Summa

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde

Bankkonto hos SEB

0,00%
0,00%
7 000 000 6 947 990 29,85%
5 000 000 4 969 026 21,35%
7 000 000 6 943 564 29,83%
4 000 000 3 980 680 17,10%

22 841 261 98,14%

22 841 261 98,14%

418 782 1,80%

Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Ovriga tillgéngar och skulder

23 260 043 99,94%

13 246 0,06%

Summa 6vriga tillgangar och 6vriga skulder

Fondférmdgenhet

13 246 0,06%

23 273 289 100%

Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter
(2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Fondbolagens Forenings
riktlinjer for redovisning av nyckeltal. | dvrigt tillampas
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas
enligt Wahlstedt SEK Overnight Hedges
fondbestdammelser 8.1 § daterade 2016-03-23:

Fondférmogenheten berdknas genom att fran fondens
tillgangar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar varderas till

marknadsvéarde.

gallande

Marknadsvéarde for noterade innehav ska bestammas
utifrdn senaste betalkurs for innehavet pa balansdagen.
Om balansdagen inte &r en handelsdag galler
motsvarande for senaste handelsdag fore balansdagen.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som &r
foremal for handel p& en aktiv marknad ska varderas i
enlighet med noterade innehav. Overlatbara
vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej ar foremal for
handel pa en aktiv marknad ska varderas genom
inhamtande av information om nyligen genomférda
transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga
marknadsparter. Detta kan ske genom att erhdlla
marknadspriser  frdn  icke  godkand  reglerad
marknad/handelsplats eller sa kallad market maker.
Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som
ar foremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas
till slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska
genomsnitt anvandas av dagens senaste kop- och
séljkurs. For penningmarknadsinstrument enligt 5 kap.
5 § LVF som inte ar foremal for handel vid en aktiv
marknad ska marknadsvarde grundas pa de
kvoteringskurser som finns tillgangliga, utifran
exempelvis senaste kdp- och saljkurs. Saknas tillforlitlig
kvotering berdknas instrumentets marknadsvarde med
utgdngspunkt frdn motsvarande kvoteringar av
instrument med en likartad 6ptid, med justering for
skillnader i kreditrisk, likviditet etc.
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Allman information

Wabhlstedt & Partners AB
Box 7029
103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.ws.se

Fondbolagets aktiekapital & 1 100 000 kronor.

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houlés Verkstéllande direktor
Bengt Wahlstedt Styrelseledamot

Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Linnéa Wabhlstedt Styrelseledamot

Linnea Askestad Vice verkstéllande direktor

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Nilla Rockno
Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM
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Underskrift

Stockholm, 31 augusti 2023

Verkstallande direktor
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