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Forvaltningsberattelse

Passiv Stiftelsefond Skane ar en véardepappersfond
(UCITS) med forankring i ett antal skanska stiftelser
som utgor fondens andelsagare.

Fonden &r en sa kallad fond-i-fond som placerar sina
medel i andra vardepappersfonder. Placeringsurvalet
ar pa indexfoljande fonder for aktier och rantebarande
vardepapper. Normalférdelningen bestar av 60 procent
aktieindexfonder och 40 procent ranteindexfonder.
Aktieportfélien &r jAmnt fordelad mellan svenska och
globala aktiefonder. Ranteportféljen bestar av fonder
med inriktning mot saval nominella obligationer,
penningmarknadsinstrument som foretagsobligationer.
Rebalansering av fondens innehav sker normalt tva
ganger per ar.

Aret inleddes med rejala uppgangar och stora
kursrorelser pa varldens finansmarknader.
Amerikanska FED konstaterade att foregadende ars
rantehojningar borjat ge effekt pa ekonomin och
marknaden bérjade att prisa in att styrréntan snart
passerat  rantetoppen. Framférallt tillvaxtaktier
rekylerade  kraftigt ~uppat och  amerikanska
Nasdagboérsen starktes 10,9 procent under januari,
vilket &r den starkaste manaden sedan 2001. Den
starka uppgéngen Overgick dessvarre snart till 6kad
volatilitet p& de finansiella marknaderna da finansiella
problem hos amerikanska banker uppdagades. Den
oro som da uppstod i det amerikanska banksystemet,
genom kollapsen fér de amerikanska bankerna Silicon
Valley och First Republic, fordes vidare till Europa och
satte temporart finansvarlden i rejal gungning.
Centralbanker pd bada sidor av Atlanten agerade
snabbt och séakerstallde likviditet pad marknaden,
skyddade insattarnas tillgopdohavanden och tvingade
fram agarférandringar och 6vertaganden. Detta spred
lugn p& marknaden och bérserna aterhamtade sig
under andra kvartalet, dock med inflationsoron standigt
narvarande.

Flera av varldens centralbanker fortsatte att féra en
stram penningpolitik med hopp om att pressa tillbaka
den hoga inflationen. Det ser centralbankerna ut att ha
lyckats med da inflationen i bade USA och
euroomradet vande ner under halvaret. Den
amerikanska centralbanken genomférde tre
rantehojningar med sammanlagt 0,75 procentenheter
till +5,25 procent.

Riksbanken justerade samtidigt upp styrréntan med
125 punkter till +3,75 procent. Riksbanken meddelade
aven att de beslutat sig for att minska sina
vardepappersinnehav.  genom att bérja sélja
statsobligationer med start under april.

Riksbanken guidade &ven for ytterligare hdjning av
styrrantan under aret och prognostiserade att rantan
kommer att ligga runt 4 procent i borjan pa 2024 och
ligga kvar pa den nivan fram tills inledningen av 2026.

Den svenska kronan forsvagades bade mot dollarn
och euron under halvaret med 3,5 procent respektive
5,5 procent. Kronans svaga lage har blivit en
betydande utmaning. Var valuta har nu sjunkit till de
lagsta nivaerna sedan finanskrisen 2008. Orsakerna
finns troligen att hitta i den geopolitiska och
realekonomiska utvecklingen snarare &an den
finansiella.

Borskurserna pa Stockholmsbérsen (SIXPRX) steg
under det forsta halvaret med 11,3 procent samtidigt
som de internationella aktiemarknaderna starktes med
13,9 procent (kursforandring i amerikanska dollar)
respektive 17,9 procent (uttryckt i SEK) enligt det
globala indexet MSCI.

Andelskapitalet ©kade under perioden fran 2 718
MSEK till 2 860 MSEK. Under halvaret skedde inlosen
av fondandelar till ett varde av 45 MSEK. Utdelning
under perioden skedde med knappt 62 MSEK till
andelsagarna i fondens utdelande andelsklass, medan
andelsdgarna i den icke-utdelande andelsklassen
generellt aterinvesterar sin andel av fondens
avkastning. Fonden genererade en positiv avkastning
pa 9,4 procent under det forsta halvaret. Avkastningen
for fondens jamforelseindex var under motsvarande
period plus 8,3 procent. Se tabell Over fondens
utveckling nedan.

Det har inte under perioden eller efter periodens
utgdng skett nagra personella, organisatoriska eller
andra forandringar av vasentlig betydelse for fonden

Wahistedt & Partners AB har uppdragit &t Nihimark &
Zacharoff Advokatbyrd med advokat Per Holmgren
som funktionsansvarig, att utféra uppdraget som
regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit at auktoriserad revisor Leif
Lisch, Lisch & Co Revision AB, att utféra uppdraget
som internrevisor.

Forvaltaren har ej mdjlighet att anvénda derivat och
vardepapperslan i férvaltningen av fonden.



Hur stor risken &r i en fond beror pa fordelningen
mellan de olika tillgdngsslagen. Ju storre andel
aktiefonder desto hogre risk. Spridningen till olika
fondftrvaltare och mellan aktiefonder och rantefonder
bidrar till att diversifiera portfélien och minska den
totala risken i fonden. Pa balansdagen hade fonden en
fordelning pa 61,4 procent i aktiefonder och 38,4
procent i rantefonder. Fdljande risker kan ocksa
paverka fondens varde:

Kreditrisk: fonden investerar indirekt i obligationer eller
andra rantebarande instrument genom investeringar i
rantefonder. Om en utgivare inte kan betala rénta och
nominellt belopp i tid kan obligationen férlora mycket,
eller hela sitt varde. Eftersom fonden placerar i
rantefonder ar kreditrisken Iag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgér sina
skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att
inte betala en faststadlld summa eller inte leverera
vardepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar
eller underliggande fonders tillgangar ar svara att salja
vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt pris, vilket kan
leda till att andelsédgare inte kan satta in och ta ut ur
fonden inom utsatt tid.

Operativ risk: ar risk for forlust p& grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn
eller av externa handelser.

Valutarisk: i fonden kan det finnas en valutaexponering
mot de underliggande fondernas placeringar i
vardepapper i andra valutor &n svenska kronor.

Riskindikatorn &r en standardmetod for att visa vilken
risknivd som foreligger i en vardepappersfond.
Risknivan definieras som VaR-ekvivalent volatilitet och
beraknas pa data under de senaste fem aren.
Inplaceringen pa indikatorn &ar inte konstant och
kategoriseringen kan &ndras med tiden. Om namnda
statistik saknas ska annan representativ data
anvandas.

Léagre risk Hogre risk
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Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
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Passiv Stiftelsefond Skanes risklage ar 3 pa indikatorn
vilket motsvarar en VaR-ekvivalent volatilitet mellan
under 5 och 12 procent, vilket motsvarar en lag till

3

medel riskklass. Fonden har lag till medel risk for upp-
och nedgangar i andelsvardet.

Utdver risknivan pa riskindikatorn efterstravar
forvaltaren att fondens genomsnittliga riskniva matt
som arlig standardavvikelse oOver en rullande 24-
manadersperiod ska ligga mellan 5 - 10 procent.

Den efterstravade risknivan skall inte tas for en
utfastelse av forvaltaren och fonden kan avvika fran
risknivan. Det bor séarskilt uppmarksammas att den
efterstravade genomsnittliga risknivdn kan komma att
overskridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller
extraordindra handelser.

Fonden framjar miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper, och klassificeras darmed som ljusgron,
artikel 8, enligt EU:s Disclosureférordningen. Mer
information om fondens hallbarhetsarbete finns i
informationsbroschyren.

PP BN 2022-01-01
PAVPACROSRCI0) 2022-12-31

Fondférmdgenheten vid periodens borjan ASVAGEER 3 203 104

Andelsutgivning (0] 0
Andelsinlésen -45 000 -45 000
Resultat enligt resultatrakning 249 229 -385 322
Lamnad utdelning -61 799 -55 093
Fondférmdgenheten vid periodens

slut PRGIORNEN 2 717 688
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (utd) 180,79 169,83
Andelsvarde per bokslutsdagen, kr (icke

utd) 235,71 215,52

2023-02-24

-61 799 362
Utdelning per andel 4,70

Total utdelning
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Fondférmogenhet kkr

Antal andelar
Andelsvarde, kr
Handelskurs, kr

Antal andelar
Andelsvarde, kr
Handelskurs, kr
Utdelning kr/andel

Fond
Jmf index i %*

2023-06-30
2860 118

2 048 846
235,71
235,33

13 148 800
180,79
180,50

4,70

9,37%

8,29%

2022-01-01
2022-12-31
2717 688

2248 611
215,52
216,10

13 148 800
169,83
170,28

4,19

-12,16%
-11,08%

2021-01-01
2021-12-31
3203 104

2 449 306
245,37
245,36

13 148 800
197,90
197,89

4,03

20,50%
20,51%

2020-01-01
2020-12-31
2791 864

2852 144
203,63
203,89

13 148 800
168,16
168,37

4,01

5,70%
6,13%

2019-01-01
2019-12-31
2696 111

2852 144
192,64
192,61

13 148 800
163,26
163,24

3,38

20,41%
20,01%

2018-01-01
2018-12-31
2280 045

2852 144
159,99
159,69

13 148 800
138,70
138,44

5,44

-1,32%
-1,41%

2017-01-01
2017-12-31
2 366 320

2822 339
161,38
161,83

13 148 800
145,33
145,74

4,05

7,50%
6,71%

2016-01-01
2016-12-31
2 255168

2 807 895
150,42
150,54

13 148 556
139,39
139,50

3,22

7,55%
8,14%

2015-01-01
2015-12-31
2117 858

2763734
139,85
139,97

12 938 621
132,93
133,05

3,31

2,47%
7,02%

2014-01-01
2014-12-31
2032598

15 322 967
132,53
132,91

3,32

14,89%
15,06%

2013-12-31
1825 796

15 322 967
119,15
118,90

3,32

15,23%
13,08%

* Jamforelseindex bestar av index fran flera aktie- och rantemarknader som sammanvagts enligt normalportfoljen. Normalportféljen under aret: SIX Sweden Sustainability Gl 15%, SIX Sweden SRI Gl 15%, MSCI World
NR (SEK) 15%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets 15%, OMRX Bond All 16%, OMRX T-Bill 14%, Solactive SEK IG Credit Index 10%.



Balansrakning

TILLGANGAR

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde
Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar

SKULDER

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa skulder

FONDFORMOGENHET

Poster inom linjen

Forklaringar och noter till resultat- och balansrakning

Se nasta sida for specifikation av finansiella

instrument.

AP0l 2022-12-31

Upplupen fondrabatt
Upplupen rabatt forvaltningsarvode

Fordran Fondbolaget
Summa férutbetalda kostnader och
upplupna intakter

PAOPREOSRE[Ol 2022-12-31

Upplupet forvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

2023-06-30

2 854 855
2 854 855
2 854 855

3685
2 045
2 860 586

-468
-468

2860118

2022-12-31

2714 234
2714 234
2714 234

1970

1950
2718 153

-465
-465

2717 688



Innehav och positioner i finansiella instrument

Marknadsvarde Andel

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Handelsbanken Global Index Criteria
Handelsbanken Global Sméabolag Index Criteria A9
Handelsbanken Sverige Index Criteria

SEB Sverige Indexnéra

Ohman Global Marknad Hallbar A SEK

CF Likviditetsfond

Handelsbanken Kortranta Criteria A1 SEK
SEB Fdretagsobligationsfond

SEB Institutionell Obligationsfond SEK Utd

Summa dvriga finansiella instrument
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde

Bankmedel och évriga likvida medel
Bankkonto hos SEB

Summa bankmedel och 6vriga likvida medel

Ovriga tillg&ngar och skulder
Summa 6vriga tillgangar och 6vriga skulder

Fondférmdgenhet

846 588 392 729 254 13,73%
763 756 128 257 515 4,48%
1013438 420 384 161 14,70%
1939 414 317 371 14,48%

1859 548 400 658 270 14,01%

178 316
1551 349
1961911

60 369 486

220 648 918 7,71%
165 110 078 5,77%
273 863 167 9,57%
438 886 161 15,34%

2 854 854 894 99,82%

2 854 854 894 99,82%

3 685 436 0,13%

3 685 436 0,13%

1577718 0,06%
1577718 0,06%

2860 118 047 EENIVNe[0L7)

Redovisningsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens  foreskrifter (2013:9) om
vardepappersfonder och Fondbolagens Forenings
riktlinjer for redovisning av nyckeltal. | dvrigt tillampas
bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Denna halvarsredogorelse ar inte granskad av fondens
revisor.

Varderingsprinciper

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas
enligt Passiv Stiftelsefond Skanes fondbestammelser
8.1 § daterade 2018-12-11:

Fondférmogenheten beraknas genom att fran fondens
tillgngar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar varderas till

marknadsvéarde.

gallande

Marknadsvéarde fér noterade innehav ska bestimmas
utifrdan  senaste  betalkurs for innehavet pa
balansdagen. Om balansdagen inte ar en handelsdag
galler motsvarande for senaste handelsdag fére
balansdagen.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som &r
foremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas i
enlighet med noterade innehav. Overlatbara
vardepapper enligt 5 kap. 5 8 LVF som ej ar foremal
for handel pa en aktiv marknad ska véarderas genom
inhAmtande av information om nyligen genomfdrda
transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga
marknadsparter. Detta kan ske genom att erhdlla
marknadspriser  frdn  icke  godkand  reglerad
marknad/handelsplats eller sd kallad market maker.
Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.



Allman information

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029
103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 5567711345
Hemsida: www.ws.se

Fondbolagets aktiekapital & 1 100 000 kronor.

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houlés Verkstéallande direktor
Bengt Wahlstedt Styrelseledamot

Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Linnéa Wabhlstedt Styrelseledamot

Linnea Askestad Vice verkstéllande direktor

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Nilla Rockno
Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM



Underskrift

Stockholm, 31 augusti 2023

Verkstallande direktor



