wW

Informationsbroschyr P
WAHLSTEDT

Wahistedt SEK Overnight Hedge &PARTNERS

Innehall

0] T = o T 2
Fondens namn OCh 1€Qala SLALUS ..........ccooeuiiiiiiii e e e e e e e e e rr e e ea e 2
| = S 2
1Y F Lo (U] o] o TR 2
FONAANAEISAGAITEGISTE .....eeiiiiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e eeeeees 2
[ TEY (o] 1S L= Y/ 5 1 11 T PSR 2
F Y 1= PP PP P PP PP PPPPPPPPPPP 2
T L Ry T=Y [ = V2 7= U o USRI 2
N S\ 1] 2
1Y (4= 11T T USSR 3
FOIVArNGSINSTTULET. ......eeiiiiiiiiiiiiiieee ettt ettt ettt ettt et e e e e ettt e e e e e e e eeeeeeees 3
Y 3
= 0] T = PP 3
LIKADENANAIING ....ceiiiiiiiiieieeiiee et 3
G L= =10 ] (T PP URRPPPPRTN 3
Upphdorande eller Gverlatelse av VErkSamNEteN.............ccuviiiiiiieiie e 4
Andringar i foNADESTAMMEISEINA .........eiveeieie ittt et e e e et e et eete et eeeaeearee e 4

FONADOIAGET ... 5
(=] ST PP URRPUPPPRPN 5
Ledande befattniNgSNAVAIe.............uiiiiiiiiiiiiiiiieee ettt 5
(U] o 1= To FsT= 1V - | OSSPSR 5
Fondbolaget forvaltar foljande fONUEr: ...........ovvviiiiiiiiiiiiieee e 5
ErSAMNINGSPOIICY .. .ot e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e et taa e e e e eaeeearrrt e aaaaas 5

o] To ] o= 1S] = T o g 1] F]= T PP 6

Informationsbroschyren &r uppréttad enligt lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Informationsbroschyren innehaller viktig information om fonden. Informationen ska inte ses som en
rekommendation att teckna andelar i fonden. Infér en investering rekommenderas du att ta del av
denna informationsbroschyr och faktabladet for fonden. UtlAndsk lag kan innebé&ra att en investering
inte fr goras av vissa investerare. Det aligger envar som ar intresserad av att investera medel i
fonderna att tillse att sadan investering sker i enlighet med gallande lagar eller andra regleringar.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationsbroschyren fér fonden reviderades och publicerades den 1a mars 2024.
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Fonden

Fondens namn och legala status

Fondens namn &r Wahlstedt SEK Overnight
Hedge. Fonden a&ar en sverigeregistrerad
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare
av  alternativa  investeringsfonder.  Fonden
forvaltas av Wahlstedt & Partners AB, som star
under Finansinspektionens tillsyn.

Allmant

Wabhistedt SEK Overnight Hedge ar en aktivt
forvaltad hedgefond vars kapital forvaltas pa
penningmarknaden i svenska kronor. Malet ar att
skapa  positiv  avkastning oavsett om
marknadsrantorna stiger eller faller.

Fonden placerar endast i vardepapper med
hdgsta kreditvardighet. Detta i kombination med
att den vagda genomsnittliga forfallodagen pa
fondens innehav begransas till maximalt tolv
manader gor att kreditrisken blir minimal.

Da fonden &r en specialfond finns mojligheten att
med hjalp av derivatinstrument gardera portfdljen
for ogynnsamma ranteférandringar.

For att begransa ranterisken har fonden ett uttalat
kvantitativt mal att risken, matt som arlig
standardavvikelse, inte far Gverstiga en halv
procent. Vidare begransas fondens vagda
genomsnittiga  duration  till maximalt sex
manader.

Fonden handlas dagligen och riktar sig till
investerare som sdker avkastning och skydd mot
stigande ranteniva for sin overskottslikviditet i
vantan pa att kapitalet ska investeras langsiktigt.

Malgrupp

Wabhlistedt SEK Overnight Hedge avser vara ett
placeringserbjudande till investerare som soker
avkastning och skydd mot stigande ranteniva for
sin dverskottslikviditet i vantan pa att kapitalet ska
investeras langsiktigt.

Fondandelsagarregister

Fondbolaget uppratthdller ett register Over
samtliga andelsagare och deras innehav.
Andelsdgares innehav redovisas i form av
manadsrapporter och arsbesked.

Historisk avkastning

Nedan framgar fondens arliga avkastning i %.
Fondens avkastning &r angiven efter avdrag for
arlig avgift. Avkastningen beraknas i SEK.

4%

3,22%

3% -

2%

1%

0% -

-0,07%
-1% - -0,57% -0,61%
-0,80%

-0,30% 1% -0,33%

-2%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Det finns inga garantier for att en investering i
fonden inte kan leda till forlust. Detta géller aven
vid en i dvrigt positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Historisk avkastning ar ingen
garanti for framtida avkastning.

Avgifter

Fonden tar inte ut nagra avgifter vid teckning eller
inlésen av fondandelar.

Forvaltningsavgift (hdgsta och géllande avgift):
0,08% per ar av fondens varde.

Finansiell havstang

For att effektivisera fondens forvaltning far AlF-
forvaltaren skapa havstang genom att anvanda
rantederivatinstrument med underliggande
I6ptider motsvarande begransningarna i fondens
placeringsinriktning. Detta kan bidra till att
fondens marknadsrisk och motpartsrisk okar.

Hogsta niva for finansiell havstang beraknat enligt
brutto- och atagandemetoden begransas till att
fondens sammanlagda exponering ej far
Overskrida 600 procent av fondens varde och att
fondens nettoexponering ej far Gverskrida 200
procent av fondens varde.

Aktiv risk
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For berakning av aktiv risk har jamforelseindexet
90-dagars statsskuldsvaxel anvants. Enligt
placeringsinriktningen ska fonden investera i
penningmarknadsinstrument och rantebarande
overlatbara vardepapper utfardade i svenska
kronor samt p& konto hos kreditinstitut. Historiskt
har fonden investerat i kommuncertifikat och
statsskuldsvaxlar med ungefar tre manaders
|optider. Detta &r anledning till att fondens
jamforelseindex &r 90-dagars statsskuldsvaxel
vilket ar det mest jamforbara indexet fondbolaget
har identifierat. Fondens historiska aktivitetsgrad
kan forklaras av att kommuncertifikat under
perioden generellt har genererat en béttre
avkastning an statsskuldsvéaxlar.

Hallbarhetsrisk

Fonden placerar i huvudsak i statsobligationer,
statsskuldvéxlar, kommunobligationer och
kommuncertifikat utgivna i svenska kronor.
Hallbarhetsrisker ar inte relevanta i fonden da
fondens placeringsinriktning ar begransad till

placeringar [ rantebdrande  vardepapper
emitterade av svenska staten och svenska
kommuner. Som en foljd av sin

placeringsinriktning ar fonden emellertid fri fran
vissa produkter och tjanster.

Transparens i fraga om negativa konsekvenser
for hallbar utveckling

Portféljforvaltarna beaktar inte investeringsbesluts
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer,
detta pa grund av ovan angivna anledning.
Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som
syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar
inte  EU-kriterierna  for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Riskmatning

Risknivan mats ocksa med en sd kallad Value-at-
Riskmodell (VaR) som ger en bild dver storleken
och frekvensen for de dagliga vardeforandringar i
fondportfélien som kan forvantas, uttryckt i
pengar och procent av portfoliens varde.
Modellen baseras pa analys av historiska priser
och sannolikhetsteori. Risken i fonden far uppga
till hégst 0,15 procent.

Forvaringsinstitutet

Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) ) och dess réttsliga
form ar Bankaktiebolag (ett aktiebolag som fatt
tillstand att bedriva bankrdrelse).
Forvaringsinstitutet har sate och huvudkontor i
Stockholm.  Forvaringsinstitutets huvudsakliga
verksamhet bestar i att bedriva bankrorelse och
finansiell verksamhet samt verksamhet som har
ett naturligt samband darmed.

Revisor

Grant Thornton Sweden AB, org nr 556356-9382.
Huvudansvarig revisor ar den auktoriserade
revisorn Nilla Rocknd. Revisorn granskar bland
annat rakenskaperna som ligger till grund for
arsberattelsen for fonden.

Rapporter

Fondbolaget  upprattar  arsberattelse  och
halvarsredogorelse som publiceras pa
fondbolagets hemsida samt skickas till de
andelsagare som  efterfragat detta. Pa
fondbolagets hemsida publiceras det officiella
fondandelsvardet dagligen.

Likabehandling

Fondférmdgenheten &ags av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till
fondformogenheten som ingar i fonden.

Skatteregler

Nedan foljer endast en sammanfattning och
allmén beskrivning av vissa skatteregler for
fonden och dess andelsdgare. Dessutom ar
skattereglerna ofta foremal for forandring. AlF-
forvaltaren tar varken pa sig ansvar for
korrektheten i beskrivningen av skatteregler eller
for att uppdatera densamma i takt med att
forandringar sker i lagstiftningen. FOr att utrona
vilka konsekvenser en investering kan fa for den
egna beskattningen bor en skatteradgivare
radfragas.

Fondens beskattning

Svenska specialfonder &r inte skatteskyldiga for
inkomst av tillgangar som ingar i Fonden.

Svensk fondandelséagares
(fysisk person)

beskattning
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Fondandelsagare beskattas vid direktsparande i
fonder med en schablonskatt pa 0,12 % arligen
pa sitt totala innehav. Vardet pa innehavet
avlases vid arets bdrjan. Schablonskatten ar
beraknad pa en arlig schablonintakt pa 0,4 %
som ska tas upp i deklarationen. (0,4 % * 30 % =
0,12 %). Vid awyttring/inlosen av fondandelar
beskattas en kapitalvinst med 30 %. Kapitalvinst/-
forlust redovisas pa  kontrolluppgift il
Skatteverket. For juridiska personer och
utlandska fondandelsagare géaller andra regler.
Beskattningen kan paverkas av individuella
omstandigheter. Den som ar osaker pa eventuella
skattekonsekvenser bor sdka experthjalp.

Upphorande eller Overlatelse av
verksamheten

Om fondbolaget far sitt tillstdnd att bedriva
tillstandspliktig  rorelse  aterkallat, trader i
likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphdra
med forvaltningen av en fond ska forvaltningen av
denna tillfalligt Overtas av forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet far sedan overlata forvalt-
ningen till ett annat fondbolag som godkants av
Finansinspektionen. | annat fall ska fonden
upplésas genom att tillgdngarna saljs och
nettobehallningen skiftas ut till andelsagarna.
Kungdrelse harom ska inféras i post- och inrikes
tidningar och hallas tillganglig hos forvarings-
institutet samt hos fondbolaget om inte
Finansinspektionen beviljar undantag i det
enskilda fallet.

Andringar i fondbestammelserna

Fondbolaget har mojlighet att &ndra Fondens
fondbestammelser. En sadan &ndring ska
understéllas Finansinspektionen for
godkannande. Andringarna kan paverka Fondens
egenskaper sasom till exempel Fondens
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Sedan
andring godkants ska beslutet hallas tillgangligt
hos fondbolaget samt tillkdnnages pa séatt som
Finansinspektionen anvisar.
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Fondbolaget

Namn: Wabhlstedt & Partners AB
Organisationsnummer: 556771-1345
Datum for bolagets bildande: 27/11/2008
Bolagets réattsliga form: Aktiebolag
Aktiekapital: 1 100 000 kronor

Bolagets sate och huvudkontor: Stockholm

Styrelse

Styrelseordférande:

Lars Zacharoff

Ovriga styrelseledamoter:
Claes Bahri

Anders Karlsson

Bengt Wahlstedt

Linnéa Wahlstedt

Ledande befattningshavare

Verkstallande direktor
Malin Houlés
Vice verkstallande direktor

Linnea Askestad

Uppdragsavtal

Internrevisionsfunktion

Fondbolaget har ingatt ett uppdragsavtal med
Lisch & Co Revision AB, org nr 556617-4131,
avseende tilhandahallande av
internrevisionsfunktion. Huvudansvarig revisor &r
den auktoriserade revisorn Leif Lusch.

Regelefterlevnadsfunktion

Fondbolaget har ingatt ett uppdragsavtal med
Nihimark & Zacharoff AB, org nr 556626-2811,

5

avseende tillhandahallande av regelefterlevnads-
funktion. Huvudansvarig for regelefterlevnad &r
advokat Per Holmgren.

Fondbolaget  forvaltar

fonder:

foljande

Consensus Global Select

Consensus Lighthouse Asset
Consensus Smabolag

Consensus Sverige Select

Nordic Credit Partners Fund 11l AB (publ)
Passiv Stiftelsefond Skane

Protean SelectProtean Small Cap
Wabhlstedt SEK Overnight Hedge

Erséattningspolicy

Fondbolagets  styrelse har antagit en
ersattningspolicy som ar férenlig med och framjar
en sund och effektiv riskhantering.
Ersattningspolicyn &r utformad for att motverka ett
risktagande som &ar oférenligt med de av
Fondbolaget férvaltade fondernas riskprofiler.

Fondbolaget tillampar ett ersattningssystem med
en kombination av fasta manadsloner,
pensionsavsattningar, sjukvardsforsakring och
formaner  for  alla  anstallda  inklusive
foretagsledningen, samt under goda ar
vinstdelning med alla anstéllda. Konstruktionen
som utesluter provisioner och individuella
bonusar stimulerar till hallbara prestationer,
liksom en sund och effektiv riskhantering som
kommer Fonderna och andelsagarna till
del. Wahistedt & Partners har tecknat
kollektivavtal med Finansférbundet via Bankernas
Arbetsgivarorganisation.

Arsberéttelserna fér Fonderna ger information om
ersattningarnas  storlek  och  fordelning pa
personalkategorier. Aktuella och blivande
andelsagare kan pa begaran erhdlla en
papperskopia av ersattningspolicyn kostnadsfritt.

Wabhlstedt SEK Overnight Hedge
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Fondbestammelser
Wahilstedt SEK Overnight Hedge

8 1 Fondens namn och rattsliga stallning

Investeringsfondens namn ar Wahlstedt SEK
Overnight Hedge, nedan betecknad fonden.
Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561)
om fbrvaltare av alternativa investeringsfonder
("LAIF”).

Fondférmdgenheten &ags av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till
fondférmogenheten som ingar i fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Den AlF-férvaltare som anges i § 2
foretrader fondandelsagarna i alla fragor som roér
fonden, beslutar om den egendom som ingar i
fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur
egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for AlF-
forvaltaren, LAIF, lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”) och dvriga tillampliga
forfattningar.

8 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Wahlstedt & Partners AB,
organisationsnummer 556771-1345, nedan AlF-
forvaltaren. Bolaget foretrader fonden i alla fragor
som ror fonden.

8 3 FOrvaringsinstitut

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer  502032-9081, nedan
forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens
beslut avseende fonden samt ta emot och forvara
fondens tillgangar.  Forvaringsinstitutet  ska
kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-férvaltaren fattat, sasom vardering, inlésen
och teckning av fondandelar, sker i enlighet med
lag, foreskrift och dessa fondbestammelser.

8 4 Fondens karaktéar

Fonden ar en penningmarknadsfond enligt
ESMAs (European Securities Markets Authority)

riktlinjer (CESR/10-049). Fondens
investeringskapital ska forvaltas pa
penningmarknaden i svenska kronor.

Malsattningen ar att skapa och bevara en stabil
ranteavkastning pa fondkapitalet under skiftande
forhallanden i rantemarknaden.

Fondens  placeringsmojligheter ar  mindre
begransade an  for  vardepappersfonder,
framforallt betraffande mojligheten att i storre
omfattning anvanda derivatinstrument. Detta ger
battre mojligheter att forvalta fonden effektivt.

8 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmant

Wabhlstedt SEK Overnight Hedge avser vara ett
placeringserbjudande till investerare som soker
avkastning och skydd mot stigande ranteniva for
sin dverskottslikviditet i vantan pa att kapitalet ska
investeras langsiktigt.

Fondens medel far placeras i
penningmarknadsinstrument och rantebarande
Overlatbara vardepapper utfardade i svenska
kronor samt pa konto hos kreditinstitut. Med
rantebarande Overlatbara vardepapper avses
instrument med en aterstdende I6ptid om
maximalt tva ar till legalt forfall under férutsattning
att tiden som aterstar till nasta kupong ar mindre
an eller lika med 397 dagar.

Placeringar far ocksa goras i derivatinstrument
dar underliggande tillgangar ar penningmarknads-
instrument, rantebarande Overlatbara
vardepapper eller rantesatser. Derivatplaceringar
kommer huvudsakligen att géras for att skydda
fondkapitalet, exempelvis for att skydda mot en
stigande ranteniva. Derivatinstrument som blir
aktuella ar FRA’s (Forward Rate Agreement) och
aven sadana langre ranteterminer som &r inom
ramen for fondens placeringsbegransningar.
Fondens medel far inte placeras i fondandelar.
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Kreditkvaliteten pa penningmarknadsinstrument
samt rantebarande Overlatbara vardepapper ska
antingen ha ett  kortfristigt  kreditbetyg
innebarande en av de tva hogsta kreditbetygen
tillgangliga fran varje kreditvarderingsinstitut som
har betygsatt instrumentet (det vill sdga minst A2,
P2 och F2 fér Standard & Poors’s, Moody’s
respektive Fitch) eller ett motsvarande langfristigt
betyg (det vill sdga minst BBB+ for Standard &
Poors’s och Fitch samt Baa1 fér Moody’s).

Den vagda genomsnittliga I6ptiden (WAM,
weighted average maturity) pa fondens innehav
far inte Overstiga sex manader. Den vagda
genomsnittliga forfallodagen (WAL, weighted
average life) pa fondens innehav far inte
Overstiga tolv manader.

§ 5.2 Fondens avvikelser fran vad som
galler for vardepappersfonder

Overlétbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument

Vid placeringar i Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument avviker fonden fran
féljande placeringsbegransningar i LVF:

- Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 6 §
andra stycket 1 samt tredje stycket LVF,
placera hela fondférmégenheten, inklusive
vardet av eventuell havstang i fonden, i
Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och
samma emittent om de ar utgivna eller
garanterade av svenska staten eller av en
svensk kommun. Detta férutsatter att
innehavet harrér fran minst tva olika
emissioner och ingen enskild emission
utgdr mer an 50 procent av
fondférmogenheten.

- Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 19 §
forsta stycket 3 LVF, vid placeringar i
penningmarknadsinstrument inneha hogst
25 procent av vardet av de instrument som
getts ut av en och samma emittent.
Placeringsbegransningarna galler inte om
instrumenten ar utgivna eller garanterade
av svenska staten eller av en svensk
kommun.

Placeringar pa konto hos kreditinstitut

7

Vid placering pa konto hos kreditinstitut avviker
fonden fran fdljande placeringsbegransningar i
LVF:

- Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 11§,
ha insattningar i ett och samma kreditinstitut
som ar bank eller i bank som ingar i en och
samma féretagsgrupp uppgaende till hogst
35 procent av fondens varde.

Derivatinstrument
Vid placeringar i derivatinstrument avviker fonden
fran féljande placeringsbegransningar i LVF:

- Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 14

§ LVF, ha exponering mot en och samma
motpart, som ar ett kreditinstitut, vid
transaktioner med derivatinstrument som
uppgar till 20 procent av
fondférmogenheten.

- Med undantag fran 5 kap. 13 § andra
stycket LVF och 25 kap. 6 § FFFS 2013:9
far fondens sammanlagda exponeringar
som hanfér sig till derivatinstrument
Overskrida fondens féormdgenhet. Det totala
sakerhetsvardet till foljd av handel med
derivatinstrument far dock inte dverstiga 10
procent av fondformégenheten.

§ 5.3 Riskniva och riskmatt

AlF-férvaltaren efterstravar att fondens
genomsnittliga  risknivd, matt som  arlig
standardavvikelse Over en rullande 24-
manadersperiod, ska uppga till som mest en halv
procent. Den efterstravade risknivan skall inte tas
for en utfastelse av AlF-férvaltaren och fonden
kan avvika fran risknivan. Det bor sarskilt
uppmarksammas att den efterstravade
genomsnittiga  risknivan  kan komma  att
overskridas vid ovanliga marknadsforhallanden
eller extraordinéra handelser.

8§ 5.4 Value at Risk-modell

Risken  for  kursforlust pa fondkapitalet
kontrolleras med hjalp av en absolut Value at
Risk-modell (VaR) med historisk
berakningsgrund. Risken i fonden far uppga till
hogst 0,15 procent. Vid berakning anvands en
innehavsperiod pa en handelsdag och ett
konfidensintervall pa 99 procent. Risken
begransas pa sa satt till 1 procent sannolikhet att
forlora mer an 0,15 procent av fondkapitalet en
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given handelsdag. Skulle fondens VaR dverstiga
0,15 procent ska AlF-forvaltaren snarast tillse att
fondens VaR sanks under denna niva.

§ 5.5 Finansiell havstang

For att effektivisera fondens forvaltning far AlF-
forvaltaren skapa havstdng genom att anvanda
rantederivatinstrument med underliggande
I6ptider motsvarande begransningarna i fondens
placeringsinriktning. Detta kan bidra till att
fondens marknadsrisk och motpartsrisk okar.

Hogsta niva for finansiell havstang beraknat enligt
brutto- och atagandemetoden begransas till att
fondens sammanlagda exponering ej far
Overskrida 600 procent av fondens varde och att
fondens nettoexponering ej far Overskrida 200
procent av fondens varde.

8§ 6 Marknader

Fondens handel med finansiella instrument far
ske pa reglerad marknad inom EES eller pa
motsvarande marknad utanfér EES. Handel far
aven ske pa annan marknad inom eller utom EES
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

8§ 7 Sarskild placeringsinriktning

§ 7.1 Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument enligt 5
kap. 5 8 LVF

Fonden far placera i sadana O&verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF.

8 7.2 Derivatinstrument

Fonden far, som narmare framgar av § 5 ovan,
placera i derivatinstrument (inklusive OTC-
derivat) som ett led i fondens placeringsinriktning
i enlighet med 5 kap. 12 § LVF. Fonden far ej
placera i ravaruderivat.

8 7.3 Tekniker och andra instrument

Fonden far for att skapa havstang i fonden, som
narmare framgar av § 5 ovan, anvanda sig av
sadana tekniker och instrument som avses i 25
kap. 21 § FFFS 2013:9.

8§ 8 Vardering

§ 8.1 vardering av fondens tillgangar

Fondférmdgenheten berdknas genom att fran
fondens tillgangar dra av de skulder som avser
fonden.

Fondens tillgangar utgdrs av
- Finansiella instrument.

- Likvida medel.

- Upplupna rantor.

- Ej likviderade forsaljningar.

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende
fonden.

Fondens skulder utgors av:
- Erséttning till forvaltaren.

- Ersattning till forvaringsinstitutet.
- Ej likviderade kop.
- Ovriga skulder avseenden fonden.

Fondens tillgangar varderas till gallande
marknadsvarde.

Marknadsvarde for noterade innehav ska
bestammas utifran senaste betalkurs  for
innehavet pa balansdagen. Om balansdagen inte
ar en handelsdag galler motsvarande for senaste
handelsdag fére balansdagen.

Onoterade innehav som handlas aktivt pa en
etablerad marknad som AlF-forvaltaren beddémt
vara tillférlitig ska varderas pa samma satt som
noterade innehav. Vad som bdr beaktas ar dels
den marknadsplats som innehavet handlas p3,
dels hur handeln ser ut just i det aktuella
innehavet.

Ett onoterat innehav som inte anses vara prissatt
pa aktiv. marknad kan Kkurssattas genom
anvandande av en varderingsteknik.
Varderingstekniker innefattar anvandandet av
nyligen genomférda transaktioner mellan av
varandra oberoende kunniga marknadsparter och
som har ett intresse av att transaktionen
genomférs, och som &r motiverad av sedvanliga
affarsvillkor. | forsta hand bor det ske genom att
harleda ett marknadsvarde genom att utga fran
liknande transaktioner som &gt rum under
marknadsmassiga omstandigheter den senaste
tiden. Generellt géller att noterade och onoterade
innehav ska upptas till det varde som AIF-
forvaltaren pa objektiv grund kan faststalla. Detta
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kan ske genom att erhalla marknadspriser fran
icke godkand reglerad marknad eller sa kallad
market maker alternativt jamstalla innehavet med
ett annat innehav eller index med justering for
skillnader i till exempel risk. Om
varderingstekniken inte gar att tillampa eller blir
uppenbart missvisande ska AlF-férvaltaren
anvanda en varderingsmetod som ar etablerad pa
marknaden.

For OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket
LVF avses med marknadsvarde senast betalkurs
eller om sadan inte finns senast kopkurs. Om
sadana kurser saknas far marknadsvardet
faststallas pa objektiva grunder genom till
exempel anvandande av allmant vedertagna
varderingsmetoder. Varderingen utférs av en for
férvaltningsfunktionen oberoende
varderingsenhet.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF
som ar foremal for handel pa en aktiv marknad
ska varderas i enlighet med noterade innehav.
Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF
som ej ar foremal for handel pa en aktiv marknad
ska varderas genom inhdmtande av information
om nyligen genomférda transaktioner mellan av
varandra oberoende kunniga marknadsparter.
Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser
fran icke godkand reglerad marknad/handelsplats
eller sa kallad market maker.
Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva
grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF
som ar foremal for handel pa en aktiv marknad
ska varderas till slutkurs betalt. Finns ingen sadan
notering ska genomsnitt anvandas av dagens
senaste kop- och séljkurs. For
penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF
som inte ar féremal for handel vid en aktiv
marknad ska marknadsvarde grundas pa de
kvoteringskurser som finns tillgangliga, utifran
exempelvis senaste kOp- och saljkurs. Saknas
tillforlitig  kvotering  berdknas instrumentets
marknadsvarde med utgangspunkt  fran
motsvarande kvoteringar av instrument med en
likartad 16ptid, med justering for skillnader i
kreditrisk, likviditet etc.

8§ 8.2 vardering av fondandelar

Vardet av en fondandel ar fondens férmdgenhet
dividerat med antalet utestdende andelar. Vid
berakning av fondandelsvardet sker avrundning
till atta decimaler (avrundning uppat om nionde
decimalen ar fem eller stérre, annars nedat).

9

Vardet av en fondandel ska berdknas per varje
bankdag ("Handelsdagen”) och berakningen
utférs bankdagen som fdljer narmast efter
Handelsdagen.

Med ”"bankdag” avses dag i Sverige som inte ar
sdndag eller allman helgdag eller som ar likstalld
med allman helgdag (sadana likstallda dagar ar
for narvarande l6rdag, midsommarafton, julafton
samt nyarsafton).

8 9 Teckning och inlésen av fondandelar

8 9.1 Teckning och inlésen

Teckning och inlésen kan ske varje Handelsdag
(for definition av "Handelsdag” se § 8 ovan).
Fondandelarna tecknas i svenska kronor. Vid
utfardande av fondandelar sker avrundning till
atta decimaler (avrundning uppat om nionde
decimalen ar fem eller storre, annars nedat).

Andelsagaren ska anmala till AIF-forvaltaren eller
till som den AlF-forvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmalan om
teckning ska ske pa sarskild blankett som
tillhandahalls av AlF-férvaltaren. Andelsagaren
ansvarar fér att anmadlan ar behdrigt
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har
angetts, att dvriga handlingar som AlF-férvaltaren
kraver har tillstallts AlF-férvaltaren eller till den
som AlF-férvaltaren anvisar samt att likvid for
fondandelarna inbetalts till AlF-férvaltarens
bankkonto eller bankgirokonto. Minsta
insattningsbelopp i fonden ar 1.000.000 svenska
kronor.

Begaran om inlésen ska ske pa sarskild blankett
som tillhandahalls av AlF-foérvaltaren.
Andelsdgaren ansvarar for att anmalan ar
behdrigen undertecknad, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att dvriga
handlingar som AlF-férvaltaren kraver har
tillstallts AlF-forvaltaren eller till den som AlF-
forvaltaren anvisar.

Anmalan om teckning respektive inlosen kan ej
limiteras eller aterkallas om inte AlF-férvaltaren
medger det.

Vid inloésen av fondandelar utbetalas likviden sa
snart fonden erhallit likvid for eventuellt forsalda
andelar i underliggande tillgangar, dock senast
inom tre bankdagar efter Handelsdagen.
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8§ 9.2 Tidpunkt for teckning och inlésen

Anmalan om teckning ska vara AlF-forvaltaren
tilhanda senast klockan 15.00 hela bankdagar,
eller senast klockan 12.00 halvdagar, en bankdag
fore Handelsdagen. Likvid for andelarna ska
finnas tillganglig pa fondens bankkonto eller
bankgirokonto  senast klockan 15.00 pa
Handelsdagen. Skulle begaran komma AlF-
forvaltaren tillhanda efter klockan 15.00 hela
bankdagar, eller efter klockan 12.00 halvdagar, en
bankdag fére Handelsdagen eller om likviden inte
finns tillgénglig inom stadgad tid, ska AIF-
férvaltaren verkstadlla begdran nastkommande
Handelsdag.

Anmalan om inlésen ska vara AlF-forvaltaren
tilhanda senast klockan 15.00 hela bankdagar,
eller senast klockan 12.00 halvdagar, en bankdag
fore Handelsdagen. Skulle begaran komma AlF-
forvaltaren tillhanda efter klockan 15.00 hela
bankdagar, eller efter klockan 12.00 halvdagar, en
bankdag fére Handelsdagen ska AlF-férvaltaren
verkstélla begaran nastkommande Handelsdag.

§ 9.3 Tecknings- och inlésenpris

Tecknings- och inldsenpris ar fondandelsvardet
beraknat enligt § 8.2 pa Handelsdagen.
Tecknings- och inlosenpriset ar ej kant nar
begaran om teckning eller inldsen Iamnas till AlF-
férvaltaren.

§ 9.4 Ovrigt

Fondandelsvardet offentliggdrs pa  AlF-
forvaltarens hemsida men kan aven offentliggéras
via andra medier.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Om sadana extraordinara forhallanden har
intraffat som innebar att en vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt,
exempelvis till foljld av att en eller flera av de
marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda, far AlF-forvaltaren, efter
anmalan till Finansinspektionen, skjuta upp dagen
féor  berakning och  offentliggérande av
fondandelsvardet (§ 8), skjuta upp Handelsdagen
samt berakningen av teckningspriset respektive
inlésenpriset  (§ 9) till dess att handel
aterupptagits.
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8 11 Avgifter och ersattningar
8§ 11.1 Avgift vid teckning och inldsen

AlF-forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid
teckning eller inldsen av fondandelar.

8§ 11.2 Forvaltningsavgift (fast avgift)

Forvaltningsavgiften uppgar till 0,08 procent per
ar av fondens formogenhet. Avgiften tas ut
dagligen med 1/365 del per dag och berdknas
utifrdn fondens férmdgenhet pa Handelsdagen
(innan teckning och inldsen verkstallts). Avgiften
omfattar AlF-forvaltarens férvaltning av fonden
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

§ 11.3 Ovriga avgifter

Transaktionskostnader, som exempelvis
courtage, skatter, leverans- och 6vriga kostnader i
anledning av fondens tillgdngar och kép och
forsaljning darav, ska belasta fonden.

§ 12 Utdelning fran fonden

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.
AlF-férvaltaren kan dock besluta om en utdelning
til  fondandelsdgarna om det, enligt AlF-
forvaltarens bedémning, ar ndédvandigt for att ta
tillvara andelsagarnas gemensamma intresse.
Utdelning lamnas da i en sadan omfattning och
pa den dag som beddms lamplig. For den
utdelning som bel6per pa en fondandel ska AlF-
forvaltaren, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar fér den
andelsagares rakning, som pa faststalld dag ar

registrerad for fondandelen. Pa en
fondandelsagares begéaran ska utdelning — efter
eventuellt skatteavdrag — i stallet utbetalas till

andelsagaren. En sadan begaran ska framstallas
senast den dag som AlF-férvaltaren bestamt.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

8 14 Halvarsredogorelse och
arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-forvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse
for rakenskapsarets sex forsta manader inom tva
manader fran halvarets utgang samt en
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arsberattelse for fonden inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang. Redogorelserna ska
kostnadsfritt sdndas till andelsagare som begéar
det samt finnas tillgangliga hos férvaringsinstitutet
och pa AlF-forvaltarens hemsida.

Andring av fondbestammelserna far endast ske
genom beslut av AlF-férvaltarens styrelse och ska
understallas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan andring godkants ska
beslutet finnas tillgangliga hos AlF-férvaltaren och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och Overlatelse av
fondandelar

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas
till AIF-férvaltaren. Anmalan ska ange:
- vem som ar andelsagare och panthavare,

- vilka andelar som omfattas av
pantsattningen, och

- eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning.

Andelsagare ska skriftigen underrattas om att
AlF-forvaltaren gjort en anteckning om
pantsattningen i registret Over andelsagare.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat AlF-forvaltaren att pantsattningen ska
upphéra samt AlF-férvaltaren tagit bort
anteckningen om pantsattningen i registret dver
andelsagare.

Overlatelse av fondandel erfordrar att AlF-
forvaltaren medger overlatelsen. Onskemal om
Overlatelse av fondandelar ska skriftligen anmalas
till  AlIF-forvaltaren. Anmalan Overlatelse av
fondandel ska undertecknas av andelsagaren och
ska ange:

- vem som ar andelsagare och till vem

andelarna ska overlatas,

- andelsagarens
personnummer/organisationsnummer,

- adress,

- telefonnummer,

- VP-konto alternativt depabank och
depanummer,

- bankkonto, och

- syftet med Gverlatelsen.
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§ 16 Ansvarsbegréansning

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler aven om AlF-
forvaltaren eller férvaringsinstitutet ar foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada som
uppkommit i andra fall ska inte ersattas av AlF-
forvaltaren eller forvaringsinstitutet, om de varit
normalt aktsamma. AlF-forvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for
indirekt skada, om inte den indirekta skadan
orsakats av AlF-férvaltarens eller
forvaringsinstitutets grova vardsloshet. Inte heller
ansvarar AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet
for skada som orsakats av att andelsagare eller
annan bryter mot lag, férordning, féreskrift eller
dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsagare pa att denne
ansvarar for att handlingar som AlF-férvaltaren
tillstallts ar riktiga och behoérigen undertecknade
samt att AlF-férvaltaren underrattas om andringar
betraffande l1amnade uppgifter.

AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk
— reglerad marknad eller annan marknadsplats,
depabank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte
heller av uppdragsgivare som AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet med tillbehérlig omsorg anlitat
eller som anvisats AlF-forvaltaren. Detsamma
galler skada som orsakats av att ovan namnda
organisationer  eller  uppdragstagare  blivit
insolventa. AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer fér fonden, andelségare i fonden eller
annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma att tillampas mot AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet betraffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder foér AlF-forvaltaren eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla
atgard enligt avtal pa grund av omstandighet som
anges ovan far atgarden uppskjutas tills dess
hindret upphért. Om  AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet till félild av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta
emot betalning ska AlF-forvaltaren eller
forvaringsinstitutet respektive andelsagaren inte
vara skyldigt/skyldig att erlagga dréjsmalsranta.
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Motsvarande befrielse fran skyldigheten att
erlagga drojsmalsranta galler aven om forvaltaren
med tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp
tidpunkten for vardering, teckning respektive
inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i
vissa fall anda ar berattigade till skadestand kan
félja av 2 kap. 21 § LVF.

§ 17 Annan nddvandig och skalig
information

AlF-férvaltaren har ratt att vagra sadana
investerare att teckna andelar i fonden vars
teckning av andel i fonden eller deltagande i
ovrigt i fonden star i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Detta
galler aven sadana investerare vars teckning eller
innehav av andelar i fonden innebar att fonden
eller AlF-férvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som
fonden eller AlF-férvaltaren annars inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta. Andelsdgare ar
vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela
AlF-forvaltaren  eventuella férandringar av
nationell hemvist.

AlF-forvaltaren far 16sa in andelsagares andelar i
fonden — mot andelsagarens bestridande — om
det skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for
andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att AlF-
forvaltaren pa grund av andelsagarens teckning
eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for fonden
eller AlF-forvaltaren som fonden eller AIF-
férvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar
i fonden.
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