Consensus

Asset Management

Consensus Smabolag

Arsberattelse
2023

W
P

WAHLSTEDT
&PARTNERS




Consensus

Asset Management

Innehallsforteckning

FOrValtnNINGSDEIAIEISE ... 1
HAIDArNEISINTOIMALION. ... .cuiiitiitie ittt ettt ettt e steete e besae e b e ebeeneesbeebeessesaeassetesnseseabeansesseeraentesneas 7
2 F LTI =111 T PP PSP PP 7
LTS 1= 11T o 8
Forklaringar och noter till balans- och resultatr@kning ...........occueeieiiiieieiiiee e 8
Innehav och positioner i finansiella INSITUMENT. ... 9
LRY=To (o) VS]] a0 £ o1 1] =T PP PP PP 10
BV Te L= a0 TSy o 1 o] o= PP 10

W LT g =Y T (0] =1 (0 IR 11



Forvaltningsberattelse

Consensus Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond
som investerar i sma och medelstora bolag i de nordiska
landerna. Fonden har mgjlighet att ta koncentrerade
exponeringar mot enskilda bolag, men &ar i 6vrigt
diversifierad i sin inriktning och &r inte koncentrerad till
nagon  enskild bransch. Fonden har en
investeringshorisont p& 3-5 &r och en koncentrerad
portfélj p& normalt 15-20 bolag, dar de tre storsta
bolagen kan utgéra 50 % av fonden. Fonden placerar i
mindre bolag med tydligt fokus pa tillvaxt med
[6nsamhet. Ofta sker investeringen i en tidig fas innan
bolaget upptéckts av marknaden.

AlF-Forvaltare

Ansvarig AlF-férvaltare for fonden Wahlstedt & Partners
AB. Fondernas portféljférvaltning, marknadsféring, och
distribution har uppdragits at Consensus Asset
Management AB (publ), organisationsnummer 556474-
6518. Ansvarig portfoljfférvaltare for fonden Anders
Wright.

Kommentar fran portfoljforvaltarna

2023 fortsatte i samma volatila bana som 2022
avslutade. Borsen som helhet har pendlat mellan kraftig
uppgang och svagt negativ avkastning under aret.
Ré&ntor med langre |16ptid satte under hdsten nya hogsta
nivaer for aret och de senaste 15 aren. | slutet av
oktober manad vande borserna upp efter ett antal mer
duvaktiga uttalanden fran centralbankerna. Den “flight
to safety”, alltsa flykt till mer ranteokansliga tillgangar, vi
sag under forsta halvan av aret vande tvart och de bolag
med mer anstrdngda balansrakningar, som till féljd av
detta straffats av en hogre ranta, blev pA modet.

Fonden har fortsatt bestatt av innehav som ar utvalda
utifrdn att bolagen visar hog och lonsam tillvaxt till en
attraktiv vardering. Vi agerar aktivt p& marknaden och
fokuserar inte p& vara innehavs vikt i specifika index.
Fokus ligger pd att investera i konjunkturokansliga
bolag med skalbara affarsidéer. Vidare gillar vi
agarledda bolag dar grundaren fortsatt ar aktiv i bolaget
och innehar ett betydande dgande.

Fonden stangde aret -16,78% medan jamforelseindex
Carnegie small cap return index stangde +14,69%. Vara
fonder ar aktivt forvaltade med hég koncentration mot
enskilda innehav och kommer darfor avvika fran sina
jamforelseindex bade pa uppsida och nedsidan. Detta
galler i synnerhet smébolagsfonden, vilket syns tydligt
pa historisk  avkastning.  Globalfonden  och
Sverigefonden har under aret andrat sin karaktar nagot
och kommer darféor avvika mindre fran sina
jamforelseindex jamfort med historiskt.

% av portféljen

5 storsta innehav per 2023-12-31
Smart Eye AB

Bonesupport Holding AB

Better Collective A/S

Evolution Gaming Group AB

Sinch AB

Summa 40,0%

Vi forvantar oss att den osakerhet kring inflationen som
visade sig under 2023 kommer fortsatta under 2024.
Interventioner i form av penning- och finanspolitik kan
komma att bade hjalpa eller stjalpa beroende pa hur val
utférda de ar. Vi tror fortsatt att vélja rétt bland enskilda
aktier kommer vara en stor och viktig del for att lyckas
framéver. Trots forandrade forutsattningar makro-
ekonomiskt kommer vi att fortsatta arbeta pa samma
satt som tidigare och inte forsbka anpassa
forvaltningsstrategin efter kortsiktiga makrohéndelser
eller sektorrotationer. Vart fokus kommer fortsatt vara
att leta efter och investera i mindre tillvéxtbolag som ar
rimligt varderade och har goda mdjligheter att vaxa
vinsten éver tid.

Under aret skedde teckningar av fondandelar for 49 472
tkr, inldsen under perioden uppgick till 164 949 tkr.
Fondens varde vid arsskiftets slut uppgick till 721 330
tkr.

Vasentliga handelser

Wabhlstedt & Partners AB dvertog per den forsta februari
2023 forvaltningen av fonden fran FCG Fonder AB. |
samband med detta har Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) utsetts som forvaringsinstitut for
fonden.



Uppdragsavtal

Wahlstedt & Partners AB har uppdragit at Nihimark &
Zacharoff Advokatbyra, med advokat Per Holmgren
som funktionsansvarig, att utféra uppdraget som
regelefterlevnadsansvarig.

Wahlstedt & Partners AB har uppdragit at auktoriserad
revisor Leif LUsch, Lisch & Co Revision AB, att utféra
uppdraget som internrevisor.

Fran och med 2023-02-01 har Wahistedt & Partners
uppdragit & Consensus Asset Management,
organisationsnummer 556474-6518, portf6ljiférvaltning
samt  marknadsféring av  fonden.  Ansvarig
portfoljfférvaltare  fér  fonden  Anders  Wright.

Sarskild information om fondens
investeringsstrategi

Consensus Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond
som investerar i sma och medelstora bolag i de nordiska
landerna. Fonden har mdjlighet att ta koncentrerade
exponeringar mot enskilda bolag. Fonden har en
investeringshorisont pa 3 — 5 ar och en koncentrerad
portféli pa normalt 15-20 bolag, dar de tre storsta
bolagen kan utgora 50 % av fonden. Fonden placerar i
mindre bolag med tydligt fokus pa tillvaxt med
[6nsamhet. Ofta sker investeringen i en tidig fas innan
bolaget upptéackts av marknaden. Fonden har som
overgripande malsattning att skapa en langsiktig positiv
avkastning pa medellang - lang sikt.

Fondens  omsattningskostnader, i form av
transaktionskostnader, for 2023 uppgatr till 553 tkr, vilket
motsvarar 0,07 % av vardet pa de finansiella instrument
som omsatts.

Ingen rostningsradgivare har anlitats under 2023 for
engagemang i de bolag som har gett ut de aktier som
ingadr i fonden. Enligt fondbolagets riktlinjer for
aktiedgarengagemang ska fondbolaget utnyttja
rostratten pa ett val dvervagt satt vid bolagsstammor i
foretag dar fonden ar aktieagare. For utlaning av
vardepapper innebar att eventuella av fondens utlanade
aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om
fondbolaget ska delta. Utlaning av vardepapper har inte
skett under 2023. Det har under 2023 inte uppkommit
nagra intressekonflikter i samband med placeringarna.

Fondens risker

Sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar
och darfér rekommenderas en spartid 6verstigande fem
ar. Risker som kan forvantas forekomma for fonden och
darmed dess andelséagare ar bland annat marknadsrisk,
branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk,
likviditetsrisk och valutarisk. Fondspararen maéste
kunna acceptera att stora kurssvangningar kan
forekomma. Foljande risker kan bland annat paverka
fondens vérde:

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgor sina
skyldigheter gentemot Fonden, exempelvis genom att
inte betala en faststalld summa eller inte leverera ett
finansiellt instrument enligt 6verenskommelse.

Kreditrisk: Risk for forlust pa grund av att en motpart
eller emittent inte fullgor sina finansiella forpliktelser.
Det forekommer nar fonder placerar likvida medel hos
kreditinstitut. Vid obligationer och andra réntebarande
instrument ar kreditrisken framst mot emittenten och
dess kreditvardighet. Vid strukturella produkter ar
emittentens formaga att fullgéra sina atagande enligt
villkor av produkten den framsta kreditrisken.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av Fondens tillgangar
ar svara att salja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt
pris, vilket kan leda till att andelségare inte kan satta in
och ta ut ur Fonden inom utsatt tid. Fonden stravar efter
att ha en lamplig mix av innehav for att aven pa detta
satt kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt,
aven under forsamrade marknadsforutsattningar.
Likviditetsrisk kan dock uppkomma vid extrema
marknadsforhallanden eller stora utfloden och kan
innebédra att andelsagare som |6st in fondandelar inte
far sin likvid inom skalig tid.

Marknadsrisk: Den priméra risk som ar férenad med att
placera i aktierelaterade finansiella instrument &r
marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom
aktiemarknaderna kan svénga kraftigt i varde vilket kan
resultera i en hog volatilitet i fondens varde. Pa grund
av att fonden placerar koncentrerat i en region, har
fonden en hogre marknadsrisk &n en fond som sprider
innehaven pa flera geografiska marknader.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn
eller av externa handelser.

Koncentrationsrisk: ar risk som uppstar nar en fond tar
stora positioner i ett begransat antal branscher,
sektorer, emittenter eller geografiska omraden och kan
darmed vara mer riskfylld &n fonder med ett bredare
investeringsuniversum.

Hallbarhetsrisk: miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som,
om den forverkligas, skulle kunna ha en betydande
negativ  inverkan pa  investeringens  varde.
Hallbarhetsrisker hanteras genom att hallbarhet
integreras i investeringsbesluten.

Riskbeddtmning

Riskindikatorn ar en standardmetod for att visa vilken
risknivd som foreligger i en véardepappersfond.
Risknivan definieras som VaR ekvivalent volatilitet och
beraknas pa data under de senaste fem aren.
Inplaceringen pa indikatorn &ar inte konstant och
kategoriseringen kan &ndras med tiden. Om namnda



statistik saknas kan annan representativ data
anvandas.

Léagre risk Hogre risk
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Lagre mdjlig avkastning

Consensus Smabolags risklage ar 6 pa indikatorn vilket
motsvarar en VaR-ekvivalent volatilitet paA mellan 30
och 80 procent, vilket motsvarar en hdg riskklass.
Fonden har medel till hog risk for upp- och nedgangar i
andelsvardet.

Utdver risknivdn pa riskindikatorn  efterstravar
forvaltaren att fondens genomsnittliga riskniva matt som
arlig standardavvikelse o6ver en rullande 12-
manadersperiod ska ligga mellan 10 — 25 procent.

Den efterstravade risknivan skall inte tas for en
utfastelse av forvaltaren och fonden kan avvika fran
risknivan. Det bor sarskilt uppmarksammas att den
efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
Overskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller
extraordindra handelser.

Aktivitetsgrad

Aktiv risk (eller tracking error) visar pa hur en fonds
avkastning varierar jamfort med avkastningen och
avkastningen hos fondens jamforelseindex 6ver en viss
period. Mattet visar p& s& satt hur aktiv
portféljférvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. Ju hogre varde desto storre
avvikelser i placeringarna jamfort med respektive
jamférelseindex.

Fondens uppnadda aktivitetsméatt innebar att fonden
avvikit fran sitt jamforelseindex, dvs. att fondens
avkastning inte har samvarierat med jamforelseindexet.
Detta forklaras av att fonden &r aktivt férvaltad och att
fondens forvaltare inte anvander nagot index som

utgdngspunkt for investeringsbeslut. Variationerna i
fondens aktivitetsgrad beror saledes pa forvaltarens
analys och bedémning fran tid till annan, den eller de
marknader fonden placerar pa samt likviditeten i
tillgdngarna som fonden placerar i.

Omsattningshastighet

Fondens omséttningshastighet har under perioden varit
43 procent.

Derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestammelserna mdjlighet att
anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska risker och kostnader i
forvaltningen samt for att 6ka avkastningen. Derivat far
inte anvandas for att skapa havstang. Fonden far inte
anvanda sig av OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra
stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Under
2023 har fonden inte nyttjat mojligheten att investera i
derivatinstrument.

Exponering och havstang

Wahlstedt och Partners AB berdknar fondens
exponering med hansyn till derivatinstrumentens
exponering i underliggande tillgingar. Fondens
nettoexponering far enligt fondbestammelserna inte
Overstiga 100 procent. Fondens sammanlagda
exponeringar mot derivatinstrument
(derivatbruttoexponering) beraknas enligt
atagandemetoden. Fonden har enligt fondlagstiftningen
mojlighet att 1&na ut vardepapper i en omfattning som
motsvarar 20 procent av fondens varde. Finansiell
havstang kan inte heller skapas genom anvéandningen
av nagra andra tekniker eller instrument. Fonden har
dock enligt gallande lagstiftning en teoretisk mojlighet
att skapa finansiell havstang genom att folja de regler
som galler enligt tillamplig fondlagstiftning. Fonden har
under 2023 ej nyttjiat mojligheten att investera i
derivatinstrument eller i sadana overlatbara
vardepapper eller penningmarknadsinstrument som
innefattar derivatinstrument.



Risk- och avkastningsmatt

PAVEADVAIE 2022-12-31 WAV EHVARH]

Totalrisk for fonden,
% *

- Andelsklass A

- Andelsklass B

- Andelsklass C

- Andelsklass D

Totalrisk jmf index
Fondens
genomsnittliga
arsavkastning 2 ar,%

- Andelsklass A
- Andelsklass B
- Andelsklass C

- Andelsklass D
Fondens
genomsnittliga
arsavkastning 5 ar,%

- Andelsklass A
- Andelsklass B
- Andelsklass C

- Andelsklass D
Fondens
genomsnittliga
arsavkastning sedan
start, % **

- Andelsklass A
- Andelsklass B
- Andelsklass C
- Andelsklass D
Aktiv risk, %

*) Standardavvikelse i manatlig avkastning dver 24 man
**) Fonden startade den 3 oktober 2016

Fondens kostnader

Fast avgift uppgar till 1,00% for andelsklass A och C,
och 0,50% for andelsklass B och D per ar av vardet pa
tillgAngarna i fonden.

Ur fonden utgar dven en prestationsbaserad avgift
som beréknas kollektivt och tas ur fonden manadsvis
om hogst 20 procent av den del av avkastningen for en
andelsklass som overstiger ett troskelvarde sedan
senaste tillfallet prestationsbaserad avgift har belastat
andels-klassernas véarde. Troskelvardet for andels-
klasserna som handlas i SEK utgdrs av OMRX T-Bill +
3 procent pa arsbasis.

Vid berédkningen av den prestationsbaserade avgiften
tillampas den s.k. high watermark-principen, som
innebar att andelsklasserna, férutom att Overtréffa
troskelvardet, maste overtraffa den historiskt hogsta
NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
For andelsklasserna C och D justeras high watermark
vid utdelning ned till det nya nettovarde som beréknas
for respektive andelsklass efter utdelning

Den prestationsbaserade avgiften berédknas kollektivt
for respektive andelsklass, vilket innebéar att alla
andelségare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter

2020-12-31 WANCRVIRIE 2018-12-31 EASVEIVEIE 2016-12-31

11,28
11,26

4,45
5,08

att en andelsklass erhallit negativ avkastning behover
inte  betala prestationsbaserad avgift forran
andelsklassen som helhet atertagit den negativa
avkastningen. Om en andelsdgare loser in sina
fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt
tidigare erlagd prestationsbaserad avgift. Den
prestationsbaserade avgiften beréknas efter avdrag for
den fasta forvaltningsavgiften. Det har under perioden
inte utgatt nagot prestationsbaserat arvode da ovan
trosklar ej har overstigits.



Kostnadsmatt

2023-12-31

Fast forvaltningsavgift, %
- Andelsklass A
- Andelsklass B
- Andelsklass C
- Andelsklass D

Prestationsbaserad avgift, % *)
- Andelsklass A
- Andelsklass B
- Andelsklass C
- Andelsklass D

Transaktionskostnader, tkr
Transaktionskostnader, % av oms.

Forvaltningsavgifter och andra
administrations- eller driftskostnader i fonden

- Andelsklass A
- Andelsklass B
- Andelsklass C
- Andelsklass D

Forvaltningskostnad 1 ar, kr
-Engangsinsattning 10 000 kr
- Andelsklass A

- Andelsklass B

- Andelsklass C

- Andelsklass D

-Lopande sparande 100 kr/man
- Andelsklass A
- Andelsklass B
- Andelsklass C
- Andelsklass D

*) Faktisk performance fee

Ingen insattnings- eller uttagsavgift har tagits ut av
fonden under perioden.

Forandring av fondféormégenhet

2023-01-01 2022-01-01
Belopp i tkr 2023-12-31

Fondférmdgenheten vid

periodens borjan 1000 115 2093 505
Andelsutgivning 49 472 167 416
Andelsinlésen -164 949 -294 558

Lamnad utdelning -981 -2 190
Resultat enligt
resultatrakning -162 326 -964 058

Fondférmogenheten vid
periodens slut 721 330 1000 115

Erséattning till personal

Antal 2023-01-01
Belopp i tkr ERNEILEW 2023-12-31

Anstéllda i ledande
strategiska befattningar

Anstallda med ansvar
for portfoljférvaltning
och kontrollfunktioner*

Personal som &ar
involverad i AlF-
fondens verksamhet

All personal

* Angiven personal har aven funktionsansvar for andra fonder som
bolaget forvaltar eller ar extern oberoende kontrollfunktion for, samt
arbetar med de 6vriga tjanster bolaget erbjuder sdsom riskkontroll och
portfdljanalys.

**  Funktionerna for regelefterlevnad, internrevision samt
portféljfdrvaltning och marknadsforing &r delegerade till extern part

Enligt faststalld ersattningspolicy finns inga incitaments-
program for anstéllda i Wahlstedt & Partners som
baseras pa fondens utveckling. Vid den arliga
granskningen av ersattningspolicyn har inga avsteg
forekommit.



Utveckling andelsvarde 2023
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Avkastning for andelsklass A
Utveckling
2023-01- 2022-01- 2021-01- 2020-01- 2019-01- 2018-01- 2017-01- 2016-01-
01 01 01 01 01 01 01 01
2023-12- 2022-12- 2021-12- 2020-12- 2019-12- 2018-12- 2017-12- 2016-12-
31 31 31 31 31 31 31 31
Fondférmdgenhet, tkr
- Andelsklass A 405 593 508369 1393569 1254306 400 960 254 797 273 466 92 796
- Andelsklass B 273 052 343 715 566 795 294 991 98 518 79 528 122 945 76 694
- Andelsklass C 5185 8381 22 176 17 793 31480 19 087 38 446
- Andelsklass D 37 500 49 650 110 965 80 447 30 315 8 901
Antal utelopande fondandelar
- Andelsklass A 2336105 2866754 3497586 4056648 2525385 2274785 2159 000 907 360
- Andelsklass B 1517034 1596482 1386065 933 403 609 454 699 848 961 001 745 716
- Andelsklass C 34 088 44 903 61 000 61 805 208 696 174 603 303 727
- Andelsklass D 235 777 255 703 294 866 271 067 195 709 79 699
Andelsvarde, kr
- Andelsklass A 173,62 208,73 398,44 309,20 158,77 112,01 125,66 102,27
- Andelsklass B 179,99 215,30 408,92 316,04 161,65 113,64 126,93 102,85
- Andelsklass C 152,11 186,64 363,54 287,88 150,84 109,32 125,58 -
- Andelsklass D 159,05 194,17 376,32 296,78 154,90 111,68 - -
Fondens totalavkastning, %
- Andelsklass A -16,78 -47,61 28,86 94,75 41,75 -10,87 22,87 2,27
- Andelsklass B -16,36 -47,35 29,39 95,51 42,25 -10,48 23,42 2,85
- Andelsklass C -16,80 -48,66 26,28 90,85 37,98 -12,95 17,16 -
- Andelsklass D -16,38 -48,40 26,80 91,59 38,69 -12,52 - -
Jamforelseindex, %
Carnegie Small Cap Return
Index 14,69 -31,44 37,10 23,00 43,16 -0,20 8,80




Hallbarhetsinformation

Uppfoljning av hallbarhetsrisker

Fonden har beaktat miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper i forvaltningen utan att fonden framjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller haft
hallbara investeringar som mal. Detta innebar att
fonden varken &r en artikel 8 eller 9 fond enligt SFDR.

Portfoljforvaltaren har identifierat hallbarhetsrisker
genom att integrera dessa som en del av férvaltarens
investeringsanalys och investeringsprocess. Da fonden
beaktar hallbarhet men inte har hallbarhet som mal har
detta endast varit vagledande vid investeringsbeslut
och har inte begransat férvaltarens investeringsunivers.

Under aret har det gjorts en arlig uppfoljning av fondens
innehav med avseende pa hallbarhet.

Balansrakning

Hallbarhetsrisker har begransats i viss utstréackning
genom att fonden exkluderar vissa branscher och
sektorer som portféljforvaltaren beddémer har hog
exponering mot hallbarhetsrisker, men det har inte varit
bindande fér investeringsbeslut.

Negativa konsekvenser

P4 grund av begransningar vad géller méatning av
hallbarhetsegenskaper kan inte direkta effekter pavisas
av de positiva och negativa urval som gjorts vid
investeringar. Speciellt galler detta mindre samt
onoterade bolag dar relevant information for
Overvakning inte alltid ar tillganglig.

Not 2023-12-31

Belopp i tkr 2022-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara véardepapper 1 708 938 975 125
0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 708 938 975 125
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 708 938 975 125
0
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12 828 15 905
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 134 0
Ovriga tillgangar 0 10 071
SUMMA TILLGANGAR 721 900 1001 100
SKULDER
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 -456 -702
Ovriga skulder 5 -114 -283
SUMMA SKULDER -570 -985
0
FONDFORMOGENHET 721 330 1000 115
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 0
Mottagna sékerheter for utldnade finansiella instrument 0




Resultatrakning

2023-01-01 2022-01-01
Belopp i tkr Not 2023-12-31 2022-12-31
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper -162 278 -951 514
Réanteintakter 923 164
Utdelningar 6 597 2572
Valutakursvinster och —forluster netto -520 -4117
Ovriga intakter 6 3 0
Summa intakter och vardefdérandring -155 276 -952 894
0
KOSTNADER 0
Forvaltningskostnader -6 453 -10 627
Réantekostnader -7 0
Ovriga kostnader 7 -590 -536
Summa kostnader -7 050 -11 164
0
ARETS RESULTAT -162 326 -964 058
Forklaringar och noter till balans- och resultatrakning
Not 1. Innehav i finansiella instrument Not 5. Ovriga skulder
Se nedan for specifikation av finansiella instrument. YOOl 2022-01-01

PPV 2022-12-31
Fondlikvidskuld -283

Not 2. Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

PAVZCE NS 2022-01-01
PP VaCl 2022-12-31

Summa ovriga skulder -283

Upplupen réanteintakt

Summa férutbetalda kostnader
och upplupna intakter

Not 6. Ovriga intakter

PAOPRE RN 2022-01-01
PAPRVARNR 2022-12-31

CSDR-intékt R
PP RNkl 2022-01-01 Summa 6vriga intakter _:
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Fondens innehav per 2023-12-31

Volym

FINANSIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT MARKNADSVARDE

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES

Halsovard

Ambea AB 443 000
Babylon Holdings LTD- CL A 42 555
Bonesupport Holding AB 360 000
C-RAD AB (b) 84 633
Industrivaror och tjanster

Incap Oyj 284 294
New Wave Group AB (b) 366 743
Informationsteknologi

BTS Group AB (b) 100 000
Better Collective A/S 230 000
Carasent Asa 1643 964
Hexatronic Group AB 737 714
Sinch AB 1200 000
Truecaller AB (b) 600 000
Sallankopsvaror och tjanster

Betsson AB (b) 240 000
Evolution Gaming Group AB 38 000
Gaming Innovation Group Inc 938 624
Gaming Innovation Group Inc NOK 107 053
RVRC Holding AB 410 000
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA

EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR

EES

Overlatbara vardepapper som ar foremal fér regelbunden handel vid nédgon

annan marknad som ar reglerad och dppen for allménheten

Halsovard

EQL Pharma AB 700 000
Surgical Science Sweden AB 130 000
Industrivaror och tjanster

Alcadon Group AB 778 192
Urb-it AB 19 701 103
Informationsteknologi

Awardit AB 306 700
Physitrack PLC 1931218
Smart Eye AB 800 000
eEducation Albert AB 1277 157
Sallankdpsvaror och tjanster

Tourn International AB 455 563

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD

OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

Andra oéverlatbara vardepapper
Halsovard

Marknadsvarde

23 301 800
43

67 752 000
3571513
94 625 355

24 470 492
37 363 777
61 834 269

29 600 000
58 995 000
18 042 239
20 154 346
45 012 000
20 922 000
192 725 585

26 040 000
45 683 600
27 689 408
3170 926
24 702 500
127 286 434

476 471 644

23 380 000
23 725 000
47 105 000

27 197 810

27 197 810

28 400 420
31285 732
71 040 000
7 943 917
138 670 068

4 965 637
4 965 637

217 938 515

3,23%
0,00%
9,39%
0,50%
13,12%

3,39%
5,18%
8,57%

4,10%
8,18%
2,50%
2,79%
6,24%
2,90%
26,72%

3,61%
6,33%
3,84%
0,44%
3,42%
17,65%

66,05%

3,24%
3,29%
6,53%

3,77%
0,00%
3,77%

3,94%
4,34%
9,85%
1,10%
19,22%

0,69%
0,69%

30,21%



Doktorse Nordic AB

Informationsteknologi
FishBrain AB
Howwe Technologies AB

1400 000 11 200 000 1,55%

11 200 000 1,55%
197 852 280 950 0,04%
312 500 3 046 875 0,42%

3327 825 0,46%

SUMMA ANDRA OVERLATBARA VARDEPAPPER

14 527 825 2,01%

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER

708 937 984 98,28%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT MED POSITIVT MARKNADSVARDE

708 937 984 98,28%

Ovriga tillgéngar och skulder

12 392 250 1,72%

SUMMA OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER

12 392 250 1,72%

FONDFORMOGENHET

100%

Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har upprattats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens  foreskrifter ~ (2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Fondbolagens Fdrenings riktlinjer for redovisning av
nyckeltal. | Ovrigt tillampas bokforingslagens
bestammelser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper

De finansiella instrument som ingar i fonden véarderas
enligt Consensus Smabolag fondbestammelser 8 §
daterade den 14 januari 2020. Fondens varde berdknas
genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som
avser fonden. Fondens tillgangar varderas till gallande
marknadsvarde. Marknadsvéarde for noterade innehav
varderas utifran gallande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan saknas,
genomsnittet av kdpkurs och saljkurs. Om balansdagen
inte & en handelsdag galler motsvarande for senaste
handelsdag fore balansdagen. Om pris inte kan
erhallas, eller ar missvisande enligt fondbolagets
bedoémning, far vardering ske pa objektiv grund enligt
allmant vedertagna varderingsprinciper.
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Allméan information

Fondbolaget

Wabhlstedt & Partners AB
Box 7029
103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.ws.se

Aktiekapital

Fondbolagets aktiekapital &r 1 100 000 kronor.

Styrelse och foretagsledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houlés Verkstéllande direktor
Bengt Wahlstedt Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Claes Bahri Styrelseledamot

Linnéa Wabhlstedt Styrelseledamot

Linnea Askestad Vice verkstéllande direktor

Ansvariga portfoljforvaltare

Anders Wright, Consensus Asset Management AB (publ)

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Revisor

Nilla Rockno
Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM
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http://www.ws.se/

Underskrift

Stockholm, 23 april 2024

Lars Zacharoff Malin Houlés
Styrelseordférande Verkstéallande direktor
Claes Bahri Anders Karlsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats den 23 april 2024

Nilla Rockno
Auktoriserad revisor
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Bengt Wahlstedt
Styrelseledamot

Linnéa Wahlstedt
Styrelseledamot



