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Sammanfattning

Gaia Microcap ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i marknadsledande
microcapbolag, noterade pa de nordiska aktiemarknaderna. Fonden framjar bade
miljorelaterade och sociala egenskaper genom att fokusera pa féretag som har en integrerad
hallbarhetsstrategi i sin affarsmodell. Vid investeringsbeslut integreras hallbarhetsrisker
genom en due diligence-process pa bolagen, dar FN:s globala mal for hallbar utveckling
beaktas. Dessa mal utgor grunden for bolagsanalysen. Fonden framjar miljomassiga, sociala
och goda styrningsegenskaper (ESG) och prioriterar de egenskaper som ar relevanta for varje
individuell investering enligt materialitetsprincipen. Fonden sakerstaller att varje investering
uppfyller krav pa god styrning. Det ska dock noteras att hallbara investeringar inte ar fondens
primara mal. Fonden har heller inget faststallt referensvarde for att uppna de miljo- eller
sociala egenskaper som framjas. Lépande uppféljning av portféljbolagen sker genom Datia
som ar en dataplattform som tillhandahaller finansiell hallbarhetsdata. Datia samlar in data
fran portfoljbolagen direkt, fran underleverantérer och fran sina kunders egenrapporterade
data. Datia gor aven egna analyser pa bolagen.

Inga mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte
hallbar investering som mal.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Vid investeringar beaktas om bolagen framjar miljérelaterade och sociala egenskaper men det
ar inte ett krav for en investering. De miljorelaterade eller sociala egenskaper som Gaia
Microcap framfor allt framjar ar féljande: att foretag utdver lagstiftning, féljer internationella
normer for manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljo och anti-korruption. De internationella
normerna ar uttryckta i FN:s deklarationer och konventioner och deras relevans for foretag
sammanfattas i t.ex. FN:s Global Compact och UNPRI (United Nations Principles for
Responsible Investments)

Investeringsstrategi

Vid investeringsbeslut tas hansyn till hur bolagen hanterar héllbarhetsfragor och beaktar
hallbarhetsrisker. Detta beddms ha en sannolikt positiv inverkan pa investeringens avkastning,
eftersom analyserna bygger pa ett langsiktigt hallbarhetsperspektiv.

Att utvardera investeringar ur ett ESG-perspektiv gor det majligt for portfoljférvaltarna att fa en
djupare insikt i bade finansiella och icke-finansiella risker. Samtidigt kan de identifiera
affarsmajligheter som bidrar till langsiktig vardeskapande — bade for investerarna och for ett
mer hallbart samhalle i stort.



Infor varje investeringsbeslut stravar forvaltarna efter att, i den man det ar majligt, traffa
bolagsledningarna i de aktuella investeringsobjekten. | de fall dar méten inte ar genomférbara,
beaktas istallet dokumentation eller extern analys for att bedéma hur héllbarhetsaspekter
hanteras inom bolaget samt sakerstalla att bolagen foljer praxis for god styrning.

Eftersom fonden investerar i microcapbolag ar ambitionen att aktivt engagera sig i dialog med
bolagsledningarna, for att paverka och stddja féretagen i att vidta atgarder som moéter
portfoljfférvaltarnas férvantningar pa god styrning. Bolag som vasentligt bryter mot
internationella normer och konventioner, exempelvis avseende arbetsvillkor, korruption eller
mutor, valjs bort ur investeringsurvalet.

Andel av investeringar

Fonden placerar i marknadsledande microcapbolag, noterade pa de nordiska
aktiemarknaderna. Den finansiella produkten framjar miljérelaterade och sociala egenskaper,
utan att ha hallbara investeringar som mal. Ingen miniminiva har faststallts for andelen
investeringar som framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Vid investeringsbeslut integreras hallbarhetsrisker genom en due diligence process pa
bolagen och deras hallbarhetsarbete. FN:s globala mal for hallbar utveckling beaktas och
utgor grunden for bolagsanalysen. Hallbarhetsaspekterna som identifieras i analysen foljs
darefter upp l6pande, for att sakerstalla att bolagen fortsatt utvecklar sitt hallbarhetsarbete i
linje med fondens férvantningar. Kontroller av fondens hallbarhetsprofil genomférs I6pande for
att sakerstalla att inga dvertradelser sker i férhallande till fondens uppsatta exkluderings- och
inkluderingskriterier.

Metoder for miljorelaterade eller sociala egenskaper

Vid investeringsbeslut integreras hallbarhetsrisker genom en due diligence process pa
bolagen och deras hallbarhetsarbete. Utéver kontroller vid investeringsbeslut féljs aven de
underliggande investeringarna upp via Datia som ar en dataplattform som tillhandahaller
finansiell hallbarhetsdata. Bolag som vasentligen bryter mot internationella normer och
konventioner for exempelvis arbetsvillkor, korruption och mutor valjs bort.

Datakallor och databehandling

Vid investeringsbeslut genomfdérs kontroller for att bedéma bolagens arbete med och
frdmjande av hallbarhet. Under investeringens 16ptid sker dven en I6épande uppféljning av
bolagen ur ett hallbarhetsperspektiv, med stdéd av dataplattformen Datia. Datia tillhandahaller
finansiell hallbarhetsdata genom att samla in information direkt fran portféljpbolagen, deras
underleverantérer samt fran kundernas egenrapporterade uppgifter. Utdver detta genomfor
Datia egna analyser av bolagen. Aven data fran underliggande fonders investeringar hanteras



i Datia, och all information om portféljbolagen lagras och uppdateras kontinuerligt i
plattformen.

Begransningar for metoder och data

En begransning i de metoder som anvands for att beddéma och mata hur val fondens framjade
ESG-egenskaper uppnas ar den begransade mdjligheten att analysera ett storre antal
kvantitativa indikatorer. | stallet har man utvecklat en metod dar man bedémer hur bra bolagen
ar pa att hantera viktiga hallbarhetsfragor, genom att titta pa hur deras styrning och processer
ser ut — alltsa hur de jobbar med hallbarhet, snarare an vad siffrorna visar.

Due diligence

Vid investeringsbeslut integreras hallbarhetsrisker genom en due diligence process pa
bolagen och deras hallbarhetsarbete. FN:s globala mal fér hallbar utveckling beaktas och
utgdr grunden for bolagsanalysen. Infor varje investeringsbeslut stravar forvaltarna efter att, i
den man det ar majligt, traffa bolagsledningarna i de aktuella investeringsobjekten. | de fall
dar méten inte ar genomfdrbara, beaktas istallet dokumentation eller extern analys for att
bedéma hur hallbarhetsaspekter hanteras inom bolaget samt sakerstalla att bolagen foljer
praxis for god styrning. Hallbarhetsaspekterna som identifieras i analysen foljs darefter upp
I6pande, for att sakerstlla att bolagen fortsatt utvecklar sitt hallbarhetsarbete i linje med
fondens forvantningar.

Strategier for engagemang

Eftersom fonden investerar i microcapbolag ar ambitionen att vara en aktiv dgare genom
regelbunden dialog med bolagsledningarna. Syftet ar att paverka och stddja foretagen i att
vidta atgarder som motsvarar portfoljférvaltarnas férvantningar pa god bolagsstyrning. Bolag
som vasentligen bryter mot internationella normer och konventioner — till exempel inom
omraden som arbetsvillkor, korruption eller mutor — exkluderas fran investeringsurvalet.

Portféljférvaltarna stravar efter att uppmuntra bolagen till en positiv utveckling inom hallbarhet,
och pa sa satt driva forandring som starker investerarnas langsiktiga intressen och framjar ett
mer hallbart naringsliv. Eftersom fondens investeringar ar riktade mot microcapbolag, finns
ofta goda forutsattningar for en konstruktiv dialog med ledningen.

Malet med engagemanget ar att paverka och stddja foretaget i att genomféra konkreta
atgarder som ligger i linje med portfoljférvaltarnas férvantningar. Om ett bolag, trots dialog och
upprepade patryckningar, inte visar vilja att forbattras, ses en avyttring av innehavet som en
sista utvag.



