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Passiv Stiftelsefond Skane

Passiv Stiftelsefond Skane &r en virdepappersfond Wglelglel -1 ¢ Wel-T gL AT 1 [T 1 J0)

(UCITS) Ted forankring i e}t antal skénsk’i stiftel:ser Fondens startdatum 2006-05-15
som utgor f?ndens andelséagare. Fonden ar_en sa Andelsvarde 200,52
kﬁllad fond-i-fond som plac¢.erar sina me_c_iel |Dandra Fondférmégenhet, tkr 3096 587
vardepappersfonder. Placeringsurvalet ar pa Utveckling i &r, % -0,67

indexfoljande fonder for aktier och rantebarande
viardepapper. Normalfordelningen bestar av 60
procent aktieindexfonder och 40 procent
ranteindexfonder. Aktieportféljen ar jamnt fordelad
mellan svenska och globala aktiefonder.
Ranteportfoljen bestar av fonder med inriktning mot
saval nominella obligationer,
penningmarknadsinstrument som
foretagsobligationer. Rebalansering av fondens
innehav sker normalt tva ganger per ar.

Kursnotering Veckovis

Forvaltningsavgift (fast), % 0,2
Utdelning Klass A: Ja Klass B: Nej
Portfoljforvaltare Bengt Wahlstedt

Organisationsnummer 515602-1023

1) Siffror angaende avgift, andelsvarde och utveckling avser andelsklass A.

Fondens 5 storsta Exponering,

Forvaltningsberattelse innehav tkr %
. R . . SEB Institutionell

Under arets férsta sex manader praglades de globala Obligationsfond SEK Utd 483 833
marknaderna av fortsatt h6g osékerhet kring USA:s Handelsbanken Sverige
handelspolitik, ekonomiska férandringar i EU, Index Criteria 456 888
geopolitiska spanningar samt centralbankernas SEB Sverige Indexfond 454 509
ageranden. Installationen av Donald Trump som ny Shman Marknad Global A 394 540
president blev startskottet for en flod av deklarationer Handelsbanken Global
fran Vita Huset om nya mal och metoder i utrikespolitiken Index Criteria 391 631

av fond
15,62 %
14,75 %
14,68 %
12,74 %

12,65 %

som overskéljde den politiska varlden och de globala
finansmarknaderna under arets inledande manader. Det stod da klart att en fundamentalt annorlunda utrikes
inrattades i stallet for det som landet statt for under hela efterkrigstiden.

politik

Det andra kvartalet inleddes med Donald Trumps "Liberation day”. Den amerikanska presidenten lanserade da
omfattande tullar mot merparten av USA:s handelspartners vilket resulterade i kraftiga borsfall och stora rorelser pa
rante- och valutamarknaden och volatilitetsindexet (VIX) visade sitt hogsta varde pa fem ar. Nar Donald Trump sedan

plotsligt bestamde sig for att pausa tullarna i 90 dagar rusade marknaderna snabbt uppat igen.

Foérhandlingar gallande storleken pa tullarna mellan USA och stora handelspartner sa som Kina och EU, samt

osakerheten for vad det kommer att resultera i, praglade darefter till stor del marknadssentimentet.

Rantekurvorna foll tydligt i sdval USA som EU och dollarn foérsvagades markant mot flera valutor efter Trumps

tullbesked. Under maj och juni aterhamtade dock réntemarknaden en del av fallet. Overlag sjénk de svenska
marknadsrantorna mer under perioden jamfért med USA och EU.

Federal Reserve Iamnade under arets forsta sex manader réntan oféréandrad da de 6nskar se tydligare framsteg

géllande inflationen innan de vagar sanka rantan ytterligare. ECB valde daremot att sénka rantan med 50 pu
2,25 procent medan Riksbanken valde att sdnka réantan med 50 punkter till 2,0 procent.

nkter till

Den svenska kronan starktes kraftigt mot den amerikanska dollarn under perioden med 14,4 procent. En orsak som
lyfts fram till den starkare kronan &r en rekordrotation fran amerikanska tillgangar till svenska men ocksa de starka

svenska statsfinanserna. Kronan starktes dven mot euron med 2,7 procent.

Marknadsrantorna pa den svenska rantemarknaden upplevde stora rorelser som ett resultat av férandrade

ekonomiska forutsattningar. Kursindexet OMRX Bond steg med 2,7 procent medan det korta ranteindexet OMRX

T-Bill steg med 1,1 procent.
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Pa aktiemarknaderna var det hdg volatilitet med varierad utveckling. Bérskurserna pa Stockholmsbérsen (SIXPRX)
steg under det forsta halvaret med 4,2 procent samtidigt som de internationella aktiemarknaderna starktes med 9,4
procent (kursférandring i amerikanska dollar) respektive minus 6,2 procent (uttryckt i SEK) enligt det globala indexet
MSCI.

Andelskapitalet minskade under perioden fran 3 255 MSEK till 3 097 MSEK. Det har skett andelsinlésen av
fondandelar motsvarande 70 MSEK under perioden. Utdelning under perioden skedde med 64,5 MSEK Htill
andelsagarna i fondens utdelande andelsklass, medan andelsagarna i den icke-utdelande andelsklassen generellt
aterinvesterar sin andel av fondens avkastning. Fonden genererade en svagt negativ avkastning pa 0,7 procent
under det forsta halvaret. Avkastningen for fondens jamforelseindex var under motsvarande period minus 0,5
procent. Se tabell 6ver fondens utveckling nedan.

Det har inte under perioden eller efter periodens utgang skett nagra personella, organisatoriska eller andra
foérandringar av vasentlig betydelse fér fonden.

Uppdragsavtal

Wahistedt & Partners AB har uppdragit at Téssa Legal Group AB, med Ruth Yosef som funktionsansvarig, att utféra
uppdraget som regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit at auktoriserad revisor Martin Tidesten, BDO Méalardalen AB, att utféra uppdraget som
internrevisor.

Avgifter

Fondavgiften till Wahlstedt & Partners AB uppgar till 0,20 procent per ar av vardet pa tillgangarna i fonden. Samtliga
kostnader avseende férvaring av fondens tillgangar till fondens forvaringsinstitut (SEB), revision samt for
Finansinspektionens tillsynsverksamhet har burits av Wahlstedt & Partners AB.

Fondens risker

Hur stor risken ar i en fond beror pa férdelningen mellan de olika tillgangsslagen. Ju stdrre andel aktiefonder desto
hogre risk. Spridningen till olika fondférvaltare och mellan aktiefonder och rantefonder bidrar till att diversifiera
portfélien och minska den totala risken i fonden. Pa balansdagen hade fonden en férdelning pa 59,27 procent i
aktiefonder och 40,63 procent i rantefonder. Foljande risker kan ocksa paverka fondens varde:

Kreditrisk: fonden investerar indirekt i obligationer eller andra rantebarande instrument genom investeringar i
rantefonder. Om en utgivare inte kan betala ranta och nominellt belopp i tid kan obligationen forlora mycket, eller hela
sitt varde. Eftersom fonden placerar i rantefonder ar kreditrisken lag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgor sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att inte betala
en faststalld summa eller inte leverera vardepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar eller underliggande fonders tillgangar ar svara att sélja vid en
viss tidpunkt eller till ett rimligt pris, vilket kan leda till att andelségare inte kan satta in och ta ut ur fonden inom utsatt
tid.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn eller av
externa handelser.

Valutarisk: i fonden kan det finnas en valutaexponering mot de underliggande fondernas placeringar i vardepapper i
andra valutor an svenska kronor.
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Balansrakning (tkr)

Fondandelar 3093 189 3252103
Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 3093 189 3252103
Placering pa konto hos kreditinstitut 1701 994
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 201 2 345
Summa tillgangar 3097 091 3 255 442
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 505 558
Summa skulder 505 558
Fondférmogenhet 3 096 587 3254 884
Poster inom linjen 2025-06-30 2024-12-31
Utlanade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter fér OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sékerheter - -
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument - -
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Stallda sékerheter for 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga stallda sakerheter - -
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, tkr - klass A 2 636 628 2717 898 2 485 245 2 233 056 2602 117
Fondférmoégenhet, tkr - klass B 459 959 536 986 478 544 484 632 600 987
Andelsvarde - klass A 200,52 206,70 189,01 169,83 197,90
Andelsvarde - klass B 274,67 276,52 246,43 215,52 245,37
Antal utestaende andelar - klass A 13 148 800 13 148 800 13 148 800 13 148 800 13 148 800
Antal utestdende andelar - klass B 1674 581 1941 939 1941 939 2248 611 2 449 306
Utdelning kr/andel - klass A 4,95 4,91 4,70 4,19 4,03
Utdelning kr/andel - klass B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % - klass A -0,67 12,21 14,34 -12,16 20,50
Totalavkastning, % - klass B -0,67 12,21 14,34 -12,16 20,50
Fondférmoégenhet, tkr - klass A 2211 086 2 146 674 1823737 1910 862 1832796
Fondférmoégenhet, tkr - klass B 580 778 549 437 456 307 455 458 422 372
Andelsvarde - klass A 168,16 163,26 138,70 145,33 139,39
Andelsvarde - klass B 203,63 192,64 159,99 161,38 150,42
Antal utestaende andelar - klass A 13 148 800 13 148 800 13 148 800 13 148 800 13 148 556
Antal utestdende andelar - klass B 2 852 144 2 852 144 2 852 144 2822 339 2 807 895
Utdelning kr/andel - klass A 4,01 3,38 5,44 4,05 3,22
Utdelning kr/andel - klass B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % - klass A 5,70 20,41 -0,86 7,28 7,46
Totalavkastning, % - klass B 5,70 20,41 -0,86 7,28 7,47

d 4
WAHLSTEDT
&PARTNERS



Ovrigt

Omesattningshastighet, ggr 0,03

Forvaltningsavgift, % - klass A 0,20

Forvaltningsavgift, % - klass B 0,20

Transaktionskostnader, % - klass A 0,04

Transaktionskostnader, % - klass B 0,04

Totalrisk fond (2 ar), % - klass A 8,01

Totalrisk fond (2 ar), % - klass B 8,01

Innehav och positioner

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Fondadelar

Aktiefonder

Handelsbanken Global Index Criteria 7 707 026 553,91 391 631 402 12,65 %

Handelsbanken Global Smabolag Index

Criteria A9 7 751242 183,25 137 661 995 4,45 %

Handelsbanken Sverige Index Criteria 7 941 592 485,23 456 888 138 14,75 %

SEB Sverige Indexfond 7 1924 236 241,10 454 508 509 14,68 %

Ohman Marknad Global A 7 1496 055 263,72 394 539 645 12,74 %
1835 229 689 59,27 %

Réantefonder

Carnegie Likviditetsfond A 7 182 281 1335,15 243 373 444 7,86 %

Handelsbanken Kortranta SEK (A1

SEK) 7 1711018 115,49 197 612 998 6,38 %

SEB Foretagsobligationsfond A 7 2 063 364 161,46 333 140 591 10,76 %

SEB Institutionell Obligationsfond SEK

Utd 7 63 588 552 7,61 483 832 578 15,62 %
1257 959 611 40,62 %

Summa fondandelar 3093 189 300 99,89 %

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 3093 189 300 99,89 %

Ovriga tiligangar och skulder 3397 513 0,11 %

Summa fondféormoégenhet 3096 586 813 100,00 %
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1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfor EES. 0 0,00 %
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. 0 0,00 %
3. Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid nan annan

marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten 0 0,00 %
4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nan

annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten. 0 0,00 %
5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna

till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 0 0,00 %

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses bli féremal for

regelbunden handel vid nan annan marknad som ar reglerad och 6ppen for

allmanheten 0 0,00 %
7. Ovriga finansiella instrument 3093 189 300 99,89 %

Redovisningsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (2013:9) om vardepappersfonder och Fondbolagens Forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal. |
ovrigt tillampas bokféringslagens bestammelser i tillampliga delar.

Denna halvarsredogérelse ar inte granskad av fondens revisor.

Varderingsprinciper
De finansiella instrument som ingar i fonden varderas enligt Passiv Stiftelsefond Skanes fondbestdmmelser 8.1 §
daterade 2018-12-11:

Fondférmégenheten berdknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde.

Marknadsvarde for noterade innehav ska bestdmmas utifran senaste betalkurs for innehavet pa balansdagen. Om
balansdagen inte ar en handelsdag géller motsvarande for senaste handelsdag fore balansdagen.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ar féremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas i enlighet
med noterade innehav. Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej &r féremal fér handel pa en aktiv
marknad ska varderas genom inhdmtande av information om nyligen genomférda transaktioner mellan av varandra
oberoende kunniga marknadsparter. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkénd reglerad
marknad/handelsplats eller sa kallad market maker. Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.
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Allman information

Fondbolaget

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.ws.se

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r 1 100 000 kronor.

Styrelse och foretagsledning
Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houlés Verkstallande direktor
Bengt Wahlstedt Styrelseledamot

Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Linnéa Wahlstedt Styrelseledamot

Linnea Askestad Vice verkstallande direktor

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Revisor

Christian Elmgren

Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM
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Underskrift

Stockholm, datum enligt elektronisk signatur

Malin Houlés

Verkstallande direktor
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