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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Nordic Credit Partners Fund IIT AB (publ) avger hirmed
delarsrapport for perioden 2025-01-01 — 2025-06-30.

Verksamhet

Nordic Credit Partners Fund II1 AB (publ) ir ett heldgt dotterbolag till Nordic Credit Partners Holding AB
(org.nt. 559013-1669) och skall dga, forvalta och handla med virdepapper samt bedriva dirmed forenlig
verksamhet. Bolaget ir en alternativ investeringsfond 1 enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och forvaltas av Wahlstedt & Partners AB (org.nr. 556771-1345) som sedan den 3 oktober
2014 har tillstand fran Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder. Bolaget har sitt site 1 Stockholm.

Placeringsinriktningen 4r huvudsakligen noterade nordiska foretagsobligationer eller fonder med motsvarande
exponering och bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor. I de fall placeringar gérs 1 andra valutor sker
normalt valutasikring till svenska kronor.

Verksamheten finansieras med kapital- och vinstandelslan emitterade till bade professionella och
ickeprofessionella investerare, lin fran kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utgang hade kapital- och

vinstandelslan om totalt 189,9 mkr emitterats och noterats pA NGM Debt Securities-listan.

Delarsrapporten upprittas 1 svenska kronor. Samtliga belopp anges 1 tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Resultat och stillning
Bolagets nettoresultat under perioden uppgick till 0 (0) mkr och det egna kapitalet uppgick vid utgangen av

perioden till 0,5 (0,5) mkr.

Under perioden har 1 huvudsak orealiserade nedskrivningar av portféljen aterforts med 21,1 (11,0) mke.

Portfdljens bokférda virde, samt marknadsvirde uppgick vid utgangen av perioden till 186,9 (251,1) mkr.
NAV-kursen var 94,02 (99,04) for andelslan 2, per 2025-06-30.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Visentliga hindelser under perioden

Under férsta halvaret 2025 utvecklades den nordiska foretagsobligationsmarknaden svagt positivt efter
borskotrektionen i manadsskiftet februari/mars. Korrektionen gjorde dock att en stor mingd nytt kapital flodade
in i nordiska foretagsobligationsfonder vilket i sin tur 6kade efterfrigan pa obligationer. For att dra nytta av
denna 6kade efterfrigan valde manga nya bolag att emittera obligationer vilket ledde till rekordstora volymer av
nyemitterade obligationer under perioden.

Virdet pa bolagets innehav 1 den Luxemburgbaserade fonden NCP Nordic High Yield utvecklades starkt under
perioden, framforallt tack vare innehavet i det finska hotellbolaget Sunborn International. Virdet pa bolagets tva
direktigda innehav sjonk diremot under perioden till f6ljd av vikande finansiell utveckling. Deras andel av NAV
utgjorde vid utgingen av perioden 23%.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Under juli meddelades att ett av de tva direktigda innehaven planeras att aterbetalas under tredje kvartalet 2025.
Under méanaden kade ocksa virdet pa NCP Nordic High Yield ytterligare samtidigt som virdet pa de direktigda
innehaven minskade. Vid utgangen av juli utgjorde de direktdgda innehaven 18% av NAV.

NAV-kursen var 94,26 per 2025-07-31. Efter perioden har ytterligare ca 7% av ursprungligt nominellt belopp
aterbetalats till investerarna.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Resultatrikning
2025 01 01 2024 01 01 2024 01 01
Not 2025 06 30 2024 06 30 2024 12 31
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader 4,5,6 -3103 -4 283 -8 137
Summa rorelsens kostnader -3103 -4 283 -8 137
Rorelseresultat -3103 -4 283 -8 137
Finansiella poster
Resultat fran finansiella anliggningstillgangar 7 18 395 21 685 30 051
Rinteintikter och liknande resultatposter 8 1777 7 537 5246
Rintekostnader och liknande resultatposter 8 -17 069 -24 938 -25 001
Summa finansiella poster 3103 4 283 10 296
Resultat efter finansiella poster 0 0 2159
Resultat fore skatt 0 0 2159
Skatt pa periodens resultat 9 - - -2159
Periodens resultat 0 0 0

I bolaget finns inga poster som redovisas i Gvrigt totalresultat varfor summan totalresultat 6verensstimmer med
periodens resultat.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Balansrikning
Not 2025 06 30 2024 06 30 2024 12 31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 10 186 866 251 105 168 471
Summa anliggningstillgangar 186 866 251105 168 471
Omsittningstillgangar
Kortfristiga placeringar - 182 21
Ovriga fordringar 11 5 62 005 46 005
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 1281 20181 19 029
Likvida medel 138 217 1858
Summa omsittningstillgingar 1425 82 586 66 913
Summa tillgangar 188 291 333 691 235 384
Not 2025 06 30 2024 06 30 2024 12 31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -1 287 -1 287 -1 287
Erhallet aktiedgartillskott 1240 1240 1240
Periodens resultat 0 0 0
Summa fritt eget kapital -47 -47 -47
Summa eget kapital 453 453 453
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 14 158 952 216 085 188 156
Summa langfristiga skulder 158 952 216 085 188 156
Kortfristiga skulder
Leverantorskulder 188 116 423
Skulder till koncernforetag 16 0 4327 0
Skatteskuld 0 0 2159
Ovriga skulder 14,17 28 231 112 590 43 435
Derivatinstrument 15 71 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 397 120 759
Summa kortfristiga skulder 28 886 117 153 46 775
Summa eget kapital och skulder 188 291 333 691 235 384
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)

Ozg.nr. 559118-9021

Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Rapport 6ver forandring av eget kapital

Balanserat .
resultat inkl Ovrigt Totalt eget
Aktiekapital : tillskjutet 8
periodens . kapital
kapital
resultat
Ingaende balans 500 1287 1240 453
2024 01 01
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Summa totalresultat 0 0
Utgaende balans 500 1287 1240 453
2024 12 31
Balanserat .
resultat inkl Ovrigt Totalt eget
Aktiekapital : tillskjutet 8
periodens . kapital
kapital
resultat
Ingiende balans 500 41287 1240 453
2025 01 01
Totalresultat
Periodens resultat 0 0
Summa totalresultat 0 0
Utgaende balans 500 1287 1240 453

2025 06 30

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till 1 240 (1 240) tkr.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Rapport 6ver kassaflode i sammandrag

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt

Justering for poster som ¢f ingar i kassaflidet
Virdeforindringar 1 finansiella tillgangar
Aterford nedskrivning av finansiella anliggningstillgangar
Omvirdering av kapital- och vinstandelslan
Kursdifferenser
Upplupna rintor
Emissionkostnader kapital-och vinstandelslan

Erhallen rinta

Betald rinta

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

fore fordndringar av rérelsekapital

Kassaflode fran férindringar av rérelsekapital
Foérandringar av rorelsefordringar
Foérindringar av rorelseskulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvirv av finansiella anldggningstillgangar
Forsiljning av finansiella anliggningstillgangar
Erhallen rinta fran finansiella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansietingsverksamheten
Troskelrinta kapital och vinstandelslan
Amortering och 16sen av kapital- och vinstandelslin

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2025 01 01 2024 0101 2024 0101
2025 06 30 2024 06 30 2024 12 31
0 0 2159

-21 -19 -40

-21 109 -11 004 -1 079
4 651 4671 8785
2827 -2377 -3116
10 212 12 384 9003
742 1512 2835

0 0 0

0 0 -307

-2 697 5167 18 239
78 3 698 -610

-31 336 -12 069 -16 656
-33 955 -3 204 973
- -52 684 -34 585

46 000 104 958 180 490
0 0 3 088

46 000 52274 148 992
-10 725 -15 588 -15 588
-3 039 -39 712 -138 967
-13 764 -55 300 -154 555
-1721 -6 231 -4 590
1858 6 448 6 448
138 217 1858
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Nyckeltal
20250101 20240101 20240101
20250630 20240630 20241231
Soliditet (%) 0,2% 0,1% 0,2%

Belaningsgrad (sikerstalld belaning) (%0) - - -
Definition av nyckeltal
Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (20,6%) 1 forhillande till totala tillgangar.

Belaningsgrad
Emittentens tillatna belaning 1 procent av investeringsportfoljen definierad som de virdepapper och andra
tillgdngar 1 vilka investeringskapitalet samt kapital fran tilliten belaning investerats.

Ingen extern belaning fanns per 250630 men bolaget har mojlighet att nyttja extern belaning och har investerat i
fonder som nyttjar belaning.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Noter

1 Redovisningsprinciper

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning foér juridisk person vid upprittande av finansiella
rapporter. Delarsrapporten ir upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och TAS 34 Delarsrapportering med
beaktande av de undantag fran och tilligg till IFRS som anges i RFR 2. Tillimpningen av RFR 2 innebar att
bolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt det ir méjligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna nedan.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av bolaget
Bolaget har gjort bedémningen att nya eller dndrade standarder och tolkningsuttalanden inte kommer att ha
nagon visentlig effekt pa bolagets finansiella rapporter.

Grunder f6r tedovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgingar och kortfristiga skulder forvintas dtervinnas och betalas
inom 12 ménader. Alla andra balansposter forvintas dtervinnas eller betalas senare. Bolagets funktionella
redovisningsvaluta och rapporteringsvaluta ir svenska kronor. Arsredovisningen r upprittad i svenska kronor
och beloppen anges 1 tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs.

Finansiella instrtument

Bolaget har valt att i enlighet med undantaget 1 RFR 2 Redovisning for juridiska personer, inte tillimpa IFRS 9
Finansiella instrument fullt ut. Istillet tillimpas de punkterna som anges i RFR2 (IFRS 9 Finansiella Instrument
p-3-10). Finansiella instrument virderas med utgangspunkt i anskaffningsvirdet.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp 1 balansrikningen nir bolaget blir part 1 instrumentets avtalsmissiga
villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nir rittigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller
bolaget pa annat sitt forlorar kontrollen 6ver dem. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nir
forpliktelserna 1 avtalet fullgors.

Verkligt virde pa virdepappersportfoljen framgér av not 9. For 6vriga finansiella tillgangar och skulder bedéms
det redovisade virdet i allt visentligt dverensstimma med det verkliga virdet.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Finansialla tillgangar

Bolagets finansiella tillgangar bestar i huvudsak av fondandelar, vilka virderas till upplupet anskaffningsvirde
enligt effektivrintemetoden. Nedskrivningar gors for forvintade kreditforluster eller om det finns indikationer pa
virdenedgang. Vid bedémningen av nedskrivningsbehov hanteras virdepappetrsportfoljen som en sammanhéllen
enhet. Per balansdagen den 30 juni 2025 uppgick det totala identifierade nedskrivningsbehovet till 17 090 tkr,
baserat pé en jaimforelse mellan portfdljens redovisade virde och dess anskaffningsvirde.

Finansiella skulder

Bolagets finansiella skulder bestér 1 huvudsak av kapital- och vinstandelslan vilka redovisas till upplupet
anskaffningsvirde, beraknade utifran uppskattade framtida kassafléden, vilka delvis dr variabla. De framtida
kassaflédena diskonteras med den effektivrinta som faststilldes vid anskaffningstidpunkten. Effektivrantan
anvinds for att diskontera alla férvintade in- och utbetalningar 6ver laneinstrumentets férvintade 16ptid, vilket
faststaller instrumentets redovisade varde.

Likvida medel
Likvida medel i rapport 6ver kassafldde, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med
forfallodag inom tre méanader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Apktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Kapitalanskaffningskostnader

Transaktionskostnader som direkt kan hinforas till emissioner av nya laneskulder och kapital- och vinstandelslan
redovisas som ett avdrag fran likvidbeloppet och redovisas 1 resultatrakningen som en rintekostnad under
instrumentets 16ptid 1 enlighet med effektivrintemetoden.

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas 1 resultatrikningen,
férutom 1 de fall den avser poster som redovisas direkt 1 eget kapital. I sidana fall redovisas dven skatten 1 eget
kapital.

Uppskjutna skattefordringar redovisas 1 den omfattning det 4r troligt att framtida skattemassiga 6verskott
kommer att finnas mot vilka de temporira skillnaderna kan nyttjas. Bolaget har gjort bedémningen att det inte ar
sannolikt att sidant 6verskott kommer att finnas, varfér ingen uppskjuten skatt har redovisats. Uppskjuten skatt
beridknas med tillimpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvintas
gilla nir den berdrda skattefordran realiseras eller skatteskulden regleras.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen ar upprittad enligt indirekt metod, det vill sdga den utgar fran resultat fore skatt justerat for
icke likviditetspaverkande poster samt férindringar i balansrikningen som haft kassaflédespaverkan. Med likvida
medel avses banktillgodohavanden. Uppstillningen 1 kassaflodet har uppdaterats sedan foregaende ar for att
bittre spegla tillimpande regelverk och bolagets verksamhet.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

2 Visentliga uppskattningar och bedomningar

Att uppritta bokslut och finansiella rapporter i enlighet med RFR2 kriver att foretagsledningen gor
bedémningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgingar, skulder, intikter och kostnader. Uppskattningar och bedémningar baseras pa
historiska erfarenheter, marknadsinformation och antaganden som féretagsledningen anser vara rimliga under
gillande omstindigheter. Férindrade antaganden kan leda till justeringar av redovisade virden och det verkliga
utfallet kan komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

3 Finansiella risker

Bolaget ir utsatt for rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.

Ranterisker och kreditrisker

Bolaget avser minimera rinterisken i portféljen genom att i de flesta fall, direkt och indirekt, investera 1
obligationer med rorlig rinta med pislag av en marginal. Exponeringen mot innehav med fast rinta uppgick vid
utgangen av perioden till drygt 6 procent av Investeringsportfoljen. Detta medfor att det ar en relativt liten del av
portfoljen som ar utsatt for rinterisk. Respektive lantagares kreditvirdighet och dirmed férknippad nédvindig
avkastning bedéms i samband med utlaningstillfillet genom en omfattande och noggrann s.k. due diligence.
Bolaget tillimpar en intern risk- och prissittningsmodell som bl.a. tar hinsyn till bolagets bransch,
marknadsférutsittningar, bolagets 16nsamhet och skuldsittning. Baserat pa modellen bestdms vilken ligsta rinta
och villkor som respektive investering bér ha. Samtliga investeringar foljs upp l6pande och kvartalsvis gors
bedémning av eventuellt reserveringsbehov. For att ytterligare begrinsa risken tillimpar bolaget limiter f6r hur
stor del av den totala portfdljen en enskild investering eller exponering mot en enskild emittent far utgora.

En kinslighetsanalys av rintekostnaderna for virdepapperslanen visar att en forindring av rintan med 1 procent
skulle ge en effekt 1 resultatrikningen med 6 230 tkr.

Valutarisker

I de fall placering sker 1 andra valutor 4n svenska kronor valutasikras normalt den underliggande investeringen till
kronor for att minimera valutarisken genom att motsvarande belopp och valuta belastar bolagets lanefacilitet
alternativt genom hedginginstrument. Denna matchning medfor att obligationernas bokfoérda virde valutasikras
och att nettovalutaeffekten i resultatet begransas. Den valutasikrade andelen av Investeringsportfdljen uppgick
vid utgingen av perioden till 100 procent av investeringsportfoljen.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestir dels i méjligheten att realisera innehav i portféljen men dven av
iterbetalningsférmagan for inlanade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den &vergtipande
likviditetsrisken relaterad till aterbetalningsférmagan beddms vara lag. Verksamheten kommer finansieras med
kapital- och vinstandelslan och med eget kapital. Aterbetalning av kapital- och vinstandelslanen kan ske
manadsvis med fyra manaders varsel for att replikera likviditeten pa investeringarna. Vardet pa kapital- och
vinstandelslanen paverkas av bolagets finansiella stillning och aterbetalning av lanen kan enligt villkoren inte ske
utan att tillgingliga medel finns.

0
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
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4 Administrationskostnader

2025 01 01 2024 01 01
2025 06 30 2024 06 30
Forvaltningsarvode -581 -561
Portfoljférvaltningsavgift - -424
Revisionskostnader -319 -158
Emissions- och distributionskostnader -813 -1519
Bankkostnader -146 -174
Administrativa tjanster -659 -670
Ovriga kostnader -584 -778
Summa -3103 -4 283
5 Ersittning till revisorerna
Under perioden har ersittning till revisorer uppgitt till 319 (158) tkr.
2025 01 01 2024 01 01
2025 06 30 2024 06 30
BDO Milardalen AB
Revisionsuppdrag -288 -
Radgivning inom ramen for revisionsuppdraget -31 -
RSM Stockholm AB
Revisionsuppdrag - -158
Radgivning inom ramen for revisionsuppdraget - -
Summa -319 -158
6 Inkop och f6rsiljning mellan koncernbolag
Ingen forsiljning eller ink6p har férekommit mellan koncernbolag under perioden.
7 Resultat fran finansiella anliggningstillgangar
2025 01 01 2024 01 01
2025 06 30 2024 06 30
Realiserat instrumentresultat finansiella anliggningstillingar - 8442
Nedskrivning/ aterforing nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar 21109 11 004
Valutakursresultat fran finansiella anligeningstillgangar -2735 2219
Foérindring upplupet anskaffningsvirde finansiella 21 19
Summa 18 395 21685
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
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8 Riinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

Rinteintikter och liknande resultatposter
Rinteintikter fran anliggningstilloangar
Valutakursvinster
Ovriga rinteintikter
Ovriga finansiella intikter

Summa

Rintekostnader och liknande resultatposter*)
Omvirdering av kapital- och vinstandelslan
Rinta kapital- och vinstandelslan
Valutakursforluster
Ovriga rintekostnader

Summa

2025 0101 2024 01 01
2025 06 30 2024 06 30
- 7448

1383 86

1 4

393 -

1777 7 537
4258 -4 671

-4 009 -12 667

-57 -1 258

-17 261 -6 342
-17 069 -24 938

“)Uppstiillningen av rantekostnader och liknande resultatposter har uppdaterats sedan foregaende éar for att battre

spegla tillimpade regelverk och bolagets versakmhet.

9 Skatt pa arets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rikenskapsaret och férhillandet mellan férvintad
skattekostnad baserat pa svensk effektiv skattesats pa 20,6% och redovisad skattekostnad 1 resultatet ar enligt

foljande:

Resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 20,6%

Omvirdering av lan

Omvirdering av finansiella anlaggningstillgingar
Valutaeffekter

Ej avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga intikter

Ej avdragsgill rinta

Skatteeffekt av 6vriga justeringar

Skatteeffekt av petiodens framrullade/utnyttjade underskott
Redovisad skatt i resultatrikningen

20250101 2024 01 01
2025 06 30 2024 06 30
0 0

0 0

-877 -

-4 348 -2251
236 58

0 0

4793 2431

- -56

196 -181

0 0
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

10 Finansiella anliggningstillgangar

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde

2025 06 30 2024 06 30
Finansiella anldggningstillgangar
Obligationer och andra rintebdrande instrument 37 085 25901
Foérindring upplupet anskaffningsvirde 57 14
Aktier och andelar * 143 053 216 684
Valutaresultat 6672 8 505
Summa 186 866 251105
*Avser huvudsakligen andelarna 1 Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Nordic High Yield.
Verkligt virde uppgar till 186 866 (251 105) tkr.
Forindring av finansiella tillgangar
2025 06 30 2024 06 30
Ingaende redovisat virde 168 471 290 137
Inkép - 52 684
Avyttringar - -104 958
Foérindring upplupet anskaffningsvirde 21 19
Nedsktivningar/aterforda nedskrivningar 21 109 11 004
Valutakursresultat -2735 2219
Utgéaende redovisat virde 186 866 251105
Nedskrivning av finansiella anliggningstillgangar
2025 06 30 2024 06 30
Ackumulerade nedskrivningar 17 090 39 278
Ingaende ackumulerade nedskrivningar 38199 39 278
Periodens aterférda nedskrivningar -21 109 -11 004
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 17 090 28 275
Innehaven fordelade per valuta
2025 06 30 2024 06 30
SEK 144 265 210 373
EUR 42 601 40 732
Summa 186 866 251105
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)

Ozg.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

Loptider rintebirande instrument, marknadsvirde

2025 06 30 2024 06 30
<1ar - _
1-2 ar - -
3-5 ar - _
> 5 ar 12175 6 201
Summa 12 175 6201
11 Ovriga kortfristiga fordringar

2025 06 30 2024 06 30
V'Lirdepapperslikvider*> - 62 000
Ovriga fordringar 5 5
Summa 5 62 005
) Avser uttag fran Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Nordic High Yield.

12 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2025 06 30 2024 06 30
Upplupna rinteintikter 111 16 887
Ovriga forutbetalda kostnader 1171 3 294
Summa 1281 20 181
13 Eget kapital
Aktiekapital och Gvrigt tillskjutet kapital

2025 06 30 2024 06 30 2025 06 30 2024 06 30
Antal aktier Antal aktier tkr tkr
Stamaktier
Fullt betalda 500 000 500 000 500 500
Villkorade aktiedgartillskott 1240 1240
Summa aktiekapital och dvrigt tillskjutet 500 000 500 000 1740 1740
Balanserad vinst
Foérindringar i balanserad vinst foljer nedan:
2025 2024
Per 1januari -1287 -1287
Periodens resultat 0 0
Per 30 juni -1287 -1287

Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporteringsperiodens utgang till 500 000 aktier.

Aktiens kvotvarde ar 1 kr.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)

Ozg.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

14 Ovriga langfristiga skulder

Enligt de nya laneavtalen dger bolaget ritt att forlinga eller forkorta den tid under vilken teckning kan ske.
Andelslanen ar fritt 6verlatbara med de undantag som foljer av gillande ritt. Lanens totalbelopp uppgir till
maximalt 3 000,0 mkr. Rintan bestir av troskelrdnta och vinstandelsrinta. Den totala avkastningen dr beroende

av bolagets resultat, dvs. den avkastning som genereras pa bolagets finansiella tillgangar. Troskelrintan dr det
hégsta beloppet av (i) 5% pet ar och (if) 3m STIBOR + 2% per ar. Linen utgor skuldférbindelser enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, har erbjudits till allmdnheten genom att dessa har noterats

pa NGM-NDX och har ISIN SE0019914292.

Avkastning kapital- och vinstandelslan

ISIN: SE 0019914292

Kapital- och vinstandelslin
Varav:

langfristig del

kortfristig del
Summa

ISIN: SE 0019914292

Kapital- och vinstandelslin
Varav:

langfristig del

kortfristig del
Summa

Forindring av kapital- och vinstandelslan

Ingaende redovisat virde
Utbetald rinta
Upplupen rinta
Omvirderingar
InlSsen till marknadsvirde
Utgéaende redovisat virde

Loptider for kapital- och vinstandelslan, bokforda virden

<1ar
1-2 ar
3-5 ar
>5ar

2025 06 30
Loptid Nominellt Bokfort-
oP virde viarde
2023 - 2050 199 089 187 182
169 063 158 952
30 027 28 231
199 089 187 182
2024 06 30
Loptid Nominellt Bokfort
oP virde virde
2023 - 2050 331 851 328 675
218 173 216 085
113 678 112 590
331851 328 675
2025 06 30 2024 06 30
231 591 382 346
-10 725 -15 588
4009 9 830
-4 491 -8 202
-33 202 -39 712
187 182 328 675
2025 06 30 2024 06 30
28 231 112590
158 952 216 085
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

15 Derivatinsttument

2025 06 30 2024 06 30
Valutatermin 71 -

Summa 71 -
Foregiende ar hade valutaterminen ett positivt marknadsvirde pa 182 tkr och redovisades som kortfristig placerin;

Derivatinstrumenten dr férdelade per valuta enligt féljande:
EUR 71 tkr, (fg ar tillgang 182).

16 Skulder till koncernféretag

2025 06 30 2024 06 30

Kortfristig skuld till koncernféretag - 2027
Upplupet forvaltningsarvode till koncernforetag - 2300
Summa - 4 327

17 Ovriga kortfristiga skulder

2025 06 30 2024 06 30

Kapital- och vinstandelslan’ 24 222 99 923
Upplupen troskelrinta pa kapital- och vinstandelslan 4009 9 830
Upplupen vinstandelsrinta - 2837
Summa 28 231 112 590

JAvser kapital- och vinstandelslan som 19sts efter balansdagen

18 Koncernférhallanden

Moderbolag:

Nordic Credit Partners Holding AB 100,0%
Orgnr: 559013-1669, Site: Stockholm

Uppgifterna ovan avser savil antalet aktier som roster.

Document ID 09222115557555571059 Signerat JE, SW, SG




Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2025 01 01 - 2025 06 30

19 Transaktioner med nirstiende

Vid utgangen av perioden dgde moderbolaget Nordic Credit Partners Holding AB och nirstaende kapital- och
vinstandelslan £6r - (4 500) tkr (nominellt virde).

20 Stillda sikerheter

2025 06 30 2024 06 30

Stallda siakerheter Inga Inga

21 Eventualforpliktelser

2025 06 30 2024 06 30

Eventualforpliktelser Inga Inga

Underskrifter

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att denna delarsrapport ger en rittvisande Oversikt av foretagets
verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som féretaget star
infor.

Stockholm den dag som framgar av vara elektroniska signaturer.

Sara Williamsoft Stefan Gat
Styrelseordférande

Jakob%®lhasson
Verkstillande direktor

Denna delarsrapport har varit féremal for Gversiktlig granskning av bolagets revisor.
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