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Informationsbroschyren ar upprattad enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fonden forvaltas av Wahlstedt & Partners AB, organisationsnummer 556771-1345. Portféljférvaltning och
marknadsféring av fonden har Wahistedt & Partners uppdragit at Protean Funds Scandinavia AB,
organisationsnummer 559362-4413.

Informationsbroschyren innehaller viktig information om fonden. Informationen ska inte ses som en
rekommendation att teckna andelar i fonden. Infér en investering rekommenderas du att ta del av denna
informationsbroschyr och faktabladet for fonden. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far goras
av vissa investerare. Det aligger envar som ar intresserad av att investera medel i fonderna att tillse att sadan
investering sker i enlighet med gallande lagar eller andra regleringar.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade dka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationsbroschyren for fonden reviderades och publicerades den 27 februari 2026.
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Fonden

Fondens namn och legala status

Fondens namn ar Protean Small Cap. Fonden ar
en sverigeregistrerad specialfond enligt lagen
(2013:561) om  forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fonden forvaltas av Wahlstedt
& Partners AB, som star under
Finansinspektionens tillsyn.

Allmant

Protean Small Cap ar en aktivt forvaltad
specialfond som ar inriktad mot sma- och
medelstora bolag pa de nordiska marknaderna.
Fonden ar inte inriktad pa nagon speciell sektor.

Med sma- och medelstora bolag avses bolag som
har ett borsvarde som hogst uppgar till 1,0 procent
av det totala borsvardet p4 OMX Stockholm All-
Share.

Forvaltningsstrategin kan overgripande beskrivas
som att forvaltarna soker identifiera situationer dar
det finns en asymmetrisk risk; en situation dar det
t.ex. beddms finnas begransad risk for forlust av
kapital men en rimlig potential for vardedkning,
eller stor potential for vardedkning till hdgre men
fortfarande acceptabel risk. Portfoljférvaltarna
baserar sina bedémningar pa fundamental analys,
moten med bolagsféretradare, externa
analysleverantorer, marknadsklimat och
agarbildsanalys.

Fondens malsattning ar att pa lang sikt dvertraffa
sitt jamforelseindex. Fondens jamférelseindex ar
DNB Carnegie Small CSX Return Nordic (SEK).

Malgrupp

Fonden riktar sig till professionella och icke-
professionella investerare med en
placeringshorisont pa minst tre ar.

Fondandelsagarregister

AlF-forvaltaren uppratthaller ett register Over
samtliga andelsdgare och deras innehav.
Andelsagares innehav redovisas i form av
manadsrapporter och arsbesked.

Avgifter
Fast och prestationsbaserad avgift

AlF-forvaltaren tar ut ersattning for
férvaltningskostnader, revisorer, férvaring,
marknadsforing samt avgift for kontroll och tillsyn
fran Finansinspektionen.

AlF-forvaltaren tar ut en fast avgift uppgaende till
1,4 % av fondférmodgenheten per ar. Denna
ersattning betalas manadsvis i efterskott och
beraknas pa fondens varde vid manadsskiftet.

Ur fonden utgar aven en prestationsbaserad avgift
som berdknas kollektivt och tas ur fonden
manadsvis. Ersattningen utgar endast da fondens
vardeutveckling éverstigit utvecklingen fér fondens
jamforelseindex ("Avkastningstroskeln”).

Jamforelseindex for Protean Small Cap ar DNB
Carnegie Small CSX Return Nordic (SEK). Fonden
tillampar High-Water Mark. Om vardeutvecklingen
understiger Fondens avkastningstroskel och det
senare uppstar en positiv relativ vardeutveckling,
skall ingen prestationsbaserad avgift utga forran
tidigare relativa underavkastning kompenserats.
Ersattningen uppgar till 15 % av dveravkastningen,
dvs den del av fondens vardeutveckling som
Overstiger avkastningstroskeln. Det finns saledes
inget tak for avgiftens storlek utan denna kommer
helt att bero pa andelskursens utveckling.

Ovriga kostnader som belastar fonden:

Transaktionskostnader som bl a courtage, skatter,
leverans och 6vriga kostnader med anledning av
fondens tillgangar samt kdp och foérséaljning av
dessa och analyskostnader ska betalas av fonden.

Hoégsta avgifter:

Nedan lamnas uppgift om den hogsta av
respektive avgift AIF-forvaltaren far ta ut, angiven
i % av fondandelarnas varde, enligt
fondbestammelserna:

Teckningsavgift: ingen

Inldsenavgift: ingen

Forvaltningsavgift: 1,4 % samt 15 % rorlig avgift pa
den avkastning som o&verstiger jamforelseindex
(DNB Carnegie Small CSX Return Nordic SEK).
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Gallande avgifter:

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter AlF-
férvaltaren tar ut:

Teckningsavgift: ingen

Inlédsenavgift: ingen

Fdrvaltningsavgift: 1,4 % samt 15 % rorlig avgift pa
den avkastning som Overstiger jamforelseindex
(DNB Carnegie Small CSX Return Nordic SEK).

Teckning och inlésen av fondandelar

Handel med fondandelar kan ske genom
Wahlstedt & Partners AB.

En fysisk eller juridisk persons forsta andelskop i
fonden ska uppga till lagst 100 kronor.

Teckning och inlosen kan ske per sista
kalenderdagen varje manad.

For Fonden ar den gallande bryttidpunkten for
teckning och inlésen klockan 12.00 fem bankdagar
innan sista bankdagen i manaden, eller klockan
11.00 halvdagar, vilket innebar att detta ar den
senaste tidpunkt da AlF-forvaltaren skall ha fatt en
begaran om kop eller férsaljning av fondandelar for
att det skall ske per sista kalenderdagen i
manaden. Koplikvid ska vara AlF-férvaltaren
tillhanda sista bankdagen innan manadsskifte.

Om begéaran lamnas efter bryttidpunkten verkstalls
kép och inlésen normalt till det nastkommande
handelstillfallet.

Stangning av fonden

For att bevara fondens optimala férvaltningsvolym,
och for att tillvarata investerarnas intressen, har
AlF-férvaltaren ratt att besluta att stanga Fonden
for teckning av nya fondandelar. Sadant beslut om
stangning kan ske férst om Fondens férvaltade
kapital Overstiger 4 miljarder kronor, vilket AlF-
férvaltaren beddmer ar en optimal
forvaltningsvolym givet Fondens strategi och
radande marknadslage. Vid beslut om stéangning
av Fonden ska detta meddelas andelsagarna i
anslutning till beslutet, dock senast 30 dagar fére
den dag varefter beslutet om stédngning ska tréda i
kraft och fonden sténgs. Beslut enligt ovan fattas
av styrelsen, eller av den verkstallande direktéren
enligt styrelsens instruktion.

AlF-forvaltarens beslut om éppning av Fonden ska
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock
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senast 30 dagar fére den dag som teckning av nya
andelar kan ske igen. Information om beslut om
stangning respektive Oppning av Fonden ska
tillkdnnages pa AlF-forvaltarens webbplats, samt
sandas till andelsagare via epost.

Historisk avkastning

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Diagrammet nedan visar historisk avkastning efter
avdrag for avgifter.
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5%

20,7%
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10%
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2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonden startade 2023-05-31.

Aktiv risk

Aktiv risk (eller tracking error) visar pa hur en fonds
avkastning varierar jamfort med avkastningen och
avkastningen hos fondens jamférelseindex over
en viss period. Mattet visar pa sa satt hur aktiv
portfoljfférvaltningen ar i forhallande till
jamférelseindexet.

Fonden har ingen férutbestamd niva pa den aktiva
risk som tas i forvaltningen, vilket medfér att
fondens aktiva risk kan komma att fluktuera dver
tid. Under 2025 uppgick fondens aktiva risk till 4,1
%. Den aktiva risken paverkas av fondens aktiva
bolagsval och avvikelser i sammansattning jamfort
med fondens jamforelseindex och kan variera 6ver
tid.

Finansiell havstang

For att effektivisera fondens forvaltning far AlF-
forvaltaren skapa havstdng genom exempelvis
penninglan eller lan av vardepapper, eller med
anvandning av derivatinstrument. Anvandning av
havstang kan bidra till att Fondens marknadsrisk
och motpartsrisk ékar. Fondens handel med
derivatinstrument kan leda till att Fonden har en
negativ exponering i enskild valuta, enskild aktie,
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enskild aktiemarknad, enskild rantemarknad eller
enskilt finansiellt index.

Atagandemetoden anvands for att berdkna
fondens exponeringar som uppkommer da
Fonden anvander derivat. Derivatexponeringen
raknas om till motsvarande underliggande
tillgangsvarde. Vid berakning av de sammanlagda
exponeringarna tar AlF-forvaltaren hansyn till
hedgning och nettning.

Fonden far anvanda tillgangarna i fonden for att
stélla sékerhet for fullgbrandet av férpliktelser som
ingatts som ett led i forvaltningen av fonden. Ett
sadant sakerstdllande kan goéras t.ex. genom
pantavtal eller sakerhetsoverlatelse eller s.k.
transfer of title varigenom aganderatten Hill
egendomen o6vergar till fondens motpart.

Riskprofil

Eftersom Fonden investerar sina tillgangar pa
aktiemarknaden kan vardet pa Fonden variera
beroende pa marknadsforhallanden. Fonden kan
anvanda derivat vars varde beror pa vardet av
underliggande tillgangar. Handel med
derivatinstrument kan hdja risken i denna fond.

Foljande risker kan bland annat paverka Fondens
varde:

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgor
sina skyldigheter gentemot Fonden, exempelvis
genom att inte betala en faststalld summa eller inte
leverera vardepapper enligt overenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av Fondens
tillgangar ar svara att salja vid en viss tidpunkt eller
till ett rimligt pris, vilket kan leda till att andelsagare
inte kan satta in och ta ut ur Fonden inom utsatt
tid. Eftersom Fonden kan vara koncentrerad till ett
fatal mindre bolag kan likviditetsrisken i perioder bli
hog. Likviditetsrisken hanteras bland annat genom
manadsvisa inlésenuttag dar forsaljning maste
meddelas fem bankdagar innan sista bankdagen i
manaden, samt genom att bolaget kan begransa
fondens storlek.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av
exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den
manskliga faktorn eller av externa handelser.

Valutarisk: i Fonden kan det finnas en
valutaexponering mot placeringar i vardepapper i
andra valutor an svenska kronor.

Hallbarhetsrisk:  miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet
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som, om den forverkligas, skulle kunna ha en
betydande negativ inverkan pa investeringens
varde. Hallbarhetsrisker hanteras genom att
hallbarhet integreras i investeringsbesluten.

Riskmatning

Fondens riskmatt ar  standardavvikelsen.
Standardavvikelsen beraknas pa rullande
tjugofyramanadersperiod och anges i %. Mattet
visar variationen i fondens avkastning kring dess
genomsnittliga avkastning. Sett till en langre
tidsperiod och under marknadsférhallanden som
kan ses som normala beddéms Fondens risk,
uttryckt som 24 manaders standardavvikelse,
uppga till 15 — 25 procent. Det bor beaktas att den
efterstravade genomsnittliga risknivan kan o6ver
eller underskridas vid vissa marknadsforhallanden
och extraordinara handelser. Fonden har ingen
forutbestdmd niva pa den aktiva risk (tracking
error) som tas i férvaltningen, vilket medfér att
fondens aktiva risk kommer att fluktuera over tid.

Forvaringsinstitutet

Forvaringsinstitut fér fonden ar Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ). Fdrvaringsinstitutet
har sate och huvudkontor i Stockholm.
Forvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet
bestar i att bedriva bankrdrelse och finansiell
verksamhet samt verksamhet som har ett naturligt
samband darmed.

Primarmaklare

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”)
utgdr primarmaklare for fonden. En primarmaklare
erbjuder tjanster for att framst finansiera eller som
motpart utféra transaktioner med finansiella
instrument, och kan aven tillhandahalla andra
tjanster, sdsom clearing, avveckling, depatjanster,
vardepapperslan, skraddarsydda tekniska
I6sningar och stédtjanster. AlF-forvaltaren har
ingatt ett avtal med SEB avseende tjansterna som
SEB ska tillhandahdlla i egenskap av
primarmaklare. SEB har mdjlighet att férfoga 6ver
och overféra fondens tillgangar bland annat for
sakerstallande avseende fondens handel med
finansiella instrument.

| och med att SEB ar fondens primarmaklare samt
forvaringsinstitut, har potentiella intressekonflikter
identifierats. De potentiella intressekonflikterna
bestar av att SEB, i egenskap av forvaringsinstitut,
kontrollerar tjanster som SEB tillhandahaller inom
ramen for de O&vriga tjansterna. De aktuella
tiansterna tillhandahalls av olika separerade
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avdelningar inom SEB och det finns inte nagon
samverkan mellan dessa avdelningar vad galler
tjiansterna, vilket innebar att avdelningarna ar
oberoende i férhallande till varandra. Vidare har
banken rutiner fér att kunna identifiera, hantera,
Overvaka och redovisa eventuella
intressekonflikter. AlF-férvaltaren gor darmed
bedémningen att de potentiella
intressekonflikterna hanteras och férebyggs pa ett
effektivt satt.

Revisor

Grant Thornton Sweden AB, org nr 556356-9382.
Huvudansvarig revisor ar den auktoriserade
revisorn Christian Elmgren. Revisorn granskar
bland annat rakenskaperna som ligger till grund
for arsberattelsen for fonden.

Rapporter

AlF-forvaltaren upprattar  arsberattelse och
halvarsredogorelse som publiceras pa AlF-
forvaltarens hemsida samt kostnadsfritt tillstallas
de andelsdgare som efterfragat detta. P& AlF-
forvaltarens hemsida publiceras det officiella
fondandelsvardet manatligen.

Likabehandling

Fondférmdgenheten &gs av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medféor lika ratt till
fondformogenheten som ingar i Fonden.

Skatteregler

Nedan féljer endast en sammanfattning och
allman beskrivning av vissa skatteregler for
Fonden och dess andelsadgare. Dessutom ar
skattereglerna ofta féremal for forandring. AlF-
forvaltaren tar varken pa sig ansvar for
korrektheten i beskrivningen av skatteregler eller
for att uppdatera densamma i takt med att
forandringar sker i lagstiftningen. For att utrona
vilka konsekvenser en investering kan fa for den
egna beskattningen boér en skatteradgivare
radfragas.

Fondens beskattning

Svenska specialfonder ar inte skatteskyldiga for
inkomst av tillgadngar som ingér i Fonden.

Svensk fondandelsédgares
(fysisk person)

beskattning

Fondandelsagare beskattas vid direktsparande i
fonder med en schablonskatt pa 0,12 % arligen pa
sitt totala innehav. Vardet pa innehavet avlases vid
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arets borjan. Schablonskatten ar berédknad pa en
arlig schablonintakt pa 0,4 % som ska tas upp i
deklarationen. (0,4 % * 30 % = 0,12 %). Vid
avyttring/inldsen av fondandelar beskattas en
kapitalvinst med 30 %. Kapitalvinst/-forlust
redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket. For
juridiska personer och utldndska fondandelsagare
galler andra regler. Beskattningen kan paverkas
av individuella omstandigheter. Den som ar osaker
pa eventuella skattekonsekvenser bor soka
experthjalp.

Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om Forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit i
andra fall ska inte ersattas av Forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet, om de varit normalt
aktsamma.

Forvaltaren eller Férvaringsinstitutet ar inte i nagot
fall ansvariga for indirekt skada. Inte heller
ansvarar Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet for
skada som orsakats av att andelsdgare eller
annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller
dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne
ansvarar for att handlingar som Forvaltaren
tillstallts ar riktiga och behdrigen undertecknade
samt att Forvaltaren underrattas om andringar
betraffande lamnade uppgifter.

For det fall Férvaringsinstitutet eller en Depabank
har  foérlorat Finansiella instrument som
depaférvaras hos Forvaringsinstitutet eller en
Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt
dréjsmal aterlamna Finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande
vardet till Forvaltaren fér Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for
det fall férlusten av de Finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som
beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
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Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar
sadan konfliktatgard. Forvaringsinstitutet svarar
inte fér annan skada an sadan skada som avses i
detta stycke, om inte Forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan
annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller
for sddan annan skada om omstandigheter som
anges i detta stycke foreligger.

Forvaltaren och Foérvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av- svensk eller utlandsk -
bérs eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt
avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av
Depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederbdrlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar, eller som anvisats av Forvaltaren.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgangar och kontroll av
aganderatten frantar emellertid inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar for férluster och
annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.
Forvaltaren och Forvaringsinstitutet ansvarar inte
fér skada som uppkommer fér, andelsagare i
Fond, Fond eller annan i anledning av férfogande-
inskrankning som kan komma tilldmpas mot
Forvaltaren eller Foérvaringsinstitutet betraffande
vardepapper.

Foreligger  hinder for  Forvaltaren  eller
Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla
atgard enligt avtal pa grund av omstandighet som
anges ovan far atgarden uppskjutas tills dess
hindret  upphort. Om Forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet till folid av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta
emot betalning ska Forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet respektive andelsagaren inte
vara skyldigt/skyldig att erlagga drdjsmalsranta.
Motsvarande befrielse fran skyldigheten att
erlagga droéjsmalsranta galler aven om Forvaltaren
med tilldampning av § 10 tillfalligt skjuter upp
tidpunkten for vardering, teckning respektive
inlésen av fondandelar. Om ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den
rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar
Forvaringsinstitutet till foljd av omstéandighet som
anges i tredje stycket forhindrat att ta emot
betalning for Fonden, har Foérvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de Vvillkor som gallde pa
férfallodagen.
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I ovrigt regleras AlF-férvaltarens
skadestandsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ i LAIF
och Forvaringsinstitutets ansvar enligt 9 kap. 22 §
i LAIF.

Upphorande eller overlatelse av

verksamheten

Om AlF-forvaltaren far sitt tillstand att bedriva
tillstandspliktig rorelse  aterkallat, trader i
likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphdra med
férvaltningen av en fond ska forvaltningen av
denna tillfalligt Overtas av forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet far sedan oOverlata forvalt-
ningen till en annan AlF-férvaltaresom godkants
av Finansinspektionen. | annat fall ska Fonden
upplésas genom att tillgangarna saljs och
nettobehallningen skiftas ut till andelsagarna.
Kungorelse harom ska inféras i post- och inrikes
tidningar och hallas tillganglig hos forvarings-
institutet samt hos AlF-forvaltaren om inte
Finansinspektionen beviljar undantag i det
enskilda fallet.

Andringar i fondbestimmelserna

AlF-forvaltaren har mgjlighet att andra Fondens
fondbestammelser. En sadan andring ska
understallas Finansinspektionen for
godkannande. Andringarna kan paverka Fondens
egenskaper sasom il exempel Fondens
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Sedan
andring godkants ska beslutet hallas tillgangligt
hos AlF-forvaltaren samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

Hallbarhetsinformation

Fonden beaktar miljorelaterade eller sociala
egenskaper i forvaltningen utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
héllbara investeringar som mal. Portfljférvaltarna
arbetar strukturerat med utvardering av risker i
investeringsobjektens verksamheter och
diskuterar I6pande ESG-fragor med foretradare for
bolag samt har tillgang till externt producerat
analysmaterial som fokuserar pa hallbarhetsrisker.
En  standigt oOkande  medvetenhet om
hallbarhetsrisker bade hos noterade bolag,
lagstiftare och inte minst konsumenter medfér att
portfoljférvaltarna anser en seridés analys av risk
alltid maste 6vervaga hallbarhet. Var bedémning
ar att en hog hallbarhetsrisk i ett bolag kan paverka
avkastningen negativt och en lag hallbarhetsrisk
kan paverka avkastningen positivt.

Protean Small Cap
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Transparens i frdga om negativa konsekvenser for
hallbar utveckling

Portféljforvaltarna beaktar inte investeringsbesluts
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer,
med anledning av att fonden inte framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbara investeringar som mal.

Information om EU:s taxonomi fér miljbméssigt
héllbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som
syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar
inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter

Protean Small Cap
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AlF-forvaltaren

Namn: Wahlstedt & Partners AB
Organisationsnummer: 556771-1345
Datum for bolagets bildande: 27/11/2008
Bolagets rattsliga form: Aktiebolag
Aktiekapital: 1 100 000 kronor

Bolagets sate och huvudkontor: Stockholm

Styrelse

Styrelseordférande:

Lars Zacharoff

Ovriga styrelseledaméter:
Claes Bahri

Anders Karlsson

Bengt Wahlstedt

Linnéa Wahlstedt

Ledande befattningshavare

Verkstéllande direktor
Malin Houles
Vice verkstéllande direktor

Linnea Askestad

Uppdragsavtal
Portfoljférvaltning och marknadsféring

Fondens portfoljférvaltning och marknadsféring,
har AlF-forvaltaren uppdragit at Protean Funds
Scandinavia AB, organisationsnummer 559362-
4413. ("Portfdljférvaltaren). Portféljforvaltaren har
sedan 2022 tillstand att bedriva
vardepappersrorelse och star under tillsyn av
Finansinspektionen. Portfoljfrvaltaren ar verksam
inom diskretionar kapitalférvaltning och har
huvudkontor [ Stockholm. Ansvariga
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portféljférvaltare for fonden ar Carl Gustafsson och
Pontus Dackmo.

Internrevisionsfunktion

AlF-férvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med
BDO Malardalen AB, org nr 556291-8473,
avseende tillhandahallande av internrevisions-
funktion.  Huvudansvarig revisor ar den
auktoriserade revisorn Martin Tidesten.

Regelefterlevnadsfunktion

AlF-forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med
Tdssa Legal Group, org nr 5591136691, avseende
tillhandahdllande av regelefterlevnadsfunktion.
Huvudansvarig for regelefterlevnad ar Ruth Yosef.

Av AlF-forvaltaren forvaltade fonder:

Gaia Microcap

Nordic Credit Partners Fund 11l AB (publ)
Passiv Stiftelsefond Skane

Protean Aktiesparfond Norden

Protean Select

Protean Small Cap

Wahlstedt SEK Overnight Hedge

Ersattningspolicy

AlF-férvaltarens  styrelse har antagit en
ersattningspolicy som ar férenlig med och framjar
en sund och effektiv riskhantering.
Ersattningspolicyn ar utformad for att motverka ett
risktagande som ar oférenligt med de av AlF-
férvaltaren férvaltade fondernas riskprofiler.

AlF-forvaltaren tillampar ett ersattningssystem
med en kombination av fasta manadsloner,
pensionsavsattningar, sjukvardsférsakring och
formaner for alla anstallda inklusive
foretagsledningen, samt under goda ar
vinstdelning med alla anstallda. Konstruktionen
som utesluter provisioner och individuella bonusar
stimulerar till hallbara prestationer, liksom en sund
och effektiv riskhantering som kommer Fonderna
och andelsagarna till del. Wahlstedt & Partners har
tecknat kollektivavtal med Finansférbundet via
Bankernas Arbetsgivarorganisation.

Arsberattelserna for Fonderna ger information om
ersattningarnas  storlek och fordelning pa
personalkategorier. Aktuella och blivande
andelsagare kan pa begaran erhdlla en
papperskopia av ersattningspolicyn kostnadsfritt.

Protean Small Cap
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Rakneexempel prestationsbaserat arvode

| fonden utgar prestationsbaserat arvode (rorlig avgift) till AIF-férvaltaren med 15% av den del av fondens
avkastning som o&verstiger fondens avkastningstroskel. Fondens jamférelseindex ar DNB Carnegie Small
CSX Return Nordic (SEK).

Fonden tillampar principen "High-Water Mark”: Om fonden inte 6vertraffar avkastningstréskeln, utgar ingen
rorlig avgift forrdn fonden aterhamtat underavkastningen. Fondens varde maste darvid Overstiga ett
troskelvarde (se exemplet nedan).

Den rérliga avgiften beréknas enligt kollektivmodell och betalas ur fonden manadsvis.
Foljande exempel utgar fran fondandelsagare som tecknar fondandelar fér 100 000 kr, vilket innebar att det

aven ar det ingaende troskelvardet for berakningen av den rorliga avgiften. | exemplet antas att avdrag for
fast avgift och andra kostnader redan gjorts. | exemplet redovisas inga decimaler.

Carnegie

Small CSX

Return Fondens virde Avkastning fére Avkastning Over/under Fondens vdrde

Avkastning Nordic (SEK) fore rérlig avg Troskelvdrde rorlig avg troskelrdanta avkastning Rorlig avg efter rorlig avg
100 000 100 000

Jan 1% 0,5% 101 000 100 500 1000 500 500 75 100 925
Feb 2% 1,0% 102 944 101934 2019 1009 1009 151 102 792
Mars -1% -2,5% 101 764 100 222 - 1028 - 2570 1542 231 101 533
April 1% 3,0% 102 548 104 579 1015 3046 - 2031 - 102 548
Maj 3% 4,0% 105 625 108 762 3076 6214 - 3137 - 105 625
Juni 1% 0,5% 106 681 109 306 1056 3681 - 2625 - 106 681
Juli 2% 0,0% 108 815 109 306 2134 2625 - 491 - 108 815
Aug 1% -0,5% 109 359 108 759 544 - 55 599 90 109 269
Sept -1% -1,0% 108 176 108 176 - 1093 - 1093 - - 108 176
Okt 3% 0,5% 111421 108 717 3245 541 2704 406 111016
Nov 2% 1,0% 113 236 112 126 2220 1110 1110 167 113 069
Dec 1% -0,5% 114 200 112 504 1131 - 565 1696 254 113 946

Januari

Under manaden stiger fondens varde fore rorlig avgift med 1 % fran 100 000 kr till 101 000 kr. Fondens
jamfoérelseindex stiger samtidigt med 0,5 %, vilket innebar att troskelvardet okar till 100 500 kr. Fondens
varde overstiger saledes troskeln med 500 kr. Rorlig avgift utgar darfér med 15 % pa 500 kr, dvs. med 75 kr.
Vardet pa investeringen ar darefter 100 925 kr, vilket aven ar det ingaende troskelvardet nasta manad.

Februari

Under manaden stiger fondens varde fore rorlig avgift med 2 % fran 100 925 kr till 102 944 kr. Fondens
jdmforelseindex stiger samtidigt med 1 %, vilket innebar att troskelvardet dkar fran 100 925 till 101 934 kr.
Fondens varde Overstiger saledes troskeln med 1 009 kr. Rorlig avgift utgar darfér med 15 % pa 1 009 kr,
dvs. med 151 kr. Vardet pa investeringen ar darefter 102 792 kr.

Mars

Under manaden minskar fondens varde med 1 % fran 102 792 kr till 101 764 kr. Fondens jamforelseindex
gar samtidigt ned med 2,5 %, vilket innebar att troskelvardet minskar fran 102 792 till 100 222 kr. Fondens
varde Overstiger saledes troskeln med 1 542 kr. Rorlig avgift utgar darfor med 15 %, dvs. med 231 kr. Vardet
pa investeringen ar darefter 101 533 kr.

April
Under manaden o6kar fondens varde med 1 % fran 101 533 kr till 102 548 kr. Fondens jamforelseindex stiger
samtidigt med 3,0 %, vilket innebar att troskelvardet okar till 104 579 kr. Fondens varde understiger darmed

Protean Small Cap Informationsbroschyr
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troskeln med 2 031 kr. Saledes erlaggs inget prestationsarvode under perioden. Vardet pa investeringen ar
darefter 102 548 kr.

Maj

Under manaden stiger fondens varde fore rorlig avgift med 3 % fran 102 548 kr till 105 625 kr. Fondens
jamforelseindex stiger med 4,0 %, vilket innebar att tréskelvardet okar till 108 762 kr. Fondens varde
understiger saledes troskeln med 3 137 kr. Saledes erlaggs inget prestationsarvode under perioden. Vardet
pa investeringen ar darefter 105 625 kr.

Juni

Fondens varde 6kar med 1 % fran 105 625 kr till 106 681 kr. Fondens jamfoérelseindex stiger med 0,5%, vilket
innebar att troskelvardet okar till 109 306 kr. Fondens varde understiger saledes troskeln med 2 625 kr.
Saledes erlaggs inget prestationsarvode under perioden. Vardet pa investeringen ar darefter 106 681 kr.

Juli

Fondens varde 6kar med 2 % fran 106 681 kr till 108 815 kr. Fondens jamforelseindex ar oférandrat, vilket
innebar att tréskelvardet fortsatt ar 109 306 kr. Fondens varde understiger saledes troskeln med 491 kr och
rorlig avgift utgar darmed ej. Vardet pa investeringen ar darefter 108 815 kr.

Augusti

Fondens varde 6kar med 1 % fran 108 815 kr till 109 359 kr. Fondens jamférelseindex gar ned med 0,5%,
vilket innebar att troskelvardet minskar till 108 759 kr. Fondens varde Overstiger saledes troskeln med 599
kr. Rorlig avgift utgar darfor med 15 %, dvs. med 90 kr. Vardet pa investeringen ar darefter 109 269 kr.

September

Fondens varde minskar med 1 % fran 109 269 kr till 108 176 kr. Fondens jamforelseindex gar ned med 1,0%,
vilket innebar att aven troskelvardet minskar till 108 176 kr. Rorlig avgift utgar darmed ej. Vardet pa
investeringen ar darefter 108 176 kr.

Oktober

Fondens varde ékar med 3 % till 111 421 kr. Fondens jamférelseindex stiger med 0,5 %, vilket innebar att
troskelvardet Okar till 108 717 kr. Fondens varde dverstiger saledes troskeln och rorlig avgift utgar darfor med
15 %, dvs. med 406 kr. Vardet pa investeringen ar darefter 111 016 kr.

November

Fondens varde 6kar med 2 % fran 111 016 kr till 113 236 kr. Fondens jamforelseindex stiger med 1,0 %,
vilket innebar att troskelvardet okar till 112 126 kr. Fondens varde overstiger nu troskeln med 1 110 kronor.
Rorlig avgift utgar darfér med 15 %, dvs. med 167 kronor. Vardet pa investeringen ar darefter 113 069 kr.

December

Fondens varde 6kar med 1 % fran 113 069 kr till 114 200 kr. Fondens jamférelseindex gar ned med 0,5 %,
vilket innebar att troskelvardet minskar till 112 504 kr. Fondens varde Overstiger saledes troskeln med 1 696
kr. Rorlig avgift utgar darfér med 15 %, dvs. med 254 kr. Vardet pa investeringen ar darefter 113 946 kr.
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Fondbestammelser

§ | Fondens rittsliga stillning

Fondens namn dr Protean Small Cap, nedan betecknad
Fonden. Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad
LAIF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for AIF- forvaltaren, LAIF och ovriga
tillimpliga forfattningar.

Fondformogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som
ingar i Fonden. AIF-forvaltaren fdrvaltar Fonden och
foretrader andelsiagarna i alla fragor som rér Fonden,
beslutar om den egendom som ingar i Fonden samt utdvar
de rattigheter som harror ur Fonden.

Fonden kan inte forvdrva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Fonden vinder sig till allmanheten.

§ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av  Wahlistedt & Partners AB,
organisationsnummer 556771-1345, nedan kallad AlF-
forvaltaren. AlF-forvaltaren for register over samtliga
andelsagare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for Fonden ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-908]1.
Forvaringsinstitutet ska verkstilla de beslut av AlF-
forvaltaren som avser Fonden, savida beslut inte strider mot
bestammelserna enligt LAIF, Finansinspektionens foreskrifter
eller fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom
som ingar i Fonden, samt se till att vardering, inlésen och
forsaljning av andelar sker enligt bestammelserna i lag,
foreskrifter och dessa fondbestaimmelser. Vidare ska
Forvaringsinstitutet se till att tillgdngarna i Fonden, utan
drojsmal, kommer AlF-forvaltaren tillhanda, och att medlen
i Fonden anvands enligt bestaimmelserna i lagen och
fondbestimmelserna.

Om utlindska instrument ingar i Fonden, far
Forvaringsinstitutet  lata  ett  lampligt  utlindske
forvaringsinstitut  forvara dem. Detta frantar inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LAIF.

§ 4 Fondens karaktir

Protean Small Cap ar en aktivt forvaltad specialfond som ar
inriktad mot sma- och medelstora bolag pa de nordiska
marknaderna. Fonden &r inte inriktad pa nagon speciell
sektor.
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Portfoljforvaltarna baserar sina bedémningar pa fundamental
analys, moten med bolagsforetradare, externa
analysleverantorer, marknadsklimat och agarbildsanalys.

Fondens malsittning dr att pa lang sikt overtraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small
CSX Return Nordic (SEK).

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§5.1 Allman inriktning

Fondens medel far vara placerade i

. dverlatbara virdepapper

. penningmarknadsinstrument
. derivatinstrument

. fondandelar

. konto i kreditinstitut

Fondens medel far i enlighet med placeringsinriktningen bl.a.
placeras i aktier eller andra finansiella instrument som vid
investeringstillfillet 4r upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige eller 6vriga Norden eller uppfyller kravet
pa att avses bli upptagna till handel pa en sadan marknad inom
ett ar fran emissionen eller som ir utgivna av emittenter,
som vid investeringstillfallet har sitt sate i Sverige eller ovriga
Norden.

Minst 90 procent av fondens varde ska placeras i finansiella
instrument utgivna av Small Cap bolag och derivat dar
underliggande tillgangar utgors av aktier och aktierelaterade
dverlatbara virdepapper utgivna av Small Cap bolag.

Kriteriet for ett Small Cap bolags storlek ar dess borsvarde,
som vid utgangen av  kalendermanaden  innan
investeringstillfillet far uppga till hogst | procent av den
svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vad som avses
med den svenska aktiemarknadens totala borsvarde beskrivs
i informationsbroschyren.

Innehav av andelar i fond eller utlindskt fondféretag, far
uppga till hogst 10 procent av Fondens varde.

Innehav av onoterade virdepapper far uppga till hogst 10
procent av Fondens varde.

Fondens inriktning i dvrigt ir inte specificerad till nagon
speciell sektor.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
Fonden ska utgdras av eller hinfora sig till tillgangar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket Ilagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fonden 4r undantagen fran nedan angiven bestimmelse i LVF.

Med undantag fran 5 kap. 20 § forsta stycket LVF far AlF-
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forvaltarens fonder sammantaget forvirva aktier med sadan
rostratt att det ar mojligt for AlF-forvaltaren att utova ett
vasentligt inflytande over ledningen av ett foretag. Det
sammanlagda aktieinnehavet for AlF-forvaltarens fonder far
uppga till hdgst 20 procent av rdsterna i ett foretag.

§ 5.2 Riskniva

Fonden har ingen férutbestimd niva pa den aktiva risk
(tracking error) som tas i forvaltningen, vilket medfor att
fondens aktiva risk kommer att fluktuera over tid.

Sett till en lingre tidsperiod och under marknadsférhallanden
som kan ses som normala bedoms Fondens risk, uttryckt
som 24 manaders standardavvikelse, uppga till I5 — 25
procent. Det bor beaktas att den efterstrivade risknivan kan
éver eller underskridas vid vissa marknadsférhallanden och
extraordinara handelser.

Andra riskmatt ska anvindas om Finansinspektionen
rekommenderar eller kraver det.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras i finansiella instrument som
handlas pa en reglerad marknad inom EES eller pa en
motsvarande marknad utom EES. Vidare far handel ske pa
annan marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och
oppen for allmanheten under forutsattning att placeringen ar
forenlig med Fondens overgripande placeringsinriktning, till
exempel handelsplattformar eller motsvarande inom eller
utom EES.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far anvinda sig av sadana dverlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvinda derivat som ett led i Fondens
placeringsinriktning, inklusive sadana derivat som anges i 5
kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-derivat).

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 for att skapa havstang i
Fonden.

§ 8 Viardering

Virdet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet
utelopande fondandelar. Fondens varde beraknas genom att
fran tillgangarna avdras de skulder som avser Fonden, diri
inbegripna bl.a. ej debiterade skatter enligt AlF-forvaltarens
bestimmande samt de avgifter som framgar av § | | nedan.

Fondens tillgangar beriknas enligt foljande:

o Overlitbara virdepapper, penningmarknads-instrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvirde (senaste betalkurs eller om sadan inte
finns senaste midkurs). Om sadana kurser inte gar att
tillampa eller ar uppenbart missvisande enligt AlF-
forvaltarens bedémning, far &verlatbara virdepapper,
penningmarknads-instrument,  derivatinstrument och
fondandelar upptas till det varde som AIF- forvaltaren
tillsammans med oberoende part (maklare, bolagets
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virderingsfunktion och férvaringsinstitutet) beslutar pa
objektiva grunder. Grunden for vardering kan vara
liknande  transaktioner  under  marknadsmassiga
forhallanden.

o For sadana overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststills ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till
grund for den sarskilda varderingen kan laggas bla,;
marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad eller
s.k. market maker, annat finansiellt instrument upptaget
till handel pa reglerad marknad eller index med justering
for skillnader i tex. kreditrisk och likviditet
(referensvardering), diskonterade kassafloden
(nuvardesvardering) eller kapitalandel av det egna
kapitalet (bokslutsvardering).

o Likvida medel inklusive insdttningar pa bankrikning, korta
placeringar pa penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

o Upplupna rantor.
o Upplupna utdelningar.
o Ej likviderade forsaljningar.

o Ovriga fordringar avseende Fonden.

Fondens skulder beriknas enligt foljande:
o Upplupen forvaltningsersattning.

o Ersattning till forvaringsinstitut.

o Ej likviderade kop.

o Skatteskulder.

o Ovriga skulder avseende Fonden.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
LVF, s.k. OTC-derivat, faststalls ett marknadsvarde enligt
marknadspris fran en aktiv marknad. Om sadant
marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvirdet faststillas
genom nagon av foljande metoder; pa grundval av de
ingdende tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvirde, pa
grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som ar oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomfdrs, om sadana finns tillgingliga,
eller anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for
ett annat finansiellt instrument som i allt vasentligt ar
likadant. Om marknadspris inte kan faststillas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gallande marknadsvarde faststillas genom anvandande av en
virderingsmetod som ar etablerad pa marknaden, sisom
Black & Scholes.

Virdet av fondandel ska manatligen (vid manadsskifte)
berdknas av AlF-forvaltaren. Varje manad skickas en
kortfattad rapport avseende Fondens vardeutveckling och
andelsvardet till andelsagarna.

§ 9 Teckning och inl6sen av fondandelar

Teckning (koporder av andelar i Fonden) och inlosen
(andelsagares forsiljning) kan ske per sista kalenderdagen
varje manad. Detta innebidr ett undantag enligt 4 kap. 13 §
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forsta stycket forsta meningen LVF som anger att
fondandelar, vid begaran ska Iosas in omedelbart om det finns
tillgangliga medel i Fonden.

Andelsteckning ska anmalas till AlIF-forvaltaren, eller till den
som AlF-forvaltaren anvisar, och ange hur stort belopp som
tecknas. Anmilan om teckning ska ske pa sarskild blankett,
eller pa motsvarande sitt som AlF-forvaltaren i forvdg har
godkint, som tillhandahdlls av AlF-forvaltaren eller dess
ombud. Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar behorigt
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts, att
ovriga handlingar som AlF-forvaltaren kraver har tillstallts
AlF-forvaltaren eller till den som AlF-forvaltaren anvisar
samt att likvid for fondandelarna inbetalts till AIF-forvaltarens
bankkonto eller bankgirokonto.

Begiran om inldsen ska ske pa sirskild blankett, eller pa
motsvarande satt som AlF-forvaltaren i forvag har godkant,
som tillhandahdlls av AlF-forvaltaren eller dess ombud.
Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar behorigen
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts
samt att ovriga handlingar som AlF-forvaltaren kraver har
tillstallts AlF-forvaltaren eller till den som AlF-forvaltaren
anvisar.

Anmalan om teckning respektive inlosen kan inte limiteras till
viss andelskurs eller aterkallas om inte AlF-forvaltaren
medger det.

Begiran om teckning eller inlosen som kommit AlF-
forvaltaren tillhanda senast klockan 12.00 fem bankdagar
innan sista bankdagen i manaden, eller klockan 11.00
halvdagar, utfors per sista kalenderdagen i manaden . Begiran
som inkommit till AlF-forvaltaren senare an angivna
tidpunkter verkstalls nastkommande handelstillfalle.

En fysisk eller juridisk persons forsta andelskop i Fonden ska
uppga till lagst 100 kronor. For att affiren ska genomféras
kravs att likviden ar AlF-forvaltaren tillhanda sista bankdagen
innan manadsskifte.

Om medel for inldsen maste uppbringas genom forsiljning av
virdepapper, ska sadan forsiljning ske och inlosen verkstallas
sa snart som mdjligt. Begiran om inldsen far aterkallas endast
om AlF-forvaltaren medger detta. Tecknings- eller
inlosenpriset for en fondandel ska vara fondandelsvardet den
kalenderdag forsaljning eller inlosen sker. Teckning och
inlosen sker till en kurs, beraknad enligt § 8 som inte ar kand
for andelsagaren vid tillfallet for begiran om teckning
respektive inlosen.

Uppgift om tecknings- och inldsenkurs offentliggors pa AlF-
forvaltarens webbplats, normalt senast tre bankdagar efter
den kalenderdag da fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.

For att optimera Fondens forvaltningsvolym och for att
tillvarata investerarnas intressen, har AlF-forvaltaren ratt att
besluta att stinga Fonden for teckning av nya fondandelar.
Sadant beslut om stingning kan ske foérst om Fondens
forvaltade kapital uppgar till en storlek som dverskrider den
av AlF-forvaltaren faststallda kapitalgransen for att kunna
bevara en optimal forvaltningsvolym. Den av AlF-forvaltaren
faststallda kapitalgransen for en optimal forvaltningsvolym
anges i informationsbroschyren for Fonden. Vid beslut om
stangning av Fonden ska detta meddelas andelsagarna i
anslutning till beslutet, dock senast 30 dagar fore den dag
varefter beslutet om stingning ska trada i kraft och Fonden
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stangs. Beslut enligt ovan fattas av styrelsen, eller av den
verkstillande direktoren enligt styrelsens instruktion. AlF-
forvaltaren ager ratt att vagra begiran om nyteckning av
fondandelar gaillande teckningssedlar som kommit AlF-
forvaltaren tillhanda efter verkstallandet.

AlF-forvaltarens beslut om oppning av Fonden ska
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30 dagar
fore den dag som teckning av nya andelar kan ske igen.
Information om beslut om stangning respektive oppning av
Fonden ska tillkdnnages pa AlF-forvaltarens webbplats, samt
sandas till andelsagare via epost.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stingas for teckning och inlésen om sadana
extraordindra forhdllanden har intriffat som goér att en
virdering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en
eller flera av de marknader som Fondens handel sker pa ar
helt eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

Allmant

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till AlF-forvaltaren
for Fondens forvaltning. Ersattningen inkluderar kostnader
for forvaltning, forvaring, revisorer, marknadsforing och
kostnad for tillsyn som utgar till Finansinspektionen.

Analyskostnader och transaktionskostnader som bla.
courtage, skatter, leverans och o6vriga kostnader med
anledning av Fondens tillgangar samt kép och forsiljning av
dessa ska betalas av Fonden.

Ur Fondens medel ska ersattning betalas i form av dels fast
ersattning, dels resultatbaserad ersattning.

Avgift vid teckning och inlésen

AlF-forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid teckning eller
inlosen av fondandelar.

Fast ersittning

Fast ersittning till AlF-forvaltaren utgar med hogst 1,4
procent per ar av fondférmogenheten. Ersittningen ska
betalas manadsvis i efterskott och berdknas manadsvis utifran
Fondens virde den sista kalenderdagen i varje manad.
Avgiften omfattar AlF-forvaltarens forvaltning av Fonden
samt kostnader for forvaring, revisorer, marknadsforing och
kostnad for tillsyn som utgar till Finansinspektionen.

Prestationsbaserad ersittning

Prestationsbaserat arvode beraknas enligt kollektiv modell
och tas ur Fonden vid utgangen av varje manad.

Det prestationsbaserade arvodet uppgar till 15 procent av
den del av Fondens avkastning som overstiger avkastningen
for Fondens jamforelseindex, Carnegie Small CSX Return
Nordic (SEK) ("Avkastningstroskeln”) berdknat fran den
tidpunkt da prestationsbaserat arvode senast togs ur
Fonden. Avgiften beraknas efter det att den fasta avgiften
tagits ur Fonden.

Prestationsbaserat arvode kan endast utga da Fondens
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eventuella underavkastning jamfort med Avkastningstroskeln
fran tidigare perioder aterhimtats. Prestationsbaserad
ersittning kan utga dven om Fondens avkastning ar negativ,
men  Overstiger  avkastningen  for  jamforelseindex
(Avkastningstroskeln).

Om en fondandelsagare |6ser sina andelar nar andelsagaren
har en ackumulerad underavkastning erhaller inte
fondandelsdgaren aterbetalning vid uttradet.

§ 12 Utdelning

Fonden ar inte utdelande.

§ 13 Fondens rikenskapsar

Rikenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse, dndring
av fondbestimmelserna

AlF-forvaltaren ska for Fonden limna arsberittelse inom fyra
manader fran rikenskapsarets utgang samt
halvarsredogdrelse inom tva manader fran halvarets utgang.
Rapporterna ska kostnadsfritttillstallas de fondandelsagare
som begar det. Arsberittelse och halvarsredogorelse ska
hallas tillgingliga for andelsdgarna hos AlF-forvaltaren och
Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelser fir endast ske genom beslut
av AlF-forvaltarens styrelse och ska godkannas av
Finansinspektionen. Om Finansinspektionen godkanner
dndring ska de 4&4ndrade fondbestimmelserna hallas
tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillkinnages pa sitt som Finansinspektionen anvisar. Andring
galler i samband med tillkannagivandet eller vid tidpunkt som
angivits i tillkinnagivandet. Andringar ska gilla samtliga
andelsagare.

§ 15 Pantsdttning och 6verlatelse av fondandelar
Fondandelsagare kan inte pantsatta sina andelar i Fonden.

Overlitelse av fondandel erfordrar att AlIF-forvaltaren
medger overlitelsen. Onskemal om o&verlitelse av
fondandelar ska skriftligen anmalas till AlF-forvaltaren.
Anmailan om overlatelse ska innehalla uppgift om dverlatare
och forvirvare samt syftet med Overlatelsen. Andelsigare
svarar for att anmalan ar behorigen undertecknad.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller aven om Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar
foremal for eller vidtar sadan konfliktatgird. Skada som
uppkommit i andra fall ska inte ersattas av Forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.

Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall
ansvariga for indirekt skada. Inte heller ansvarar Forvaltaren
eller Forvaringsinstitutet for skada som orsakats av att
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andelsdgare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift
eller dessa fondbestammelser. Harvid uppmarksammas
andelsdgare pa att denne ansvarar for att handlingar som
Forvaltaren tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade
samt att Forvaltaren underriattas om andringar betraffande
lamnade uppgifter.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlimna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Forvaltaren for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av en
yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll
och vars konsekvenser var omojliga att undvika trots att alla
rimliga anstringningar gjorts, saisom skada som beror av
svenskt eller utlaindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjilvt vidtar siadan
konfliktatgard. Forvaringsinstitutet svarar inte for annan
skada dn sadan skada som avses i detta stycke, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat
sadan annan skada. Fdrvaringsinstitutet svarar inte heller for
sadan annan skada om omstindigheter som anges i detta
stycke foreligger.

Forvaltaren och Forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av- svensk eller utlandsk - bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra
som tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dan de som anges i forsta stycket — inte heller
for skada som orsakats av Depabank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar, eller som anvisats av  Forvaltaren.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att
nu namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar
och kontroll av &4ganderitten frantar emellertid inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt lagen om vardepappersfonder. Forvaltaren och
Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer
for, andelsagare i Fond, Fond eller annan i anledning av
forfogande-inskrankning som kan komma tillampas mot
Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper.

Foreligger hinder for Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstilla atgird enligt avtal pa grund av
omstindighet som anges ovan far atgirden uppskjutas tills
dess  hindret upphort. Om  Forvaltaren  eller
Forvaringsinstitutet till folid av en sidan omstindighet ar
forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska
Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet respektive
andelsagaren inte vara skyldigt/skyldig att erlagga
drojsmalsrinta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att
erligga drojsmalsrinta giller dven om Forvaltaren med
tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten for
vardering, teckning respektive inlosen av fondandelar. Om
ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala ranta efter den
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rintesats som gillde pa forfallodagen. Ar Forvaringsinstitutet
till folid av omstindighet som anges i tredje stycket
forhindrat att ta emot betalning for Fonden, har
Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat
ratt till rinta endast enligt de villkor som gillde pa
forfallodagen.

Att andelsidgare oaktat vad som framgar ovan i vissa
fall anda dr berittigade till skadestand kan félja av 8
kap. 28-31 §§ samt 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allminheten, dock inte till sidana
investerare vars forsaljning av andel i Fonden eller deltagande
i dvrigt i Fonden star i strid med bestimmelserna i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sidana investerare vars forsiljning eller innehav av andelar
i Fonden innebar att Fonden eller AlF-forvaltaren blir
skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan
atgird som Fonden eller AlF-forvaltaren annars inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta. Fonden eller andelarna i
Fonden ar inte registrerade i enlighet med vid var tid gallande
United States Securities Act 1933 eller United States
Investment Companies Act 1940 eller annan tillamplig
lagstiftning i USA. Andelar i Fonden (eller rattigheter till
fondandelar) far inte och kommer inte erbjudas, siljas eller
pa annat satt distribueras till eller for rikning av U.S. Persons
(sa som detta definieras i Regulation S i United States
Securities Act och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940).

AlF-forvaltaren har ritt att vigra forsiljning till sadan
investerare som avses ovan. AlF-forvaltaren far 1dsa in
andelsagares andelar i Fonden — mot andelsagares vilja — om
det skulle visa sig att andelsagare tecknat for andel i Fonden
i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att AlF-forvaltaren pa grund av andelsigares
forsaljning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgird eller annan atgird for Fonden eller AlF-
forvaltaren som Fonden eller AlF-forvaltaren inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i Fonden.

Inldsen enligt foregaende stycke ska verkstillas omedelbart.
Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9 ska aga
tillampning aven vid fall av inldsen enligt § 17.
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