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Sammanfattning av finansiell information

Juli - december 2025 (2024)

Nettoomsittningen uppgick till 0 (0) tkr

Resultat efter finansiella poster uppgick till 0 (2 159) tkr
Resultat per aktie uppgick till 0,00 (0,00) kr

Januari - december 2025 (2024)

Nettoomsittningen uppgick till 0 (0) tkr

Resultat efter finansiella poster uppgick till 0 (2 159) tkr

Resultat per aktie uppgick till 0,00 (0,00) kr

Balansomslutning per 31 december uppgick till 116 953 (235 384) tkr
NAV-kurs per 31 december blev 88,06 (100,69)

Information om verksamheten

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) skall dga, f6rvalta och handla med virdepapper samt bedriva
dirmed foérenlig verksamhet. Bolaget dr en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder och férvaltas av Wahlstedt & Partners AB (org.nr. 556771-1345) som sedan
den 3 oktober 2014 har tillstand fran Finansinspektionen att férvalta alternativa investeringsfonder enligt
lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder. Bolaget har sitt site i Stockholm.

Placeringsinriktningen dr huvudsakligen noterade nordiska foretagsobligationer eller fonder med
motsvarande exponering och bolagets redovisningsvaluta ir svenska kronor. I de fall placeringar gors 1 andra
valutor sker normalt valutasakring till svenska kronor.

Verksamheten finansieras med kapital- och vinstandelslan emitterade till bide professionella och icke-
professionella investerare, lan fran kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utgang hade kapital- och
vinstandelslan om totalt 159,4 mkr emitterats och noterats pA NGM Debt Securities-listan.

Bokslutskommunikén har upprittats 1 svenska kronor. Samtliga belopp anges 1 tusentals kronor (tkr) om
inget annat anges.

Visentliga hindelser under perioden

Under 2025 utvecklades den nordiska foretagsobligationsmarknaden vil tack vare sjunkande rintor och 6kad
investeraraptit, framforallt inom fastighetssektorn. Majoriteten av Bolagets innehav utvecklades vil och
intdkterna bestod huvudsakligen, direkt och indirekt, av kupongintikter som gynnades av den fortsatt hoga
basrintan.
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Under det tredje kvartalet nadde dock ett av innehaven en éverenskommelse med en majoritet av
obligationsinnehavarna om aterbetalning till underkurs, vilket dven NCP III tvingades acceptera. Trots att
innehavet successivt skrivits ned ledde detta till en realiserad forlust som negativt paverkade drets resultat.

Ett annat av fondens innehav (som utgdr drygt 15% av fondens tillgangar) genomfdrde en rabatterad
nyemission vilket féranledde en orealiserad nedskrivning som negativt paverkade andelslinens substansvirde.

Vid arets utgang bestod portféljen huvudsakligen av ett direktdgt innehav samt en indirekt exponering mot ca
25 kirninnehav verksamma inom bl.a. investmentbolag, bank och finans, media och teknologi,
konsumentvaror och fastigheter.

Resultat och stillning
Bolagets nettoresultat under perioden 1 juli till 31 december 2025 uppgick till 0,0 (0,0) mkr och det egna
kapitalet uppgick vid utgangen av perioden till 0,5 (0,5) mkr.

Portfdljens bokférda virde uppgick vid utgangen av perioden till 97,9 (168,5) mkr och marknadsvirdet till
131,9 (168,5) mkr. Den ackumulerade avkastningen pa kapital- och vinstandelslinen sedan den forsta
emissionen den 20 december 2017 uppgick till 153,7 (198,7) mkr.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Sedan arsskiftet har substansvirdet minskat pa grund av en negativ kursutveckling 1 aktieinnehavet i Sunborn
International, mot vilket NCP III har en indirekt exponering, efter en omstrukturering av en utestaende
obligation under 2025. Virdeforandringen dr dock orealiserad och Sunborn International har direfter
genomfort en s k OTC-notering av bolagets aktier 1 USA for att forbittra likviditeten och 6ka
investerarintresset.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Bolagets malsittning r att uppna 6-9 procent arlig genomsnittlig nettoavkastning pa bolagets emitterade
kapital- och vinstandelslan. Med hinvisning till det hégre rinteldget, portféljens direktavkastning samt en
forvintad fortsatt minskning av direktidgda innehav forvintas avkastningen under 2026 vara i linje med den
langsiktiga malsittningen.

Agarférhallanden

Nordic Credit Partners Fund II1 AB (publ) ir ett heldgt dotterbolag till Nordic Credit Partners Holding AB
(org.nr. 559013-1669) med site 1 Stockholm. Moderbolaget 1 den koncern som Nordic Credit Partners I1I AB
(publ) tillhor 4r Laatla AB (org. nr. 559221-7755). Laatla AB upprittar ingen koncernredovisning enligt 7 kap.
3§ i Arsredovisingslgen (1995:1554).
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Resultatrikning

20250701 2024 07 01 20250101 2024 0101
20251231 20241231 20251231 2024 12 31

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader 3 -3 357 -3 854 -6 460 -8 137
Summa rorelsens kostnader -3 357 -3 854 -6 460 -8 137
Rorelseresultat -3 357 -3 854 -6 460 -8 137

Finansiella poster

Resultat fran finansiella anliggningstillgingar -41 735 8 366 -23 340 30 051
Rinteintikter och liknande resultatposter 52 864 -2291 54 641 5246
Rintekostnader och liknande resultatposter -7772 -63 -24 841 -25 001
Summa finansiella poster 3 357 6 012 6 460 10 296
Resultat efter finansiella poster 0 2159 0 2159
Resultat fore skatt 0 0 0 2159
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 -2159
Periodens resultat 0 0 0 0

202507 01 2024 07 01 20250101 2024 0101
20251231 20241231 20251231 2024 12 31

Resultat per aktie
Resultat per aktie, kronor 0,00 0,00 0,00 0,00

I bolaget finns inga poster som redovisas i &vrigt totalresultat varfor summan totalresultat 6verensstimmer
med periodens resultat.
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Balansrikning
202512 31 2024 12 31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 5 97 895 168 471
Summa anliggningstillgangar 97 895 168 471

Omsittningstillgangar

Kortfristiga placeringar 0 21
Ovriga fordringar 18 005 46 005
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 576 19 029
Kassa och Bank 476 1858
Summa omsittningstillgangar 19 057 66 913
Summa tillgangar 116 953 235 384

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -1 287 -1 287
Erhallet aktiedgartillskott 1240 1240
Periodens resultat 0 0
Summa fritt eget kapital -47 -47
Summa eget kapital 453 453
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 686 423
Skulder till koncernforetag 2015 0
Skatteskuld 0 2159
Ovriga skulder 6 113 139 231 591
Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter 660 759
Summa kortfristiga skulder 116 499 234 931
Summa eget kapital och skulder 116 953 235 384
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)

Ozg.nr. 559118-9021

Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Rapport 6ver forindring av eget kapital

Bal . Ovrigt Summ
Aktiekapital o illgkjutet o
resultat . eget kapital

kapital
Ingiende balans 500 1287 1240 453
2024 01 01
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Summa totalresultat 0 0
Utgdende balans 500 -1287 1240 453
2024 12 31

Ovrigt

Aktickapital ~ DHATSCRE ey umma
resultat . eget kapital

kapital
Ingiende balans 500 1287 1240 453
2025 01 01
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Summa totalresultat 0 0
Utgdende balans 500 1287 1240 453
2025 12 31

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till 1 240 (1 240) tkr.
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Nordic Credit Partners Fund IIT AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Rapport 6ver kassaflode i sammandrag

20250701 2024 07 01 20250101 2024 0101
20251231 20241231 20251231 2024 12 31

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt 0 2159 0 2159

Justeringar for poster som ¢f ingar i kassaflodet

Virdeférandringar 1 finansiella tillgangar 56 -21 35 -40
Nedskrivning av finansiella anliggningstillgangar 7 333 9925 -13 776 -1 079
Omvirdering av kapital- och vinstandelslan -57 006 4114 -52 355 8785
Valutakursresultat 4 654 -739 7 481 -3116
Upplupna rintor -625 -3 381 9587 9003
Emissionkostnader kapital- och vinstandelslin 599 1323 1341 2835
Betald skatt -2159 0 -2159 0
Erhallen rinta 1 0 1 0
Betald rianta 0 -307 0 -307
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 47146 13 072 _49 844 18 239
fore forindringar av rérelsekapital
Kassaflode frin forindringar av rorelsekapital
Foérindringar av rorelsefordringar -5 -4 308 73 -610
Foérindringar av rorelseskulder 19 869 -4 587 -11 406 -16 656
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -27 283 4177 -61178 973
Investeringsverksamheten
Forvirv av finansiella anligeningstilloangar -7 876 0 -7 876 -34 585
Forsiljning av finansiella anldggningstilloangar 66 732 93 631 112732 180 490
Erhallen rinta fran finansiella tillgangar 0 3 088 0 3 088
Kassaflode frin investeringsverksamheten 58 856 96 719 104 856 148 992
Finansietingsverksamheten
Troskelrinta kapital- och vinstandelslan 0 0 -10 786 -15 588
Amortering och 16sen av kapital- och vinstandelslan -31 234 -99 255 -34 273 -138 967
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -31235 -99 255 -45 060  -154 555
Periodens kassafléde 338 1641 -1 382 -4 590
Likvida medel vid periodens bérjan 138 217 1858 6 448
Likvida medel vid periodens slut 476 1858 476 1858
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Nordic Credit Partners Fund IIT AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolagets rapporter ir upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. De
redovisningsprinciper som tillimpats ar i 6verensstimmelse med de principer som beskrivs i
arsredovisningen for 2024.

Not 2 Finansiella risker

Bolaget ir utsatt for rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.

Ranterisker och kreditrisker

Bolaget avser minimera rinterisken i portféljen genom att i de flesta fall, direkt och indirekt, investera 1
obligationer med rorlig rinta med pislag av en marginal. Exponeringen mot innehav med fast rinta uppgick
vid utgangen av perioden till drygt 10 procent av Investeringsportfoljen. Detta medfor att det dr en relativt
liten del av portféljen som ar utsatt for rinterisk. Respektive lantagares kreditvirdighet och dirmed
forknippad nédvindig avkastning bedéms i samband med utliningstillfillet genom en omfattande och
noggrann s.k. due diligence. Bolaget tillimpar en intern risk- och prissattningsmodell som bl.a. tar hinsyn till
bolagets bransch, marknadsforutsittningar, bolagets 16nsamhet och skuldsittning. Baserat pa modellen
bestims vilken ldgsta rinta och villkor som respektive investering bér ha. Samtliga investeringar f8ljs upp
l6pande och kvartalsvis gors bedémning av eventuellt reserveringsbehov. For att ytterligare begrinsa risken
tillimpar bolaget limiter for hur stor del av den totala portfdljen en enskild investering eller exponering mot
en enskild emittent far utgora.

Valutarisker

I de fall placering sker i andra valutor dn svenska kronor valutasikras normalt den underliggande
investeringen till kronor fér att minimera valutarisken genom att motsvarande belopp och valuta belastar
bolagets lanefacilitet alternativt genom hedginginstrument. Denna matchning medfor att obligationernas
bokférda virde valutasikras och att nettovalutaeffekten i resultatet begransas. Den valutasikrade andelen av
Investeringsportfoljen uppgick vid utgangen av perioden till 100 procent av Investeringsportfdljen.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestir dels i méjligheten att realisera innehav i portféljen men dven av
iterbetalningsférmagan for inlanade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den &vergtipande
likviditetsrisken relaterad till aterbetalningsférmagan bedéms vara lag. Verksamheten kommer finansieras
med kapital- och vinstandelslan och med eget kapital. Aterbetalning av kapital- och vinstandelslanen kan ske
manadsvis med fyra manaders varsel for att replikera likviditeten pa investeringarna. Vardet pa kapital- och
vinstandelslanen paverkas av bolagets finansiella stillning och aterbetalning av lanen kan enligt villkoren inte
ske utan att tillgdngliga medel finns.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)

Ozg.nr. 559118-9021
Bokslutskommuniké 2025 01 01 - 2025 12 31

Not 3 Transaktioner med nirstaende

Upplupet arvode om 15 (0) tkr 4r bokfért som en skuld till moderbolaget Nordic Credit Partners Holding

AB.

Under aret har bolaget erhallit ett kortfristigt lan fran moderbolaget om 2 mkr.

Not 4 Finansiella instrument- klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Uppluf.)et Redovisat  Verkligt

anskaffnings- irde sirde
2025 12 31 viirde v ¥
Andra langfristiga virdepappersinnehav 97 895 97 895 131 873
Ovriga fordringar 18 005 18 005 18 005
Kassa och Bank 476 476 476
Finansiella tillgangar 116 377 116 377 150 355
Icke finansiella tillgangar 576 576
Summa tillgangar 116 377 116 953 150 930
Ovriga skulder, leverantérskulder 115 840 115 840 115 840
Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter 660 660 660
Summa finansiella skulder 116 499 116 499 116 499

Uppluf.)et Redovisat  Verkligt

anskaffnings- irde dirde
2024 12 31 viirde v ¥
Andra langfristiga virdepappersinnehav 168 471 168 471 168 471
Kortfristiga placeringar 21 21 21
Ovriga fordringar 46 005 46 005 46 005
Kassa och Bank 1858 1858 1858
Finansiella tillgangar 216 355 216 355 216 355
Icke finansiella tillgangar 19 029 19 029
Summa tillgangar 216 355 235384 235384
Ovriga skulder, leverantérskulder 232013 232013 232013
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 759 759 759
Summa finansiella skulder 232772 232772 232772
Icke finansiella skulder 2159 2159
Summa skulder 232772 234 931 234 931
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Not 5 Andra langfristiga virdepappersinnehav

202512 31 2024 12 31

Obligationer och andra rintebdrande instrument 0 6256

Aktier och andelar
varav andelar i Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Umbrella Sustainable
Corporate Bond Nordic High Yield*

varav Hirledda Tillgangar** 23 672 31 679

74 223 130 536

Summa 97 895 168 471

* Innehav 1 SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable) utgor aktier 1 investeringsbolag

** Hirledda Tillgangar: aktier, andra virdepapper och tillgingar som erhallits till f6]jd av utbetalning,
omstrukturering, ackordsforfarande, likvidation, skuldkonvertering, efterfoljande emission eller liknande som
Bolaget, 1 syfte att skydda tillgangens virde, direkt, eller indirekt, deltar i pa grund av de tillgangar som for
nirvarande eller tidigare utgjort en del av portfoljen.

Not 6 Ovriga kortfristiga skulder

Enligt de nya laneavtalen dger bolaget ritt att forlinga eller férkorta den tid under vilken teckning kan ske.
Andelslinen ér fritt Sverlatbara med de undantag som foljer av gillande ritt. Lanens totalbelopp uppgar till
maximalt 3 000,0 mkr. Rintan bestar av tréskelrdnta och vinstandelsranta. Den totala avkastningen ar
beroende av bolagets resultat, dvs. den avkastning som genereras pa bolagets finansiella tillgingar.
Troskelrintan dr det hogsta beloppet av (1) 5% per ar och (if) 3m STIBOR + 2% per ar. Lanen utgor
skuldférbindelser enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument, har erbjudits till
allminheten genom att dessa har noterats pa NGM-NDX och har ISIN SE0019914292.

202512 31
ISIN: SE 0019914292 Loptid  Nominellt  Bokfort-
virde virde
Kapital- och vinstandelslin 2023-2050 174 478 113 109
2024 12 31
ISIN: SE 0019914292 Loptid  Nominellt  Bokfort-
virde virde
Kapital- och vinstandelslin 2023-2050 232 356 231 591
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Arsredovisningen beriknas att bli publicerad under vecka 17.
Denna rapport har ej varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att bokslutskommunikén ger en rittvisande versikt av
bolagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Stockholm den dag som framgar av elektronisk signatur.

N

Sara Williamson Jakob Eliasson
Styrelseordférande Verkstillande direktor

=

Stefan Gattberg
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