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Wahlstedt SEK Overnight Hedge

Wahistedt SEK Overnight Hedge &r en aktivt Fondfakta per 2025-12-31
forva.ltad AlIF-fond pa den svenska . e e 2015-09-30
penningmarknaden. .Wahlste:dt SEK Oyermght Hedge AR 106,56
avser \_{ara ett place:rmgsoerl?jud.anQe till placerare Fondférmogenhet, tkr 25 096
som soker avkastning pa sina likvida medel och Utveckling i ar, % 2,14

skydd mot kursfall vid stigande ranteniva. Fondens
medel far placeras i penningmarknadsinstrument
och rantebarande overlatbara vardepapper utfardade
i svenska kronor samt pa konto hos kreditinstitut.
Placeringar far ocksa goras i derivatinstrument dar
underliggande tillgangar ar
penningmarknadsinstrument, rantebarande
overlatbara vardepapper eller rintesatser.

Kursnotering Daglig

Utdelning Fonden lamnar inga
utdelningar

Portfoljforvaltare Bengt Wahlstedt

Organisationsnummer 515602 -7855

Forvaltningsberattelse

Andelskapitalet var vid arets borjan 24 569 ksek. Under fondens tionde hela verksamhetsar 2025 skedde varken
teckningar eller inlésen av fondandelar och darmed paverkades andelskapitalets storlek endast av fondens
vardeutveckling som resulterade i en vinst om 526 ksek. Fondens kapital vid arets slut uppgick till 25 096 ksek vilket
var placerat i tre kommuncertifikat pa sammanlagt 24 934 ksek samt i banktillgodohavanden 161 ksek.

Avkastningen pa fondens andelskapital for &r 2025 uppgick till 2,14 procent, varav placeringsutfallet blev 2,22
procent och -0,08 procent utgjorde forvaltningskostnader.

Ett handelserikt ar som framst praglades av USA:s beslut om omfattande importtullar vilket ledde till kraftiga
marknadsreaktioner. Aven om tullnivaerna senare reviderades ner skedde ocksa ett antal geopolitiska handelser som
skapade osakerhet pa marknaderna. Under denna volatila period har fondens andelsvarde inte drabbats utan
avkastningen pa kapitalet har varit fortsatt stabil och forsiktigt positiv. Det forklaras av att fonden placerar i
statspapper och kommuncertifikat med kort duration, lag kreditrisk och mycket hog likviditet.

Riksbanken beslutade under aret att genomféra tre sénkningar av styrrantan fran 2,50 till 1,75 procent. Med en
inflationsniva som i nulaget &r nara tva procent bedémer Riksbanken att denna niva pa styrrantan under en tid
framdver hjalper till att stabilisera inflationen kring malvardet. Samtidigt betonas osakerheten i prognosen da
konjunktur och inflation kan paverkas av eskalerande konflikter vad galler bade global handel som geopolitik. |
sadana osakra tider kan fonden utgéra en saker finansiell hamn.

Efter rakenskapsarets utgang har krig brutit ut i mellandstern da USA tillsammans med Israel attackerat mal i Iran.
Iran har svarat med att avfyra raketer mot Israel men aven mot ett flertal andra lander pa den arabiska halvon dar det
finns amerikanska militarbaser. Reaktionerna pa de finansiella marknaderna har varit starka dar framférallt oljepriset
har rusat uppét kraftigt. Aven vérldens aktiemarknader har reagerat med fallande kurser och den ékade osakerheten
kring energiférsorjningen, vilket 6kar risken for hégre inflation, har pressat upp marknadsrantorna. Det har aven varit
stora rorelser pa valutamarknaderna.

Osakerheten ar hdg om krigets fortsatta férlopp och hur varldsekonomin, genom ékade frakt- och energipriser,
kommer att paverkas pa sikt. Som ndmnts i férvaltningsberattelsen placerar i fonden i statspapper och
kommuncertifikat med kort duration, lag kreditrisk och mycket hog likviditet vilket gor den till en saker finansiell hamn
aven i volatila tider.

Vasentliga handelser

Nagra personella, organisatoriska eller andra férandringar av vasentlig betydelse for fonden har inte skett under eller
efter rapportperiodens utgang.
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Uppdragsavtal
Wahistedt & Partners AB har uppdragit at Téssa Legal Group AB, med Ruth Yosef som funktionsansvarig, att utféra
uppdraget som regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit at revisor Martin Tidesten, BDO Malardalen AB, att utféra uppdraget som internrevisor.

Avgifter

Ersattningen till Wahlstedt & Partners AB uppgar till 0,08 procent per ar av vardet pa tillgangarna i fonden. Samtliga
kostnader avseende férvaring av fondens tillgangar till fondens forvaringsinstitut (SEB), revision samt for
Finansinspektionens tillsynsverksamhet har burits av Wahlstedt & Partners AB.

Den sammanlagda forvaltningskostnaden som har erlagts under aret, uttryckt i kronor, framgar av tabellen
"Forvaltningsavgift under perioden”.

Derivatinstrument

For att effektivisera fondens forvaltning far AlF-forvaltaren skapa havstang genom att anvanda rantederivatinstrument
med underliggande I6ptider motsvarande begransningarna i fondens placeringsinriktning. Detta kan bidra till att
fondens marknadsrisk och motpartsrisk 6kar.

Hogsta niva for finansiell havstang beraknat enligt brutto- och atagandemetoden begransas till att fondens
sammanlagda exponering ej far dverskrida 600 procent av fondens varde och att fondens nettoexponering ej far
Overskrida 200 procent av fondens varde.

Under 2025 har fonden inte utnyttjat mojligheten att investera i derivatinstrument.

Fondens totala havstang matt med bruttometoden, det vill sdga bruttoexponering fran saval derivat som
fondinvesteringar, har varierat mellan 96,1 och 99,8 procent under perioden och igenom snitt utgjort 97,6 procent av
fondférmdgenheten.

Matt med den sa kallade atagandemetoden, enligt vilken derivat i syfte att minska riskerna inte ska réaknas med, har
havstangen under aret aldrig avvikit signifikant fran 100 procent av fondférmégenheten.

Risknivan mats ocksa med en sa kallad Value-at-Riskmodell (VaR) som ger en bild éver storleken och frekvensen for
de dagliga vardeférandringar i fondportféljen som kan férvantas, uttryckt i pengar och procent av portféljens varde.
Modellen baseras pa analys av historiska priser och sannolikhetsteori. Fér Wahlstedt SEK Overnight Hedge gors
berakningar I6pande under aret av den maximala forlustrisken definierad som grénsen dar 99 procent av alla
dagsférandringar i portféljen férvantas vara battre eller lika med gransen. Den hégsta maxférlust som riskerades
under perioden var 0,00 procent av fondportféljen, det lagsta var -0,01 procent.

Genomsnittligt riskerad maxforlust under perioden lag pa 0,00 procent. Den sista december 2025 var vardet 0,00
procent av fondportfljen. Siffrorna ska tolkas sa att utfallen i framtiden fran respektive mattidpunkt

foérvantas vara battre eller lika med procenttalet vid tidpunkten for 99 av 100 dagar. Fér en dag av hundra férvantas
saledes en storre forlust.

Fondens risker

Hur stor risken ar i en réantefond beror pa I16ptiden pa fondens placeringar. Ju langre 16ptid desto hdgre risk. Fondens
placeringar i vardepapper med kort 16ptid gor fonden till en placering med mycket lag risk. Fonden har mgjlighet att
placera i derivat vars varde beror pa vardet av underliggande tillgangar. Handel med derivatinstrument kan héja
risken i denna fond. Fonden har under perioden inte placerat i derivat. Pa balansdagen hade fondens innehav en
ungefarlig aterstdende 16ptid om 2 manader. Darfor ar ranterisken i portféljen lag.

Foljande risker kan ocksa paverka fondens varde:

Kreditrisk: fonden investerar direkt eller indirekt i obligationer eller andra rantebarande instrument. Om en utgivare
inte kan betala réanta och nominellt belopp i tid kan innehavet férlora mycket, eller hela sitt varde. Eftersom fonden
placerar i vardepapper med mycket hog kreditvardighet ar kreditrisken lag.
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Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att inte betala
en faststalld summa eller inte leverera vardepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar ar svara att salja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt pris.
Likviditetsrisken begransas av att fondens placeringar gors i rantebarande tillgangar med god likviditet.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn eller av
externa handelser.

Per balansdagen uppgick fondens genomsnittliga duration till 0,13 och dess spreadexponering till 1,93 procent.

Aktivitetsgrad

Aktiv risk (eller tracking error) visar pa hur en fonds avkastning varierar jamfért med avkastningen och avkastningen
hos fondens jamforelseindex dver en viss period. Mattet visar pa sa satt hur aktiv portfoljférvaltningen ar i férhallande
till jamforelseindexet. Eftersom fonden inte jamférs mot nagot index ar det inte lampligt att jamféra fondens utveckling
i forhallande till utvecklingen av ett specifikt index for att bedoma aktivitetsgraden i foérvaltningen av fonden.

Ovrig information

Under rakenskapsaret har 15 anstallda fatt ersattning utbetald fran AlF-forvaltaren. Den totala erséattningen till
samtliga anstéllda uppgick till 8 499 773 kronor. AlF-forvaltaren tilldmpar ingen rorlig ersattning i sin
ersattningsmodell och ingen rérlig ersattning har darfor utbetalats till anstéllda hos AlF-férvaltaren. Uppgifterna avser
ersattning som utbetalats av AlF-férvaltaren och omfattar inte ersattning hos eventuella delegerade uppdragstagare.

Sarskilt reglerad personal i AlF-forvaltaren utgors av den verkstallande ledningen, anstéllda i ledande strategiska
befattningar, anstallda med ansvar for kontrollfunktioner samt risktagare. | denna kategori ingar aven anstallda vars
ersattning uppgar till eller 6verstiger den totala ersattningen till nagon i den verkstallande ledningen.

Den sammanlagda ersattningen till sarskilt reglerad personal uppgick under aret till 5 939 332 kronor. Av detta belopp
avsag 3 428 985 kronor ersattning till verkstallande ledning och anstallda i ledande strategiska befattningar och 2
510 347 kronor ersattning till anstallda i kontrollfunktioner samt risktagare.

Ersattningarna faststélls i enlighet med AlF-férvaltarens ersattningspolicy och baseras pa den anstalldes ansvar och
arbetsuppgifter samt bolagets langsiktiga utveckling.

En oberoende kontrollfunktion har under aret genomfort en granskning av att ersattningssystemet och utbetalda
ersattningar 6verensstammer med AlF-férvaltarens ersattningspolicy. Vid den arliga granskningen har inga vasentliga
avvikelser noterats.

Ingen rostningsradgivare har anlitats under 2025 fér engagemang i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i
fonden. Enligt fondbolagets riktlinjer for aktiedgarengagemang ska fondbolaget utnyttja rostratten pa ett val dvervagt
satt vid bolagsstammor i féretag dar fonden ar aktiedgare. For utlaning av vardepapper innebar att eventuella av
fondens utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstdmman om fondbolaget ska delta.

Det har inte skett nagon utlaning av vardepapper under 2025.

Det har under 2025 inte uppkommit nagra intressekonflikter i samband med placeringarna.
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Balansrakning (tkr)

Penningmarknadsinstrument 24 934 23938
Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 24 934 23938
Banktillgangar och andra likvida tillgangar 163 633
Summa tillgangar 25097 24 571
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 2
Summa skulder 2 2
Fondférmogenhet 25096 24 569
Resultatrakning (tkr)

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper - -29
Ranteintakter 547 913
Summa intékter och vardeférandring 547 884
Forvaltningskostnader -20 -19
Ovriga kostnader -1 -1
Summa kostnader -21 -21
Arets resultat 526 864
Poster inom linjen 2025-12-31 2024-12-31

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sékerheter for OTC-derivatinstrument

Staéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter
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Tillaggsupplysningar

Forandring av tillgangar

Fondférmégenheten vid periodens bérjan 24 569 23 706
Arets resultat enligt resultatrakning 526 864
Fondférmoégenhet vid periodens slut 25096 24 569
Not 1

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsforluster - -59
Orealiserade vinster/forluster - 30
Summa véardeforandring pa overlatbara vardepapper - -29
Not 2

Ovriga kostnader

Transaktionskostnader -1 -1
Summa o6vriga kostnader -1 -1
Fondens utveckling

Fondférmégenhet, tkr 25096 24 569 23706 6 060 2 046
Andelsvarde 106,56 104,32 100,66 97,52 97,24
Antal utestdende andelar 235 509 235 509 235 509 62 140 21044
Utdelning kr/andel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 2,14 3,64 3,22 0,29 -0,33
Fondférmdgenhet, tkr 2030 2032 2018 2031 2047
Andelsvarde 97,56 97,67 97,96 98,57 99,36
Antal utestdende andelar 20 808 20 808 20 602 20 602 20 602
Utdelning kr/andel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -0,11 -0,30 -0,61 -0,80 -0,57
Forvaltningsavgift under perioden

Marknadsvarde vid ett manadssparande om

100kr/manad 0,52 1313,32
Marknadsvarde vid engangsinstattning om 10

000 kr 8,08 10 214,15
Ovrigt

Omesattningshastighet, ggr 4,15
Forvaltningsavgift, % 0,08
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader (% av

genomsnittlig fondférmdgenhet) 0,08
Transaktionskostnader, tkr 1,18
Transaktionskostnader, % 0,00
Totalrisk fond (2 ar), % 0,24
Genomshnittlig arsavkastning (2 ar), % 2,89
Genomshnittlig &rsavkastning (5 ar), % 1,78
Analyskostnad (%) 0,00
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Innehav och positioner
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Penningmarknadsinstrument

Kommuncert Helsingborg 260216 4 6 000 000 99,75 5984 764 23,85 %

Kommuncert Sundsvalls Kommun

260212 4 7 000 000 99,77 6 983 983 27,83 %

Kommuncert Orebro 260220 4 12 000 000 99,71 11 965 589 47,68 %
24 934 336 99,36 %

Summa penningmarknadsinstrument 24 934 336 99,36 %

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 24 934 336 99,36 %

Ovriga tillgangar och skulder 161 211 0,64 %

Summa fondférmégenhet 25 095 547 100,00 %

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES. 0 0,00 %
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. 0 0,00 %
3. Overlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid nan annan

marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten 0 0,00 %
4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nan

annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten. 24 934 336 99,36 %
5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna

till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 0 0,00 %

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for

regelbunden handel vid nan annan marknad som ar reglerad och 6ppen for

allmanheten 0,00 %
7. Ovriga finansiella instrument 0 0,00 %

o

Redovisningsprinciper
Arsberéattelsen har uppréttats enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och Fondbolagens
Forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal. | 6vrigt tillampas bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper
De finansiella instrument som ingéar i fonden varderas enligt Wahlstedt SEK Overnight Hedges fondbestammelser 8.1
§ daterade 2016-03-23:

Fondférmégenheten berdknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde.

Marknadsvarde for noterade innehav ska bestdmmas utifran senaste betalkurs for innehavet pa balansdagen.

Om balansdagen inte &r en handelsdag galler motsvarande fér senaste handelsdag foére balansdagen. Overlatbara
vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ar foremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas i enlighet med
noterade innehav. Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej &r fdremal fér handel pa en aktiv marknad

ska varderas genom inhamtande av information om nyligen genomférda transaktioner mellan av varandra oberoende
kunniga marknadsparter. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkand reglerad
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marknad/handelsplats eller sa kallad market maker. Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som ar féremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas till
slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska genomsnitt anvandas av dagens senaste kdp- och saljkurs. For
penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som inte ar foremal for handel vid en aktiv marknad ska
marknadsvarde grundas pa de kvoteringskurser som finns tillgangliga, utifran exempelvis senaste kop- och saljkurs.
Saknas tillforlitlig kvotering beréknas instrumentets marknadsvarde med utgangspunkt fran motsvarande kvoteringar
av instrument med en likartad 16ptid, med justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc.
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Allman information

Fondbolaget

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.ws.se

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r 1 100 000 kronor.

Styrelse och foretagsledning
Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houlés Verkstallande direktor
Bengt Wahlstedt Styrelseledamot

Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Linnéa Wahlstedt Styrelseledamot

Linnea Askestad Vice verkstallande direktor

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Revisor

Christian Elmgren

Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM
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