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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren f6r Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) avger hirmed
arsredovisning for rikenskapsaret 1 januari till 31 december 2025.

Verksambhet

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) skall 4ga, férvalta och handla med virdepapper samt bedriva
dirmed férenlig verksamhet. Bolaget dr en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder och férvaltas av Wahlstedt & Partners AB (org.nr. 556771-1345) som sedan
den 3 oktober 2014 har tillstind frin Finansinspektionen att férvalta alternativa investeringsfonder enligt
lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder. Bolaget har sitt sdte i Stockholm.

Placeringsinriktningen 4r huvudsakligen noterade nordiska féretagsobligationer eller fonder med
motsvarande exponering och bolagets redovisningsvaluta it svenska kronor. I de fall placeringar gors i
andra valutor sker normalt valutasikring till svenska kronor.

Verksamheten finansieras med kapital- och vinstandelslin emitterade till bide professionella och icke-
professionella investerare, ldn fran kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utging hade kapital- och
vinstandelslan om totalt 159,4 mkr emitterats och noterats pA NGM Debt Securities-listan.

Arsredovisningen har upprittats i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om inget
annat anges.

Resultat och stillning
Bolagets nettoresultat under perioden 1 januari till 31 december 2025 uppgick till 0,0 (0,0) mkr och det
egna kapitalet uppgick vid utgingen av perioden till 0,5 (0,5) mkr.

Portféljens bokfdrda virde uppgick vid utgingen av perioden till 97,9 (168,5) mkr och marknadsvirdet till
131,9 (168,5) mkr. Den ackumulerade avkastningen pé kapital- och vinstandelslanen sedan den f6rsta
emissionen den 20 december 2017 uppgick till 153,7 (198,7) mkr.

Visentliga hindelser under aret

Under 2025 utvecklades den nordiska féretagsobligationsmarknaden vil tack vare sjunkande rintor och
6kad investeraraptit, framforallt inom fastighetssektorn. Majoriteten av Bolagets innehav utvecklades vil
och intdkterna bestod huvudsakligen, direkt och indirekt, av kupongintikter som gynnades av den fortsatt
héga basrintan.

Under det tredje kvartalet nidde dock ett av innehaven en 6verenskommelse med en majoritet av
obligationsinnehavarna om éterbetalning till underkurs, vilket aven NCP III tvingades acceptera. Trots att
innehavet successivt skrivits ned ledde detta till en realiserad forlust som negativt paverkade drets resultat.
Detta paverkade NAV-kursen och dirmed omvirderingen av kapital- och vinstandelsanen.
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Ett annat av fondens innehav (som utgdr drygt 15% av fondens tillgingar) genomférde en rabatterad
nyemission i vilken fonden deltog. Virderingen i nyemissionen féranledde dock en orealiserad
nedskrivning som negativt paverkade andelslanens substansvirde.

Vid arets utgang bestod portféljen huvudsakligen av ett direktdgt innehav samt en indirekt exponering mot
ca 25 kirninnehav verksamma inom bl.a. investmentbolag, bank och finans, media och teknologi,
konsumentvaror och fastigheter.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

Styrelsen i Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) har 31 mars 2026 beslutat att siga upp Fondens
kapital- och vinstandelslan, inklusive upplupen vinstandelsrinta, till betalning i fértid. Uppsdgningen sker i
enlighet med punkt 13.1 i villkoren f6r kapital- och vinstandelsldnen.

Styrelsen har dven beslutat att avnotera Fondens kapital- och vinstandelsbevis frin Nordic AIF Sweden,
segmentet Main Regulated, som ér en del av Nordic Growth Market NGM AB (NGM), med verkan frin
den sista inlésendagen, preliminirt den 30 juni 2027.

Sedan 2020 har Nordic Credit Partners fonder inriktade pa nordiska foretagsobligationer och direktlin
centraliserats till Luxemburg i syfte att attrahera internationella investerare och reducera administrativa
kostnader. NCP III dr Nordic Credit Partners enda kvarvarande svenska fond, och styrelsen bedémer
dirfor att det inte lingre finns affirsmissiga forutsdttningar att bedriva Fondens verksamhet pé ett
kostnadseffektivt sitt i andelsdgarnas bista intresse eller att uppna uppstillda mal.

Inlésen av samtliga kapital- och vinstandelsbevis kommer att genomféras vid fyra inlésendagar for att
sikerstilla en ordnad avveckling. Dessa inl6sendagar idr den 30 september 2026, den 30 december 2026,
den 31 mars 2027 samt den 30 juni 2027. Avsikten ér att Fondens kapital ska 16sas in i lika stora delar vid
respektive inlésendag. Den sista inlésendagen ir prelimindr och kan komma att dndras beroende pa nir
Fondens kvarvarande tillgangar kan avyttras.

Sedan arsskiftet har substansvirdet minskat pd grund av en negativ kursutveckling i aktieinnehavet i
Sunborn International, mot vilket NCP III har en indirekt exponering, efter en omstrukturering av en
utestdende obligation under 2025. Virdeforindringen dr dock orealiserad och Sunborn International har
direfter genomfort en s k OTC-notering av bolagets aktier i USA fOr att forbittra likviditeten och 6ka
investerarintresset.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen
Eftersom fonden nu avvecklas fokuserar styrelsen pa att silja resterande innehav och dterfora kapital till

investerarna. Malsittningen dr att samtliga kapital- och vinstandelsbevis ska vara dterbetalade vid
halvarsskiftet 2027.
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Agarforhallanden

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) ér ett heldgt dotterbolag till Nordic Credit Partners Holding
AB (org.nr. 559013-1669) med site 1 Stockholm. Moderbolaget i den koncern som Nordic Credit Partners
11T AB (publ) tillh6r dr Laatla AB (org. nr. 559221-7755). Laatla AB upprittar koncernredovisning.

Flerarsoversikt

2025 2024 2023 2022
Balansomslutning per 31 december 140 257 235 384 385339 705 799
Resultat efter finansiella poster 0 2159 1307 -250
NAV-kurs per 31 december* 88,06 100,69 98,33 9 394

*NAV-kursen avser de nya kapital- och vinstandelslinen som utgavs under 2023 med ett nominellt virde
pd 100. NAV-kursen fran 2022 hirrér till tidigare utgivna kapital-och vinstandelslan med ett nominellt
virde pa 10 000.

Nyckeltal
20250101 2024 0101
2025 12 31 2024 12 31

Soliditet (%o) 0,3% 0,2%
Beldningsgrad (sikerstilld belaning) (%0) - -

Definition av nyckeltal

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt (20,6%) i férhallande till totala
tillgdngar.

Belaningsgrad
Emittentens tillitna belaning i procent av investeringsportféljen definierad som de virdepapper och andra
tillgdngar i vilka investeringskapitalet samt kapital fran tilliten belaning investerats.

Ingen extern beldning fanns per 31 december 2025 men bolaget har méjlighet att nyttja extern beldning
och har investerat i fonder som nyttjar belaning.
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Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans férfogande stir foljande medel, belopp i kronot:

Balanserad resultat -1 286 809
Opwrigt tillskjutet kapital 1240 000
Arets resultat 0
Summa -46 809

Styrelsen foreslar att den ansamlade forlusten
6verfors 1 ny rikning -46 809
-46 809

Resultatet av verksamheten under rikenskapsaret och stillningen vid rikenskapsarets utgang framgar av
efterféljande resultat- och balansrikning med tilliggsupplysningar.

Bolagsstyrningsrapport
Bolaget har enligt drsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten publiceras pd bolagets hemsida www.ncpgroup.se
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Resultatrikning
2025 01 01 2024 01 01
Not 202512 31 202412 31
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader 4,56 -6 460 -8 137
Summa rérelsens kostnader -6 460 -8 137
Rorelseresultat -6 460 -8 137
Finansiella poster
Resultat frin finansiella anldggningstillgdngar 7 -23 340 30 051
Rinteintikter och liknande resultatposter 8 54 641 5246
Rintekostnader och liknande resultatposter 9 -24 841 -25 001
Summa finansiella poster 6 460 10 296
Resultat efter finansiella poster 0 2159
Resultat fore skatt 0 2159
Skatt pa periodens resultat 10 0 -2159
Arets resultat 0 0
Resultat per aktie 2025 2024
Resultat per aktie, kronor 0,00 0,00

Kvotvirdet per aktie uppgar till 1 kr.

I bolaget finns inga poster som redovisas i Gvrigt totalresultat varfér summan totalresultat Gverensstimmer

med arets resultat.
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Balansrikning
Not 2025 12 31 2024 12 31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Andra lingfristica virdepappersinnehav 11,12 97 895 168 471
Summa anliggningstillgangar 97 895 168 471
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga placeringar 0 21
Ovriga fordringar 13 18 005 46 005
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 14 576 19 029
Kassa och Bank 23 781 1858
Summa omsittningstillgangar 42 362 66 913
Summa tillgangar 140 257 235 384
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 15 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -1 287 -1 287
Erhillet aktiedgartillskott 1240 1240
Arets resultat 0 0
Summa fritt eget kapital -47 -47
Summa eget kapital 453 453
Kortfristiga skulder
Leverant6rskulder 686 423
Skulder till koncernféretag 2015 0
Skatteskuld 0 2159
Ovriga skulder 16 136 443 231 591
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 660 759
Summa kortfristiga skulder 139 804 234 931
Summa eget kapital och skulder 140 257 235 384
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Rapport 6ver forindring av eget kapital

Ovrigt
Aktickapital ~ DUABSCTAL ey OUmma eget
resultat . kapital

kapital
Ingdende balans 500 1287 1240 453
2024 01 01
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Summa totalresultat 0 0
Utgdende balans 500 1287 1240 453
202412 31

Ovrigt

Aktickapital ~ DUABSCTAL ey OUmma cget
resultat . kapital

kapital
Ingdende balans 500 11287 1240 453
2025 01 01
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Summa totalresultat 0 0
Utgdende balans 500 1287 1240 453
2025 12 31

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till 1 240 (1 240) tkr.
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Kassafl6desanalys

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt

Justering for poster som ¢f ingar i kassaflidet
Virdeférindringar i finansiella tillgangar

Not

Aterforing nedskrivning av finansiella anliggningstillgingar

Omvirdering av kapital- och vinstandelslin
Valutakursresultat

Upplupna rintor

Emissionkostnader kapital- och vinstandelslin

Betald skatt

Erhallen rinta

Betald rinta

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Forindringar av rérelsefordringar
Forindringar av rorelseskulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Foérvirv av finansiella anliggningstillgangar
Forsiljning av finansiella anliggningstillgangar
Erhillen rinta frin finansiella tillgangar
Kassaflode frian investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Troskelrinta kapital- och vinstandelslan
Amortering och 16sen av kapital- och vinstandelslan
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

12
12

16

20250101 2024 0101
20251231 20241231
0 2159

35 40

-13 776 1079
52355 8 785
7481 3116

9 587 9 003
1341 2835
2159 0
1 0

0 307

-49 844 18 239
73 610

40 478 -16 656
-9294 973
7 876 -34 585
112732 180 490
0 3 088

104 856 148 992
-10 786 -15 588
62 854 -138 967
-73 640 -154 555
21923 -4 590
1858 6 448
23781 1858
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridisk person vid upprittande av
finansiella rapporter. Tillimpningen av RFR 2 innebir att bolaget tillimpar samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden sa langt det dr mojligt inom ramen for drsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen och den verkstillande direktoren den 27 april
2026.

Viktiga redovisningsprinciper finns beskrivna nedan.

Nya standarder och tolkningar som tillimpas av bolaget
Foljande nya och/eller indrade standarder tillimpas av koncernen for forsta gingen, for rikenskapsiret
som botjar den 1 januari 2025:

: Andring av IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser — ej vixlingsbar valuta

Ingen av de dndringar i standarder som trdder i kraft under rikenskapsaret 2025 har nigon visentlig effekt
pa de finansiella rapporterna.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av bolaget
Ett antal dndringar av standarder trider i kraft for rikenskapsir som botjar den 1 januari 2026 eller senare
och har inte tillimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport.

- Andri IFRS 9 och
nanng av o¢ Amendments to the Classification and Measurement of Financial Instruments

IFRS 7
+ Andringar av IFRS 9 Contracts Referencing Nature-dependent Electricity
och IFRS 7
- Arliga forbittringar Volym 11 Mindre dndringar (redaktionell karaktir)
- IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statement (*)
- IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures (*)
* Annn ¢f antagen av EU

Med undantag £6r IFRS 18 bed6émer koncernen att dessa dndringar inte kommer att ha ndgon visentlig
effekt pa de finansiella rapporterna.

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements ersitter IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter. IFRS 18 faststiller nya krav pa hur finansiella rapporter presenteras, med sirskilt fokus pa:

* Resultatrikningen: Krav pa vissa obligatoriska delsummor inférs sisom rorelseresultat. Intidkter och
kostnader kommer i resultatrikningen att klassificeras i fem kategorier: rérelsen (operating), finansiering,
investering, inkomstskatt och avvecklad verksamhet
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- Aggregering och uppdelning av information, inklusive inférandet av Gvergripande principer f6r hur
information bor aggregeras och delas upp i de finansiella rapporterna.

- Upplysningar om nyckeltal ("Managment Defined Performance Measures - MPMs”) ska ldmnas i en
enda not, med avstdmningar till nirmaste IFRS-kompatibla delsumma.

IFRS 18 kommer inte ha nigon paverkan pé redovisning och virdering av koncernens transaktioner utan
endast paverka koncernens utformning och presentation av de finansiella rapporterna inklusive de
finansiella rdkningarna och noterna. IFRS 18 kan dven komma att paverka de nyckeltal som presenteras
och hur de beriknas.

Omklassificering av kapital- och vinstandelslin
Kapital- och vinstandelsldn har omklassificerats sedan féregdende ar frin langfristig skuld till kortfristig
skuld da avtalsvillkoren har omvirderats. Jimforelsetalen har dndrats.

Grunder f6r redovisningen

De balansposter som rubriceras omsittningstillgangar och kortfristiga skulder forvintas atervinnas och
betalas inom 12 manader. Alla andra balansposter férvintas dtervinnas eller betalas senare. Bolagets
funktionella redovisningsvaluta och rapporteringsvaluta ir svenska kronor. Arsredovisningen ir upprittad
i svenska kronor och beloppen anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Bolaget har valt att 1 enlighet med undantaget i RFR 2 Redovisning for juridiska personer, inte tillimpa
IFRS 9 Finansiella instrument fullt ut. Istillet tillimpas de punkterna som anges i RFR2 (IFRS 9
Finansiella Instrument p.3-10). Finansiella instrument virderas med utgangspunkt i anskaffningsvirdet.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part 1 instrumentets
avtalsmissiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort frin balansrikningen nir rittigheterna i avtalet
realiserats, forfaller eller bolaget pa annat sitt forlorar kontrollen 6ver dem. Finansiella skulder tas bort
fran balansrikningen nir férpliktelserna i avtalet fullgors.

Finansiella tillgdngar

Bolagets finansiella tillgingar bestar i huvudsak av fondandelar, vilka virderas till upplupet
anskaffningsvirde enligt effektivrintemetoden. Nedskrivningar gors for forvintade kreditférluster eller om
det finns indikationer pd virdenedging. Per balansdagen den 31 december 2025 uppgick det totala
identifierade nedskrivningsbehovet till 24 423 tkr (38 199).
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I enlighet med IFRS 13 ska upplysning limnas om vilken niva i verkligt virde hierarkin som virderingarna
hinf6r till. Syftet 4r att hitta den virderingsteknik som pa bista sitt uppskattar det pris som de finansiella
tillgdngarna eller skulderna kan dverlitas till mellan marknadsaktrer under aktuella marknadsférhallanden.

Niva 1: Virdering med priser noterade pd en aktiv marknad
Niva 2: Virdering med stéd av observerbar information
Niva 3: Virdering som inte baseras pa observerbar information

Det verkliga virdet pa bolagets finansiella tillgdngar faststills av AIF-férvaltarens oberoende
virderingsfunktion pd objektiva grunder baserad pd de marknadsnoteringar som finns per utgingen av
perioden avseende de virdepappersinnehav som innefattas i investeringsportféljen.

Verkligt virde kan faststillas genom olika metoder, vilka ska tillimpas i f6ljande ordning:

(i) Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad ska senaste betalkurs pa balansdagen
anvindas. Om balansdagen inte dr handelsdag giller motsvarande for senaste handelsdag f6re balansdagen

(ii) Om ett finansiellt instrument inte handlas pa en aktiv marknad ska gillande marknadsvirde hirledas
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmissiga omstindigheter den
senaste tidsperioden.

(iif) Om inte metod (i) eller (ii) gétt att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, ska gillande
marknadsvirde faststillas genom virderingsmodell som dr etablerad pa marknaden anvindas.

Verkligt virde pd virdepappersportfdljen framgar av not 12. For 6vriga finansiella tillgangar och skulder
bed6éms det redovisade virdet i allt visentligt 6verensstimma med det verkliga virdet.

Finansiella skulder

Bolagets finansiella skulder bestir i huvudsak av kapital- och vinstandelslan vilka redovisas till upplupet
anskaffningsvirde, berdknade utifrin uppskattade framtida kassatléden, vilka delvis 4r variabla. De
framtida kassaflédena diskonteras med den effektivrinta som faststilldes vid anskaffningstidpunkten.
Effektivrintan anvinds fOr att diskontera alla férvintade in- och utbetalningar dver laneinstrumentets
férvintade 16ptid, vilket faststiller instrumentets redovisade virde.

Likvida medel
Likvida medel i rapport 6ver kassafldde, kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.
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Kapitalanskaffningskostnader

Transaktionskostnader som direkt kan hinfdras till emissioner av nya laneskulder och kapital- och
vinstandelslan redovisas som ett avdrag frin likvidbeloppet och redovisas i resultatrikningen som en
rintekostnad under instrumentets 16ptid i enlighet med effektivrintemetoden.

Inkomstskatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatrikningen, forutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. I sidana fall
redovisas dven skatten 1 eget kapital.

Aktuell skatt beriknas pa det skattepliktiga resultatet f6r perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultatet i resultatrdkningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intdkter och kostnader som ér skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Aktuell
skatteskuld beriknas enligt de skattesatser som giller per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det 4r troligt att framtida skattemissiga 6verskott
kommer att finnas mot vilka de temporira skillnaderna kan nyttjas. Bolaget har gjort bedémningen att det
inte 4r sannolikt att saidant 6verskott kommer att finnas, varfér ingen uppskjuten skatt har redovisats.
Uppskjuten skatt beriknas med tillimpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvintas gilla nir den berérda skattefordran realiseras eller skatteskulden regleras.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen 4r upprittad enligt indirekt metod, det vill sdga den utgar fran resultat fore skatt
justerat for icke likviditetspaverkande poster samt férindringar i balansrikningen som haft
kassaflodespaverkan. Med likvida medel avses banktillgodohavanden. Uppstillningen i kassaflédet har
uppdaterats sedan féregiende dr fOr att bittre spegla tillimpande regelverk och bolagets verksamhet.
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Not 2 Visentliga uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av finansiella rapporter i enlighet med IFRS kriver att féretagsledningen gbr uppskattningar
och bedémningar som péverkar redovisade virden pa tillgingar, skulder, intdkter och kostnader samt
upplysningar om eventualtillgdngar och eventualfrpliktelser. Dessa uppskattningar och beddmningar
baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer som bedéms vara rimliga under ridande
omstindigheter. Faktiska utfall kan dock komma att avvika frin dessa uppskattningar.

Bolaget bedémmer att virderingen av tillgingarna dr det omrade dér uppskattningar och bedémningar har
stOrst paverkan pa redovisat resultat samt tillgdngar och skulder. Virderingen innefattar bland annat
bedémningar avseende val av virderingsmetodik, vilka priskillor som anvinds samt eventuella justeringar
av erhéllna marknadsdata.

Vid faststillandet av virderingen av tillgingarna anvinds i méjligaste man observerbara marknadsdata. I de
fall sidana data inte dr tillgingliga g6rs bedémningar baserade pé andra relevanta faktorer och antaganden.
Foérindringar i dessa antaganden kan paverka de redovisade virdena.

Upplupet anskaffningsvirde f6r kapital- och vinstandelslanen ér det belopp till vilket linen virderas vid
forsta redovisningstillfallet diskonterade med den effektivrinta som beriknades vid anskaffningstillfillet.
Om nya bedémningar eller fakta uppkommer, exempelvis nya avtalsvillkor, kreditrisker eller markant
dndrade marknadsférutsittningar omvirderas linen si linge det dr nédvindigt for att ge en rittvisande
bild och ér forenligt med god redovisningssed.
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Not 3 Finansiella risker

Bolaget dr utsatt f6r marknadsrisk, rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.

Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risken att verkligt virde pi ett finansiellt instrument varierar till f6ljd av férindringar 1
marknadspriser, oavsett om dessa forindringar orsakas av faktorer hinforliga till det enskilda instrumentet
eller dess emittent, eller av faktorer som péverkar likartade instrument pa marknaden.

Bolagets exponering mot prisrisk uppstdr frimst genom innehav i aktier och fondandelar.

De aktieinnehav som finns i portféljen 4r onoterade och har uppkommit i samband med
omstruktureringar av tidigare kreditinvesteringar dir bolaget erhallit aktier i stéllet f6r kontant betalning.
Virdet pa dessa innehav paverkas frimst av utvecklingen i de underliggande bolagen samt av mojligheten
att avyttra innehaven.

Bolaget foljer dirfoér 16pande utvecklingen i de bolag dir aktier innehas, bland annat genom uppféljning av
deras finansiella stillning, verksamhetsutveckling och marknadsfrutsittningar. Bolaget har under en
lingre period s6kt avyttra dessa innehav, bland annat genom dialog med andra aktiedgare och bolagen
sjdlva om moijligheten till f6rsdljning eller dterkép av aktierna.

Bolaget har dven ett innehav i en rintefond. Virdet pa fondandelen kan paverkas av férdndringar 1
marknadsrintor, kreditspreadar och andra marknadsfaktorer som paverkar virdet pa fondens
underliggande investeringar. Mot bakgrund av portféljens sammansittning bedéms bolagets marknadsrisk
i huvudsak vara hanforlig till prisrisk i aktie- och fondinnehav.

Kanslighetsanalys
En f6rindring av marknadsvirdet pa bolagets aktie- och fondinnehav med £10 procent per balansdagen
skulle paverka bolagets resultat och eget kapital i motsvarande grad.

Rinterisker
Rinterisk avser risken att f6rdndringar i marknadsrintor paverkar bolagets resultat, kassafléden eller virdet
pa finansiella instrument.

Bolaget kan exponeras mot rinterisk bade genom rintebirande tillgingar och genom rintebirande skulder.
Pa tillgangssidan kan ridnterisk uppstd vid investeringar i rintebdrande instrument sisom obligationer eller
lan ddr virdet eller kassaflédena péaverkas av férindringar i marknadsrintor. Pa skuldsidan kan rinterisk
uppsti genom upplaning vars rintekostnad dr kopplad till marknadsrintor.

al4
Signerat JE, SW, SG, TN
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Bolaget foljer 16pande upp rinteexponeringen i portféljen och kan vid behov hantera denna genom att
anpassa sammansittningen av tilledngar och skulder.

Per balansdagen bestir bolagets portfolj huvudsakligen av aktier, fondandelar och likvida medel. Aktier
genererar inte ranteintikter och 4r didrmed inte direkt exponerade mot férindringar i marknadsrintor.

Bolaget har ett innehav i en rintefond. Fondens underliggande tillgAngar kan bestd av rdntebirande
instrument och kan dirmed péaverkas av férindringar i marknadsrintor. Bolaget 4r dock exponerat mot
virdeférindringen i fondandelen som helhet, och inte direkt mot de underliggande instrumentens
rianterisk.

Den direkta rinteexponeringen i bolaget dr ddrfor i huvudsak hanforlig till likvida medel samt eventuell
rintebirande finansiering.

Mot bakgrund av portféljens sammansittning bedéms bolagets rinterisk vara begrinsad.

Kanslighetsanalys
En f6rindring av marknadsrintan med *1 procentenhet per balansdagen skulle endast ha en begrinsad
effekt pa bolagets resultat, dd bolaget saknar betydande rintebirande tillgangar eller skulder.

Kreditrisker
Kreditrisk avser risken att en motpart inte kan fullgbra sina avtalsenliga betalningsforpliktelser.

Bolaget efterstrivar att begrdnsa kreditrisken genom att 16pande utvirdera motparters kreditvirdighet samt
genom att sprida exponeringen mellan olika motparter. Vid investeringar i rintebdrande instrument
analyseras bland annat emittentens finansiella stillning, kassafléden, kapitalstruktur och sidkerheter. Bolaget
kan dven begrinsa kreditrisken genom diversifiering mellan olika emittenter, sektorer och geogratiska
omraden.

Vid placering av likvida medel efterstrivar bolaget att anvinda kreditinstitut med god kreditvirdighet.
Motpartsexponeringar f6ljs upp l6pande.

Per balansdagen bestir bolagets investeringsportfolj huvudsakligen av aktier och fondandelar. Dessa
instrument 4r i forsta hand exponerade mot marknadsrisk snarare dn kreditrisk.

Bolaget har ett innehav i en rintefond vars underliggande tillgangar kan inkludera rintebirande instrument.
Bolaget ir dock exponerat mot virdeférindringen 1 fondandelen som helhet och inte direkt mot de
underliggande instrumentens kreditrisk.

Bolagets kreditrisk ar darfor frimst hinforlig till likvida medel placerade hos kreditinstitut. Mot bakgrund
av portfdljens sammansittning bedéms bolagets kreditrisk vara begrinsad.
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Valutarisker
Valutarisk avser risken att fordndringar i valutakurser paverkar bolagets resultat eller finansiella stillning.

Bolaget kan exponeras mot valutarisk genom investeringar i finansiella instrument denominerade i andra
valutor dn svenska kronor. For att begrinsa denna risk efterstrdvar bolaget i moéjligaste mén att matcha
tillgdngar och skulder i samma valuta. Valutaexponeringen f6ljs I6pande upp inom ramen f6r bolagets
riskhantering.

Per balansdagen uppstdr bolagets valutaexponering frimst genom investeringar denominerade i euro. For
att reducera denna exponering har bolaget en kort position 1 euro hinférlig till bolagets ldnefacilitet, vilket
innebdr att valutabelastningen i linefaciliteten anvinds som en del av bolagets valutasikring. Genom denna
struktur reduceras bolagets nettoexponering mot forindringar i EUR/SEK-kursen.

Bolagets brutto- och nettoexponering mot utlindska valutor per balansdagen framgar av tabellen nedan.

Valuta Tillgangar (%) Skulder (%0) Netto (%o)
EUR 16,58 -16,64 -0,06

Som framgar av tabellen motvigs bolagets exponering mot euro i stor utstrickning av en motsvarande
skuld 1 euro, vilket innebir att nettoexponeringen mot valutakursférandringar dr begransad.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan fullgbra sina betalningsataganden nir de forfaller utan att
kostnaden 6kar visentligt.

Bolaget hanterar likviditetsrisken genom att planera och f6lja upp kassafléden samt genom att sikerstilla
att tillrackliga likvida medel finns tillgingliga f6r att méta l16pande betalningsférpliktelser. Bolaget
efterstrivar dven att uppritthalla en balanserad struktur mellan likvida medel och investeringar.

Per balansdagen bestir bolagets tillgdngar huvudsakligen av aktier, fondandelar och likvida medel. Likvida
medel och fondandelar bedéms generellt kunna omsittas inom rimlig tid vid behov.

Bolaget har dven innehav i onoterade aktier. Dessa innehav har uppkommit i samband med
omstruktureringar av kreditinvesteringar och dr att betrakta som illikvida tillgangar.

Bolaget har under en lingre period sokt avyttra dessa innehav, bland annat genom dialog med andra
aktiedgare och bolagen sjilva om méjligheten till f6rsiljning eller aterkép av aktierna.

Mot bakgrund av att dessa tillgingar dr onoterade kan avyttring ta lingre tid och ske till villkor som
paverkas av marknadsforutsittningar och férhandlingar mellan parterna.

Bolaget foljer 16pande upp sin likviditetssituation och sikerstiller att tillrickliga likvida medel finns
tillgdngliga f6r att moéta kortfristiga betalningsataganden. Mot bakgrund av portféljens sammansittning
bed6éms bolagets likviditetsrisk vara begrinsad, dven om vissa investeringar kan vara mindre likvida.
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Not 4 Administraionskostnader

202501 01 2024 0101

202512 31 202412 31
Férvaltningsarvode -1182 -1116
Portfoljférvaltningsavgift -15 0
Revisionskostnader =769 -630
Emissions- och distributionskostnader -1 497 -2 871
Bankkostnader -262 -304
Administrativa tjdnster -1 966 -1 487
Ovriga kostnader -770 -1 730
Summa -6 460 -8 137
Not 5 Ersittning till revisorer
Under ridkenskapsaret 2025 har ersittning till revisorer uppgatt till 769 (630) tkr.

202501 01 2024 01 01

202512 31 202412 31
RSM Stockholm AB
Revisionsuppdrag - -274
Revisionsverksamhet - -6
BDO Milardalen AB
Revisionsuppdrag _769 -350
Revisionsverksamhet - -
Summa -769 -630

Not 6 Transaktioner med nirstaende

Upplupet arvode om 15 (0) tkr dr bokfért som en skuld till moderbolaget Nordic Credit Partners Holding

AB.

Under aret har bolaget erhallit ett kortfristigt lin frin moderbolaget om 2 mkr.

Vid utgangen av rikenskapsaret 2025 dgde moderbolaget Nordic Credit Partners Holding AB och dess

huvuddgare kapital- och vinstandelslin £f6r 0 (0) tkr nominellt virde.
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Not 7 Resultat fran finansiella anliggningstillgangar

2025 01 01 2024 0101

202512 31 202412 31
Realiserat instrumentresultat finansiella anldggningstillgdngar -30 302 25812
Aterforing nedskrivning av finansiella anliggningstillgingar 13776 1079
Valutakursresultat frin finansiella anldggningstillgdngar -6 842 3121
Forindring upplupet anskaffningsvirde finansiella
anligeningstillgangar 28 40
Summa -23 340 30 051
Not 8 Rénteintikter och liknande resultatposter

2025 01 01 2024 01 01

202512 31 202412 31
Rinteintikter frin anldggningstillodngar 0 4 806
Valutakursvinst fran anliggningstillgangar 2123 86
Omvirdering av kapital- och vinstandelslin 51 007 0
Ovriga rinteintikter 1 355
Ovriga finansiella intikter 1510 0
Summa 54 641 5246
Not 9 Rintekostnader och liknande resultatposter

2025 01 01 2024 01 01

202512 31 202412 31
Omvirdering av kapital- och vinstandelslin 0 -2 353
Rinta kapital- och vinstandelslan -7 451 -10725
Valutakursforlust 0 -1 885
Ovriga rintekostnader -17 389 -3 606
Ovriga finansiella kostnader 0 -6 432
Summa -24 841 -25 001
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Not 10 Skatt pa arets resultat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden f6r rikenskapsiret och férhallandet mellan férvintad
skattekostnad baserat pa svensk skattesats pd 20,6% och redovisad effektiv skattekostnad i resultatet dr

enligt f6ljande:

Resultat fore skatt
Skatt enligt gillande skattesats

Skatteeffekt avseende poster som ir ej avdragsgilla/ej skattepliktiga:

Aterféring nedskrivning av kapital- och vinstandelslin

Nedskrivning av kapital- och vinstandelslan

Aterféring nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar

Valutakurseffekter
Ej avdragsgill rinta
Forlustavdrag

Skattemdssigt underskott att nyttja kommande ar
Redovisad skatt i resultatrikningen

20250101 2024 0101
20251231 20241231
0 2159

0 445

0 485

10 507 0
2838 222
546 269
5966 2589

0 869

6833 0

0 2159
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Not 11 Finansiella instrument- klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Upplupet

anskaffnings- ReV‘:;:es A Verkligt virde
202512 31 virde
Andra langfristiga virdepappersinnehav 97 895 97 895 131 873
Ovriga fordringar 18 005 18 005 18 005
Kassa och Bank 23 781 23 781 23781
Finansiella tillgédngar 139 681 139 681 173 659
Icke finansiella tillgangar 576 576
Summa tillgangar 139 681 140 257 174 235
Ovriga skulder, leverantorskulder 139 144 139 144 139 144
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 660 660 660
Summa finansiella skulder 139 804 139 804 139 804

Upplupet .

anskaffnings- Ri(;(::;l:at Verkligt virde
2024 12 31 virde
Andra lingfristica virdepappersinnehav 168 471 168 471 168 471
Kortfristiga placeringar 21 21 21
Ovriga fordringar 46 005 46 005 46 005
Kassa och Bank 1 858 1 858 1858
Finansiella tillgdngar 216 355 216 355 216 355
Icke finansiella tillgdngar 19 029 19 029
Summa tillgangar 216 355 235 384 235 384
Ovriga skulder, leverantorskulder 232 014 232 014 232 014
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 759 759 759
Summa finansiella skulder 232772 232772 232772
Icke finansiella skulder 2159 2159
Summa skulder 232772 234 931 234 931
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Not 12 Andra lingfristiga virdepappersinnehav

Obligationer och andra rintebdrande instrument
Aktier och andelar

varav andelar i Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Umbrella

Sustainable Corporate Bond Nordic High Yield*

varav Hirledda Tillgingar**
Summa

* Innehav 1 SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable) utgor aktier i investeringsbolag

202512 31 2024 12 31
0 6 256

74 223 130 536

23 672 31 679

97 895 168 471

** Hirledda Tillgangar: aktier, andra virdepapper och tillgingar som erhillits till £6ljd av utbetalning,
omstrukturering, ackordsforfarande, likvidation, skuldkonvertering, efterféljande emission eller liknande
som Bolaget, i syfte att skydda tillgingens virde, direkt, eller indirekt, deltar i pa grund av de tillgangar som

tor ndrvarande eller tidigare utgjort en del av portfdljen.

Verkligt virde-hierarki

2025 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Andelar i Nordic Credit Partners SICAV-

RAIF Umbrella iiSustainable Corporate 108 200 108 200
Bond Nordic High Yield

Hirledda Tillgingar 410 23262 23 672
Summa 108 611 23 262 131 873
2024 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Andelar i Nordic Credit Partners SICAV-

RAIF Umbrella iiSustainable Corporate 130 536 130 536
Bond Nordic High Yield

Hirledda Tillgingar 410 37 525 37 936
Summa 130 946 37 525 168 471

Innehav i niva 2 har virderats till senaste manatliga NAV.

Innehav i niva 3 har virderats utifran tva virderingstekniker: (i) senaste observerbara transaktion den 5
september 2023, bedéms fortsatt aktuellt per balansdagen, samt (i) nyemission i augusti 2025, med ett

applicerat likviditetsavdrag om 25 %.

Andra langfristiga virdepappersinnehav per valuta

SEK
EUR
Summa

202512 31 2024 12 31
74 633 130 946
23262 37 525
97 895 168 471
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Loptider Obligationer och andra rintebirande instrument

202512 31 202412 31
<1ar - -
1-2 ar - -
3-54dr - -
>5ar - 6 256
Summa 0 6 256
Forindring av andra lingfristiga virdepappersinnehav

202512 31 202412 31
Ingiende redovisat virde 168 471 290 137

Forviry 7 876 54 585

Avyttringar -84 732 -180 490

Férindring upplupet anskaffningsvirde -35 40

Aterféring nedskrivning av finansiella anliggningstillgingar 13776 1079

Valutakursresultat -7 460 3121
Utgéende redovisat virde 97 895 168 471
Nedskrivning av andra langfristiga virdepappersinnehav

202512 31 202412 31
Ingiende ackumulerade nedskrivningar 38199 39 278
Arets aterférda nedskrivningar -13 776 -1079
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 24 423 38199
Not 13 Ovriga kortfristiga fordringar

202512 31 202412 31
Virdepapperslikvider* 18 000 46 000
Ovriga fordringar 5 5
Summa 18 005 46 005
*Avser uttag frin Nordic Credit Partners Sustainable Corporate Bond 2XI..

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

202512 31 2024 12 31
Upplupna rinteintikter 0 17 038
Ovriga forutbetalda kostnader 576 1991
Summa 576 19 029
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Not 15 Eget kapital

Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

2025 2024 2025 2024
Antal aktier  Antal aktier tkr tkr
Stamaktier
Fullt betalda 500 000 500 000 500 500
Villkorade aktiedgartillskott 1240 1240
Sumina aktiekapital och Svrigt 500 000 500 000 1740 1740
tillskjutet kapital
Balanserad vinst
Forindringar i balanserad vinst foljer nedan:
2025 2024
Per 1januari -1287 -1287
Arets resultat 0 0
Per 31 december -1287 -1287
Not 16 Ovriga kortfristiga skulder
202512 31 2024 12 31
Kapital- och vinstandelslan 113 109 231 591
Ovriga kortfristiga skulder 23 334 0
Summa 136 443 231591

Kapital- och vinstandelslan

Enligt de nya lineavtalen dger bolaget ritt att f6rlinga eller férkorta den tid under vilken teckning kan ske.
Andelslanen ir fritt 6verlatbara med de undantag som f6ljer av gillande ritt. Lanens totalbelopp uppgir till
maximalt 3 000,0 mkr. Rintan bestar av tréskelrinta och vinstandelsridnta. Den totala avkastningen dr

beroende av bolagets resultat, dvs. den avkastning som genereras pa bolagets finansiella tillgdngar.

Troskelrintan dr det hogsta beloppet av (1) 5% per ar och (i) 3m STIBOR + 2% per ar. Lanen utgor
skuldforbindelser enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, har erbjudits till
allminheten genom att dessa har noterats pA NGM-NDX och har ISIN SE0019914292.
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2025 12 31
ISIN: SE 0019914292 Léptid Nominellt  Bokfort-
varde varde
Kapital- och vinstandelslin 2023 - 2050 174 478 113 109
2024 12 31
ISIN: SE 0019914292 Loptid Nominellt - Bokfort-
varde varde
Kapital- och vinstandelslan 2023 - 2050 232 356 231 591
Forindring av kapital- och vinstandelslan
202512 31 2024 12 31
Ingiende redovisat virde 231 591 382 346
Utbetald rinta -10 786 -15 588
Upplupen rinta 7451 10 725
Omvirderingar -52 294 8 785
Inlosen till marknadsvarde -62 854 -154 676
Utgéende redovisat virde 113 109 231 591
Forfallostruktur kapital- och vinstandelslan
202512 31 2024 12 31
< 3 minader 13 858 39 305
3-12 manader 99 251 192 286
Summa 113 109 231 591
Not 17 Koncernforhallanden
Moderbolag:
Nordic Credit Partners Holding AB 100,0%

Orgnr: 559013-1669, Site: Stockholm

Uppgifterna ovan avser savil antalet aktier som roster.

Moderbolaget i den koncern som Nordic Credit Partners III AB (publ) tillhor dr Laatla AB (org. nr.
559221-7755). Laatla AB upprittar koncernredovisning.
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Not 18 Stillda sikerheter

202512 31 2024 12 31

Stillda sidkerheter Inga Inga

Not 19 Eventualférpliktelser

202512 31 2024 12 31

Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 20 Visentliga hindelser efter rikenskapsirets utging

Styrelsen i Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) har 31 mars 2026 beslutat att siga upp Fondens
kapital- och vinstandelslan, inklusive upplupen vinstandelsrinta, till betalning i fértid. Uppsdgningen sker i
enlighet med punkt 13.1 i villkoren f6r kapital- och vinstandelsldnen.

Styrelsen har dven beslutat att avnotera Fondens kapital- och vinstandelsbevis frin Nordic AIF Sweden,
segmentet Main Regulated, som ér en del av Nordic Growth Market NGM AB (NGM), med verkan frin
den sista inlésendagen, preliminirt den 30 juni 2027.

Sedan 2020 har Nordic Credit Partners fonder inriktade pa nordiska foretagsobligationer och direktlan
centraliserats till Luxemburg 1 syfte att attrahera internationella investerare och reducera administrativa
kostnader. NCP III 4r Notrdic Credit Partners enda kvarvarande svenska fond, och styrelsen bedémer
dirfor att det inte lingre finns affirsmissiga forutsittningar att bedriva Fondens verksamhet pd ett
kostnadseffektivt sitt i andelsdgarnas bésta intresse eller att uppna uppstillda mal.

Inlésen av samtliga kapital- och vinstandelsbevis kommer att genomféras vid fyra inlésendagar for att
sikerstilla en ordnad avveckling. Dessa inl6sendagar dr den 30 september 2026, den 30 december 2026,
den 31 mars 2027 samt den 30 juni 2027. Avsikten ér att Fondens kapital ska 16sas in i lika stora delar vid
respektive inlésendag. Den sista inl6sendagen ér preliminir och kan komma att dndras beroende pd nir
Fondens kvarvarande tillgangar kan avyttras.

Sedan arsskiftet har substansvirdet minskat pd grund av en negativ kursutveckling i aktieinnehavet i
Sunborn International, mot vilket NCP III har en indirekt exponering, efter en omstrukturering av en
utestdende obligation under 2025. Virdeforindringen dr dock orealiserad och Sunborn International har
direfter genomfort en s k OTC-notering av bolagets aktier i USA f6r att forbittra likviditeten och 6ka
investerarintresset.
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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Arsredovisning 2025 01 01 - 2025 12 31

Styrelseforsikran

Styrelsen och Verkstillande direktéren i Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) intygar hirmed att
denna drsredovisning upprittats enligt Arsredovisningslagen (ARL) och Rédet fér finansiell rapporterings
rekommendation ”Redovisning f6r juridiska personer” (RFR 2) och ger en rittvisande bild av bolagets
stillning, resultat och att forvaltningsberittelsen ger en rittvisande 6versikt 6ver utvecklingen av bolagets
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer, vilka bolaget star
infor. Resultat- och balansrikningen kommer att foreldggas drsstimman for faststillelse.

Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av vira elektroniska signaturer.

Sara Williamson Stefan
Styrelseordférande

Jakob %‘\—'

Verkstallande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av min elektroniska signatur.
BDO Milardalen AB

Thomajlﬂm\f

Auktoriserad revisor
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