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Wahlstedt SEK Overnight Hedge

Wahistedt SEK Overnight Hedge &r en aktivt Fondfakta per 2026-06-30
forvaltad AIF-fond pa den svenska Fondens startdatum 2015-09-30
penningmarknaden. Wahlstedt SEK Overnight Hedge Andelsvarde 107,52
avser vara ett placeringserbjudande till placerare Fondférmégenhet, tkr 26 330
som soOker avkastning pa sina likvida medel och Utveckling i &r, % 0,90
skydd mot kursfall vid stigande ranteniva. Fondens
medel far placeras i penningmarknadsinstrument
och rantebarande overlatbara vardepapper utfardade
i svenska kronor samt pa konto hos kreditinstitut.
Placeringar far ocksa goras i derivatinstrument dar
underliggande tillgangar ar
penningmarknadsinstrument, rantebarande
overlatbara vardepapper eller rintesatser.

Kursnotering Daglig

Utdelning Fonden lamnar inga
utdelningar

Portfoljforvaltare Bengt Wahlstedt

Organisationsnummer 515602 -7855

Forvaltningsberattelse

Andelskapitalet var vid arets borjan 25 096 ksek. Under forsta halvaret 2026 skedde teckningar och inldsen av
fondandelar till ett nettovarde av 1 000 ksek vilket 6kade andelskapitalets storlek. Fondens vardeutveckling
resulterade i en vinst om 235 ksek. Fondens kapital vid arets slut uppgick till 26 330 ksek vilket var placerat i tre
kommuncertifikat pa sammanlagt 25 926 ksek samt i banktillgodohavanden 405 ksek.

Avkastningen pa fondens andelskapital férsta halvaret 2026 uppgick till 0,90 procent, varav placeringsutfallet blev
0,94 procent och -0,04 procent utgjorde forvaltningskostnader.

Under arets forsta sex manader praglades de globala finansmarknaderna av stora rorelser till féljd av geopolitiska
spanningar, stigande energipriser och férandrade forvantningar pa centralbankernas penningpolitik. Aret inleddes
emellertid med en relativt positiv marknadssyn, understddd av motstandskraftig ekonomisk aktivitet, ddmpad inflation
och fortsatt optimism kring investeringar i artificiell intelligens.

| slutet av februari eskalerade konflikten i Mellandstern mellan USA och Iran vilket resulterade i att sjétransporter
genom Hormuzsundet stdngdes av. Det ledde till betydande stdrningar i den globala energiférsdrjningen och kraftigt
stigande oljepriser och Brentoljan handlades tidvis éver 110 dollar per fat. Utvecklingen skapade oro for ett mer
langvarigt utbudsbortfall och férnyade farhagor om hogre inflation och svagare global tillvaxt. Osakerheten
resulterade i borsfall och stora rérelser pa rénte- och ravarumarknaderna.

Trots att konflikten fortsatte att pragla det andra kvartalet aterhamtades aktiemarknaderna successivt. Foretagens
vinster var 6verlag motstandskraftiga, den ekonomiska aktiviteten utvecklades battre éan befarat och oron for ett
varaktigt energiprislyft avtog. Fortsatt stark efterfragan pa Al-relaterad infrastruktur och halvledare gav stéd at framfor
allt amerikanska och asiatiska teknikbolag. Aven de europeiska aktiemarknaderna utvecklades positivt, understédda
av 6kade forsvars- och infrastrukturinvesteringar samt forhallandevis attraktiva varderingar.

Federal Reserve Iamnade under halvaret réntan oférandrad. | juni uppgick intervallet for den amerikanska styrréntan
till 3,50-3,75 procent. Banken hanvisade till fortsatt god ekonomisk aktivitet och en inflation som alltjamt 1ag 6ver
malet. ECB hojde i juni sina styrréantor med 25 punkter med anledning av 6kade inflationsrisker fran hogre
energipriser. Inlaningsrantan hoéjdes darmed till 2,25 procent. Riksbanken ldamnade styrrantan oférandrad pa 1,75
procent och konstaterade att inflationen var lag, men att riskerna fér hdgre inflation fram&ver hade 6kat.

Under denna volatila period har fondens andelsvarde inte drabbats utan avkastningen pa kapitalet har varit fortsatt
stabil och forsiktigt positiv. Det forklaras av att fonden placerar i statspapper och kommuncertifikat med kort duration,
lag kreditrisk och mycket hog likviditet.
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Vasentliga handelser

Nagra personella, organisatoriska eller andra férandringar av vasentlig betydelse for fonden har inte skett under eller
efter rapportperiodens utgang.

Uppdragsavtal

Wahlstedt & Partners AB har uppdragit at Téssa Legal Group AB, med Ruth Yosef som funktionsansvarig, att utféra
uppdraget som regelefterlevnadsansvarig.

Bolaget har uppdragit at revisor Martin Tidesten, BDO Malardalen AB, att utféra uppdraget som internrevisor.

Avgifter

Erséttningen till Wahlstedt & Partners AB uppgar till 0,08 procent per ar av vardet pa tillgdngarna i fonden och utgor
ersattning for den I6pande férvaltningen av fonden och samtliga kostnader avseende forvaring av fondens tillgangar
till fondens forvaringsinstitut (SEB), revision samt fér Finansinspektionens tillsynsverksamhet.

Fondens risker

Hur stor risken ar i en rantefond beror pa |6ptiden pa fondens placeringar. Ju langre 16ptid desto hdgre risk. Fondens
placeringar i vardepapper med kort 16ptid gor fonden till en placering med mycket lag risk. Fonden har mdgjlighet att
placera i derivat vars varde beror pa vardet av underliggande tillgangar. Handel med derivatinstrument kan héja
risken i denna fond. Fonden har under perioden inte placerat i derivat. Pa balansdagen hade fondens innehav en
ungefarlig aterstaende 16ptid om 2 manader. Darfor ar ranterisken i portfljen Iag.

Fdljande risker kan ocksa paverka fondens varde:
Kreditrisk: fonden investerar direkt eller indirekt i obligationer eller andra rantebarande instrument. Om en utgivare
inte kan betala ranta och nominellt belopp i tid kan innehavet forlora mycket, eller hela sitt varde. Eftersom fonden

placerar i vardepapper med mycket hog kreditvardighet ar kreditrisken lag.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgor sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis genom att inte betala
en faststalld summa eller inte leverera vardepapper enligt 6verenskommelse.

Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar ar svara att sélja vid en viss tidpunkt eller till ett rimligt pris.
Likviditetsrisken begrénsas av att fondens placeringar gors i rantebarande tillgangar med god likviditet.

Operativ risk: ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn eller av
externa handelser.

Per balansdagen uppgick fondens genomshnittliga duration till 0,15 och dess spreadexponering till 0,019 procent.
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Balansrakning (tkr)

Penningmarknadsinstrument 25926 24 934
Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 25926 24 934
Banktillgangar och andra likvida tillgangar 408 163
Summa tillgangar 26 334 25097
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 2
Summa skulder 4 2
Fondférmogenhet 26 330 25 096
Poster inom linjen 2026-06-30 2025-12-31
Utlanade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter fér utlanade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter fér OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sékerheter fér 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sékerheter - -
Stallda sékerheter for inlanade finansiella instrument - -
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument - -
Ovriga stallda sakerheter - -
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, tkr 26 330 25 096 24 569 23 706 6 060
Andelsvarde 107,52 106,56 104,32 100,66 97,52
Antal utestdende andelar 244 886 235 509 235 509 235 509 62 140
Utdelning kr/andel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 0,90 2,14 3,64 3,22 0,29
Fondférmégenhet, tkr 2 046 2030 2032 2018 2031
Andelsvarde 97,24 97,56 97,67 97,96 98,57
Antal utestadende andelar 21 044 20 808 20 808 20 602 20 602
Utdelning kr/andel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -0,33 -0,11 -0,30 -0,61 -0,80
Ovrigt

Forvaltningsavgift, % 0,08
Totalrisk fond (2 ar), % 0,18




Innehav och positioner

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Penningmarknadsinstrument

Kommuncert Goéteborg Stad 260820 4 12 000 000 99,73 11 967 618 45,45 %

Kommuncert Uppsala 260824 4 8 000 000 99,68 7974173 30,29 %

Kommuncert Orebro 260821 4 6 000 000 99,73 5983 837 22,73 %
25925 627 98,46 %

Summa penningmarknadsinstrument 25 925 627 98,46 %

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 25 925 627 98,46 %

Ovriga tillgangar och skulder 404 674 1,54 %

Summa fondférmégenhet 26 330 302 100,00 %

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfor EES. 0 0,00 %

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. 0 0,00 %

3. Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid nan annan

marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten 0 0,00 %

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nan

annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten. 25 925 627 98,46 %

5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna

till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 0,00 %

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli féremal for

regelbunden handel vid nan annan marknad som ar reglerad och 6ppen for

allménheten 0 0,00 %

7. Ovriga finansiella instrument 0,00 %
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Redovisningsprinciper

Rapporten har uppréttats enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder och Fondbolagens
Forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal. | 6vrigt tillampas bokforingslagens bestammelser i tillampliga delar.

Varderingsprinciper
De finansiella instrument som ingér i fonden varderas enligt Wahlstedt SEK Overnight Hedges fondbestdmmelser 8.1
§ daterade 2016-03-23:

Fondférmégenheten berdknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden.
Fondens tillgangar varderas till géllande marknadsvarde.
Marknadsvarde for noterade innehav ska bestammas utifran senaste betalkurs for innehavet pa balansdagen.

Om balansdagen inte &r en handelsdag géller motsvarande for senaste handelsdag fore balansdagen. Overlatbara
vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ar féremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas i enlighet med
noterade innehav. Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej &r fdremal fér handel pa en aktiv marknad
ska varderas genom inhamtande av information om nyligen genomférda transaktioner mellan av varandra oberoende
kunniga marknadsparter. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkand reglerad
marknad/handelsplats eller sa kallad market maker. Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som ar féremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas till
slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska genomsnitt anvandas av dagens senaste kdp- och saljkurs. For
penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som inte ar féremal for handel vid en aktiv marknad ska
marknadsvarde grundas pa de kvoteringskurser som finns tillgangliga, utifran exempelvis senaste kop- och saljkurs.
Saknas tillforlitlig kvotering berdknas instrumentets marknadsvarde med utgangspunkt fran motsvarande kvoteringar
av instrument med en likartad 16ptid, med justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc.
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Allman information

Fondbolaget

Wahlstedt & Partners AB
Box 7029

103 86 STOCKHOLM

Tel: 08-56 260 200
Organisationsnummer: 556771-1345
Hemsida: www.ws.se

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r 1 100 000 kronor.

Styrelse och foretagsledning
Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestar av:

Namn Titel

Lars Zacharoff Styrelseordférande

Malin Houlés Verkstallande direktor
Bengt Wahlstedt Styrelseledamot

Claes Bahri Styrelseledamot

Anders Karlsson Styrelseledamot

Linnéa Wahlstedt Styrelseledamot

Linnea Askestad Vice verkstallande direktor

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Revisor

Christian Elmgren

Grant Thornton Sweden AB
103 94 STOCKHOLM
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