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Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
Org.nr. 559118-9021
Delarsrapport 2026 01 01 - 2026 06 30

Styrelsen och verkstillande direktéren f6r Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) avger hirmed
delarsrapport £6r perioden 1 januari till 30 juni 2026.

Delérsrapporten upprittas i svenska kronor. Samtliga belopp anges i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges.

Sammanfattning av finansiell information

Januari - Juni 2026 (2025)

Nettoomsittningen uppgick till 0 (0) tkr

Resultat efter finansiella poster uppgick till 0 (0) tkr

Resultat per aktie uppgick till 0,00 (0,00) kr

Balansomslutning per 30 juni uppgick till 93 314 (188 291) tkr
NAV-kurs per 30 juni 72,07 (94,02)

Information om verksamheten

Nordic Credit Partners Fund 111 AB (publ) skall 4ga, férvalta och handla med virdepapper samt bedriva ddrmed
forenlig verksamhet. Bolaget ér en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och foérvaltas av Wahlstedt & Partners AB (org.nr. 556771-1345) som sedan den 3 oktober
2014 har tillstand fran Finansinspektionen att f6rvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder. Bolaget har sitt site 1 Stockholm.

Placeringsinriktningen 4r huvudsakligen noterade nordiska féretagsobligationer eller fonder med motsvarande
exponering och bolagets redovisningsvaluta dr svenska kronor. I de fall placeringar gérs i andra valutor sker
normalt valutasikring till svenska kronot.

Verksamheten finansieras med kapital- och vinstandelslan emitterade till bade professionella och
ickeprofessionella investerare, ldn fran kreditinstitut och eget kapital. Vid periodens utgang hade kapital- och
vinstandelslan om totalt 88,1 mkr emitterats och noterats pA NGM Debt Securities-listan.

Visentliga hindelser under perioden

Styrelsen i Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) beslutade den 31 mars 2026 att sidga upp Fondens kapital-
och vinstandelslin, inklusive upplupen vinstandelsrinta, till betalning i fortid. Uppsidgningen sker i enlighet med
punkt 13.1 i villkoren f6r kapital- och vinstandelslanen.

Styrelsen beslutade dven att avnotera Fondens kapital- och vinstandelsbevis fran Nordic AIF Sweden, segmentet
Main Regulated, som ir en del av Nordic Growth Market NGM AB (NGM), med verkan frin den sista
inlésendagen, preliminirt den 30 juni 2027.
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Sedan 2020 har Nordic Credit Partners fonder inriktade pa nordiska féretagsobligationer och direktlan
centraliserats till Luxemburg i syfte att attrahera internationella investerare och reducera administrativa kostnader.
NCP III dr Nordic Credit Partners enda kvarvarande svenska fond, och emittentens styrelse bedémer darfor att
det inte lingre finns affirsmissiga férutsittningar att bedriva Fondens verksamhet pé ett kostnadseffektivt sitt i
andelsdgarnas bista intresse eller att uppna uppstillda mal.

Inlésen av samtliga kapital- och vinstandelsbevis kommer att genomféras vid fyra inlésendagar for att sikerstilla
en ordnad avveckling. Dessa inlésendagar ir den 30 september 2026, den 30 december 2026, den 31 mars 2027
samt den 30 juni 2027. Avsikten dr att Fondens kapital ska 16sas in i lika stora delar vid respektive inlésendag.
Den sista inlésendagen dr preliminir och kan komma att dndras beroende pa nir Fondens kvarvarande tillgingar
kan avyttras.

Sedan arsskiftet har substansvirdet minskat pa grund av en negativ kursutveckling 1 aktieinnehavet i Sunborn
International, mot vilket NCP III har en indirekt exponering, efter en omstrukturering av en utestdende
obligation under 2025. Virdeforindringen édr dock orealiserad och Sunborn International har direfter genomfort
en s k OTC-notering av bolagets aktier i USA f6r att forbittra likviditeten och 6ka investerarintresset.

Resultat och stillning
Bolagets nettoresultat under perioden 1 januari till 30 juni 2026 uppgick till 0,0 (0,0) mkr och det egna kapitalet
uppgick vid utgangen av perioden till 0,5 (0,5) mkr.

Portféljens bokférda virde uppgick vid utgingen av perioden till 93,0 (186,9) mkr och marknadsvirdet till 110,0
(186,9) mkr. Den ackumulerade avkastningen pa kapital- och vinstandelsldnen sedan den forsta emissionen den
20 december 2017 uppgick till 152,6 mkr.

Visentliga hindelser efter periodens utgang
NAV-kursen var 73,47 per 31 juli 2026.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen
Eftersom fonden nu avvecklas fokuserar styrelsen pa att silja resterande innehav och éterfora kapital till

investerarna. Malsittningen 4r att samtliga kapital- och vinstandelsbevis ska vara dterbetalade vid halvarsskiftet
2027.

Agarforhallanden

Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) ir ett heldgt dotterbolag till Nordic Credit Partners Holding AB
(org.nr. 559013-1669) med site i Stockholm. Moderbolaget i den koncern som Nordic Credit Partners 111 AB
(publ) tillh6r dr Laatla AB (org. nr. 559221-7755).
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Resultatrikning
20260101 20250101 20250101
Not 2026 06 30 2025 06 30 202512 31
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader 3 -2 512 -3103 -6 460
Summa rérelsens kostnader -2 512 -3103 -6 460
Rorelseresultat -2 512 -3103 -6 460
Finansiella poster
Resultat frin finansiella anldggningstillgdngar 2 064 18 395 -23 340
Rinteintikter och liknande resultatposter 4628 1777 54 641
Rintekostnader och liknande resultatposter -4 179 -17 069 -24 841
Summa finansiella poster 2512 3103 6 460
Resultat efter finansiella poster 0 0 0
Resultat fore skatt 0 0 0
Skatt pd periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0
20260101 20250101 20250101
2026 06 30 2025 06 30 202512 31
Resultat per aktie
Resultat per aktie, kronor 0,00 0,00 0,00

Kvotvirdet per aktie uppgir till 1 kr.

I bolaget finns inga poster som redovisas 1 Ovrigt totalresultat varfér summan totalresultat Gverensstimmer med

periodens resultat.
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Balansrikning
Not 2026 06 30 2025 06 30 2025 12 31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Andpra langfristiga virdepappetrsinnehav 5 92959 186 866 97 895
Summa anliggningstillgdngar 92 959 186 866 97 895
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga placeringar 4 0 0
Ovriga fordringar 20 5 18 005
Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter 151 1281 576
Kassa och Bank 180 138 23 781
Summa omsittningstillgangar 355 1425 42 362
Summa tillgangar 93 314 188 291 140 257
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -1287 -1287 -1287
Erhallet aktiedgartillskott 1240 1240 1240
Periodens resultat 0 0 0
Summa fritt eget kapital -47 -47 -47
Summa eget kapital 453 453 453
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 246 188 686
Skulder till koncernféretag 109 0 2015
Ovriga skulder 6 91 876 187 182 136 443
Derivatinstrument 0 71 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 630 397 660
Summa kortfristiga skulder 92 861 187 837 139 804
Summa eget kapital och skulder 93 314 188 291 140 257
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Rapport 6ver forindring av eget kapital

Balanserat O"€ sum t
Aktiekapital A gkuger Do o8¢
resultat . kapital

kapital
Ingdende balans 500 1287 1240 453
2025 01 01
Totalresultat
Periodens resultat 0 0
Summa totalresultat 0 0
Utgdende balans 500 1287 1240 453
2025 06 30

Ovrigt

Aktickapital  DUARSCIA ey OUmma eget
resultat . kapital

kapital
Ingdende balans 500 1287 1240 453
2026 01 01
Totalresultat
Periodens resultat 0 0
Summa totalresultat 0 0
Utgdende balans 500 1287 1240 453
2026 06 30

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till 1 240 (1 240) tkr.
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Rapport 6ver kassafléde i sammandrag

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Resultat fére skatt

Justeringar for poster som ¢f ingar i kassaflodet
Virdeférandringar i finansiella tillgdngar
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar
Aterféring nedskrivning av finansiella anliggningstillgangar
Omvirdering av kapital- och vinstandelslin
Valutakursresultat
Upplupna rintor
Emissionkostnader kapital- och vinstandelslin

Betald skatt

Erhallen rinta

Betald rinta

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran férindringar av rorelsekapital
Forindringar av rorelsefordringar
Forindringar av rérelseskulder

Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvirv av finansiella anldggningstillgdngar
Forsiljning av finansiella anldggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Troskelrinta kapital- och vinstandelslan
Amortering och 16sen av kapital- och vinstandelslan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafl6de
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

20260101 20250101 20250101
2026 06 30 2025 06 30 2025 12 31
0 0 0

0 -21 35

857 0 0

0 -21 109 -13 776

-4 606 4651 -52 355
-1143 2 827 7 481
-3 486 10 212 9 587
380 742 1341

0 0 -2159

0 0 1

-122 0 0

-8 119 -2 697 -49 844
43 78 73

-18 346 -31 336 40 478
-26 422 -33 955 -9294
0 0 -7 876

23 217 46 000 112732
23218 46 000 104 856
-7 451 -10 725 -10 786
-12 944 -3 039 -62 854
-20 396 -13 764 -73 640
-23 600 -1721 21923
23781 1858 1858
180 138 23781

Sida 6



Nordic Credit Partners Fund III AB (publ)
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolagets rapporter ir upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. De
redovisningsprinciper som tillimpats 4r i 6verensstimmelse med de principer som beskrivs i arsredovisningen f6r
2025.

Nya standarder och tolkningar som tillimpas av bolaget

Foljande nya och/eller indrade standarder tillimpas av koncernen for forsta gingen, for rikenskapsaret som

bérjar den 1 januari 2026:

- Andring av IFRS 9 och IFRS 7 Amendments to the Classification and Measurement of
Financial Instruments

- Andri IFRS 9 och IFRS 7
ndringar av oc Contracts Referencing Nature-dependent Electricity

- Arliga forbittringar Volym 11 Mindre dndringar (redaktionell karaktir)

Ingen av de dndringar i standarder som trider i kraft under rakenskapsaret 2026 har nigon visentlig effekt pd de
finansiella rapporterna.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som 4nnu inte har tillimpats av bolaget
Ett antal dndringar av standarder trider i kraft for rikenskapsar som borjar den 1 januari 2027 eller senare och har
inte tillimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport.

- IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statement
- IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability:
Disclosures (*)

* Annu ej antagen av EU

Med undantag £f6r IFRS 18 bedémer koncernen att dessa dndringar inte kommer att ha ndgon visentlig effekt pa
de finansiella rapporterna.

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements ersitter IAS 1 Utformning av finansiella rapporter.
IFRS 18 faststiller nya krav pa hur finansiella rapporter presenteras, med sirskilt fokus pa:

* Resultatrikningen: Krav pa vissa obligatoriska delsummor inférs sasom rorelseresultat. Intidkter och kostnader
kommer i resultatrikningen att klassificeras i fem kategorier: rérelsen (operating), finansiering, investering,
inkomstskatt och avvecklad verksamhet.

- Aggregering och uppdelning av information, inklusive inférandet av Gvergripande principer f6r hur information
bor aggregeras och delas upp i de finansiella rapporterna.

- Upplysningar om nyckeltal (’Managment Defined Performance Measures - MPMs”) ska limnas i en enda not,
med avstimningar till ndrmaste IFRS-kompatibla delsumma.
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IFRS 18 kommer inte ha ndgon paverkan pa redovisning och virdering av koncernens transaktioner utan endast
paverka koncernens utformning och presentation av de finansiella rapporterna inklusive de finansiella rikningarna
och noterna. IFRS 18 kan dven komma att paverka de nyckeltal som presenteras och hur de berdknas.

Not 2 Finansiella risker

Fonden ir utsatt for rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Beslutet att avveckla fonden genom
successiv inlosen av samtliga kapital- och vinstandelsbevis innebdr att fondens riskprofil férindrats frimst
avseende likviditetsrisken, som 1 huvudsak dr hinforlig till mojligheten att realisera investeringarna i enlighet med
den faststillda avvecklingsplanen. Férvaltaren foljer dven l6pande utvecklingen pa de finansiella marknaderna,
inklusive rintenivier, kreditmarknadens utveckling och det geopolitiska omvirldsldget, vilka bedéms kunna
paverka virderingen och likviditeten i fondens investeringar.

Riinte- och kreditrisker

Fondens riskexponering utgérs huvudsakligen av den underliggande portféljens investeringar i nordiska
foretagskrediter. Den underliggande portféljen bestar huvudsakligen av instrument med rotlig rdnta. Vid
periodens utging uppgick exponeringen mot instrument med fast rinta till cirka 23 procent av den undetligegande
portfdljen, vilket innebir att fondens samlade rinterisk bedéms vara begrinsad.

Respektive lintagares kreditvirdighet bedéms genom en omfattande och noggrann due diligence. En intern risk-
och prissittningsmodell tillimpas som bland annat beaktar emittentens bransch, marknadsférutsittningar,
l6nsamhet och skuldsittning. Samtliga investeringar £6ljs upp 16pande och kvartalsvis gors en bedémning av
eventuellt reserveringsbehov. For att begrinsa koncentrationsrisken tillimpas limiter f6r exponering mot enskilda
investeringar och emittenter.

Valutarisker
Fondens placeringspolicy innebir att investeringar i annan valuta dn svenska kronor normalt ekonomiskt
valutasikras for att begrinsa valutarisken. Sikringsredovisning enligt IFRS tillimpas inte.

Vid periodens utging uppgick fondens tillgingar denominerade i euro till cirka 22 procent av fondens virde. 100
procent av denna valutaexponering var ekonomiskt valutasikrad genom en valutatermin med motsvarande
exponering i euro. Fonden hade inga 6vriga tillgingar eller skulder denominerade i utlindsk valuta. Fondens
nettoexponering mot utlindska valutor uppgick dirmed till mindre dn 1 procent av fondens virde pa balansdagen
och bedéms inte vara visentlig.

Likviditetsrisk

Fondens likviditetsrisk avser frimst méjligheten att avyttra de underliggande investeringarna i takt med den
faststillda inl6senplanen utan att visentligt paverka fondens virde. Férvaltaren foljer I6pande portféljens
likviditet och anpassar avyttringarna f6r att mojliggéra de planerade inlésenutbetalningarna.

Styrelsen i Nordic Credit Partners Fund I1I AB (publ) bedémer att den beslutade avvecklingsplanen och den
successiva inlésenstrukturen ger goda forutsittningar f6r en ordnad avveckling av fonden.
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Not 3 Transaktioner med nirstiaende

Upplupet arvode om 109 (15) tkr dr bokfért som en skuld till moderbolaget Nordic Credit Partners Holding AB.

Under dret har bolaget dterbetalat ett kortfristigt 1an till moderbolaget om 2 mkr.

Not 4 Finansiella instrument- klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Upplu[?et Redovisat Verkligt

anskaffnings- ird irde
2026 06 30 virde varde Ve
Andra langfristiga virdepappersinnehav 92 959 92 959 109 974
Kortfristiga placeringar 4 4 4
Ovriga fordringar 20 20 20
Kassa och Bank 180 180 180
Finansiella tillgangar 93 163 93163 110 179
Icke finansiella tillgangar 151 151
Summa tillgdngar 93 163 93 314 110 330
Leverantorskulder 246 246 246
Ovriga skulder 91 985 91 985 91 985
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 630 630 630
Summa finansiella skulder 92 861 92 861 92 861
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Upplu[?et Redovisat Verkligt

anskaffnings- ard arde
2025 06 30 viirde varee e
Andra langfristiga virdepappersinnehav 186 866 186 866 186 866
Ovriga fordringar 5 5 5
Kassa och Bank 138 138 138
Finansiella tillgangar 187 009 187 010 187 009
Icke finansiella tillgangar 1281 1281
Summa tillgangar 187 009 188 291 188 290
Leverantorskulder 188 188 188
Ovriga skulder 187 182 187 182 187 182
Derivatinstrument 71 71 71
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 397 397 397
Summa finansiella skulder 187 838 187 838 187 838

Upplupet g dovisat  Verkligt

anskaffnings- arde virde
2025 12 31 virde va
Andra langfristiga virdepappersinnehav 97 895 97 895 131 873
Ovriga fordringar 18 005 18 005 18 005
Kassa och Bank 23 781 23 781 23 781
Finansiella tillgangar 139 681 139 681 173 659
Icke finansiella tillgangar 576 576
Summa tillgangar 139 681 140 257 174 235
Leverantorskulder 686 686 686
Ovriga skulder 138 458 138 458 138 458
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 660 660 660
Summa finansiella skulder 139 804 139 804 139 804
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Not 5 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Obligationer och andra rintebdrande instrument

Aktier och andelar
varav andelar i Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Umbrella
Sustainable Corporate Bond Nordic High Yield*

varav Hirledda Tillgangar**
Summa

* Innehav 1 SICAV (Société d’Investissement a Capital Variable) utgor aktier i investeringsbolag

** Hirledda Tillgangar: aktier, andra virdepapper och tillgingar som erhallits till £6ljd av utbetalning,

2026 06 30 2025 06 30 2025 12 31
0 12175 0

69 005 143 855 74 223

23 954 30 836 23 672

92 959 186 866 97 895

omstrukturering, ackordstorfarande, likvidation, skuldkonvertering, efterfljande emission eller liknande som
Bolaget, i syfte att skydda tillgangens virde, direkt, eller indirekt, deltar i pa grund av de tillgingar som f6r

nirvarande eller tidigare utgjort en del av portfdljen.

Verkligt virde-hierarki

2026 06 30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Andelar i Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Umbrella

Sustainable Corporate Bond Nordic High Yield 86,020 86,020
Hitrledda Tillgangar 23 954 23 954
Summa 86 020 23 954 109 974
2025 06 30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Obligationer och andra rintebdrande instrument 12175 12 175
Andelar i Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Umbrella

Sustainable Corporate Bond Nordic High Yield 143855 143855
Hirledda Tillgangar 30 836 30 836
Summa 156 030 30 836 186 866
202512 31 Nival Niva 2 Niva 3 Summa
Andelar i Nordic Credit Partners SICAV-RAIF Umbrella

Sustainable Corporate Bond Nordic High Yield 108 200 108 200
Hitrledda Tillgangar 23 672 23 672
Summa 108 200 23 672 131 873

Innehav i niva 2 har virderats till senaste manatliga NAV.

Innehav i niva 3 har virderats utifran tva virderingstekniker: (i) senaste observerbara transaktion den 5 september
2023, med en applicerad virdeminskning om 67% baserat pa publicerat drsbokslut 2024, samt (i) nyemission i

augusti 2025, med ett applicerat likviditetsavdrag om 25 %.
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Not 6 Ovriga kortfristiga skulder

2026 06 30 202506 30 202512 31
Kapial- och vinstandelslan 91 593 187 182 113 109
Ovriga kortfristiga skulder 284 0 23 334
Summa 91 876 187 182 136 443

Kapital- och vinstandelslan

Enligt laneavtalen dger bolaget ritt att forlinga eller férkorta den tid under vilken teckning kan ske. Andelslanen
ar fritt 6verldtbara med de undantag som foljer av gillande ritt. Lanens totalbelopp uppgir till maximalt 3 000,0
mkr. Rintan bestar av tréskelrinta och vinstandelsrinta. Den totala avkastningen dr beroende av bolagets resultat,

dvs. den avkastning som genereras pd bolagets finansiella tillgangar. Troskelrdntan dr det hdgsta beloppet av (i)
5% per dr och (ii) 3m STIBOR + 2% per ér. Lanen utgor skuldférbindelser enligt lagen (1998:1479) om

kontoféring av finansiella instrument, har erbjudits till allmdnheten genom att dessa har noterats pA NGM-NDX
och har ISIN SE0019914292.

Styrelsen i Nordic Credit Partners Fund III AB (publ) har 31 mars 2026 beslutat att siga upp Fondens
kapital- och vinstandelsldn, inklusive upplupen vinstandelsrinta, till betalning i f6rtid. Uppsigningen sker i
enlighet med punkt 13.1 i villkoren f6r kapital- och vinstandelsldnen.

Styrelsen har dven beslutat att avnotera Fondens kapital- och vinstandelsbevis frain Nordic AIF Sweden,
segmentet Main Regulated, som ér en del av Nordic Growth Market NGM AB (NGM), med verkan fran den
sista inl6sendagen, prelimindrt den 30 juni 2027.

Inlésen av samtliga kapital- och vinstandelsbevis kommer att genomféras vid fyra inlésendagar for att
sikerstilla en ordnad avveckling. Dessa inlésendagar dr den 30 september 2026, den 30 december 2026,
den 31 mars 2027 samt den 30 juni 2027. Avsikten ir att Fondens kapital ska l6sas in i lika stora delar vid
respektive inlésendag. Den sista inlésendagen ér prelimindr och kan komma att dndras beroende pa nir
Fondens kvarvarande tillgangar kan avyttras.

2026 06 30

ISIN: SE 0019914292 Loptid  Nominellt Bokfort-

virde virde

Kapital- och vinstandelslin 2023-2027 150 707 91 593
2025 06 30

ISIN: SE 0019914292 Loptid  Nominellt Bokfort-

virde virde

Kapital- och vinstandelslin 2023-2050 199 089 187 182
202512 31

ISIN: SE 0019914292 Loptid  Nominellt Bokfort-

virde virde

Kapital- och vinstandelslin 2023-2050 174 478 113 109
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Underskrifter

Denna delarsrapport har varit féremadl £f6r Gversiktlig granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstillande direktéren forsdkrar att denna deldrsrapport ger en rittvisande 6versikt av féretagets
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Stockholm den dag som framgar av elektronisk signatur.

Sara Williamson Jakob Eliasson
Styrelseordférande Verkstillande direktor

Stefan Gattberg
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